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Предоставленные в результате рейтингового анализа кредитные рейтинги определены по Региональной рейтинговой шкале, на что 
указывают буквы cis в обозначении кредитного рейтинга. Региональная рейтинговая шкала позволяет измерить распределение 

кредитного риска в экономике стран региона, и предназначена для использования эмитентами ценных бумаг, заемщиками, финансовыми 
учреждениями, организациями, посредниками и инвесторами на региональных финансовых рынках
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Вывод рейтингового агентства относительно уровня кредитного рейтинга

�D�j�_�^�b�l�g�u�c�� �j�_�c�l�b�g�]�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �h�k�g�h�\�u�\�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�o�� �Z�g�Z�e�b�a�Z��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���� �^�Z�g�g�u�o�� �h�� �^�_�f�h�]�j�Z�n�b�q�_�k�d�h�c�� �k�b�l�m�Z�p�b�b, 
�k�h�k�l�h�y�g�b�b���j�u�g�d�Z �l�j�m�^�Z, �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b �h �^�h�e�]�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�o �a�Z����������-2009�]�]�������Z��
�l�Z�d�`�_�� �g�Z�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�Z�o���k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y���k�l�Z�g�u�� �\�� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c��
�i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_.�� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �\�� �o�h�^�_�� �j�_�c�l�b�g�]�h�\�h�c�� �h�p�_�g�d�b�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�l�k�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y��
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �k�b�k�l�_�f�u�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�c�� �k�b�l�m�Z�p�b�b �b �\�a�Z�b�f�h�^�_�c�k�l�\�b�y
�j�Z�a�g�u�o���\�_�l�\�_�c���\�e�Z�k�l�b.

�D�j�_�^�b�l�g�u�c�� �j�_�c�l�b�g�]�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �h�k�g�h�\�u�\�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �h�n�b�p�b�Z�e�v�g�h�c��
�b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b1���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �b�f�_�_�l�k�y�� �\�� �j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�b�� �j�_�c�l�b�g�]�h�\�h�]�h�� �Z�]�_�g�l�k�l�\�Z�� �b�� �f�h�`�_�l��
�k�q�b�l�Z�l�v�k�y���g�Z�^�_�`�g�h�c��

История кредитного рейтинга
�?�[�m�[ 23.03 2010� .̂

�M�j�h�\�_�g�v���j�_�c�l�b�g�]�Z cisA

�I�j�h�]�g�h�a �k�l�Z�[�b�e�v�g�u�c

�J�_�c�l�b�g�]�h�\�h�_���^�_�c�k�l�\�b�_ �i�j�b�k�\�h�_�g�b�_

�A�Z�_�f�s�b�d�� �b�e�b�� �h�l�^�_�e�v�g�u�c�� �^�h�e�]�h�\�h�c�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�� �k�� �j�_�c�l�b�g�]�h�f�� �F�L�V�$�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y�� �\�u�k�h�d�h�c��

�d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�x�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �^�j�m�]�b�f�b�� �a�Z�_�f�s�b�d�Z�f�b�� �K�G�=�� �b�e�b�� �^�h�e�]�h�\�u�f�b��

�b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�Z�f�b���� �M�j�h�\�_�g�v�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �q�m�\�k�l�\�b�l�_�e�_�g�� �d�� �\�e�b�y�g�b�x�� �g�_�[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�u�o��

�d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�o�����n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���b���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���m�k�e�h�\�b�c��

�K�l�Z�[�b�e�v�g�u�c���i�j�h�]�g�h�a���m�d�Z�a�u�\�Z�_�l���g�Z���h�l�k�m�l�k�l�\�b�_���g�Z���l�_�d�m�s�b�c���f�h�f�_�g�l���i�j�_�^�i�h�k�u�e�h�d���^�e�y���b�a�f�_�g�_�g�b�y��

�j�_�c�l�b�g�]�Z���g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b���]�h�^�Z��

                                                     
1���i�m�[�e�b�q�g�Z�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�Z�y���g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�f�b���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�f�b���k�e�m�`�[�Z�f�b���k�l�j�Z�g���K�G�=�����F�_�`�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�f���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�f��
�d�h�f�b�l�_�l�h�f���K�G�=�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�f�b���[�Z�g�d�Z�f�b�����F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z�f�b���n�b�g�Z�g�k�h�\���b���^�j�m�]�b�f�b���h�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�f�b���h�j�]�Z�g�Z�f�b���k�l�j�Z�g���K�G�=
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Уровень кредитного рейтинга Республики Беларусь поддерживается:

�x �\�u�k�h�d�b�f�� �m�j�h�\�g�_�f�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �k�l�j�Z�g�u���� �i�h��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���^�j�m�]�b�f�b���k�l�j�Z�g�Z�f�b���K�G�=��

�x �\�u�k�h�d�b�f���m�j�h�\�g�_�f���m�q�Z�k�l�b�y���p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�c���\�e�Z�k�l�b���\�h���\�k�_�o���k�n�_�j�Z�o���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v�����g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�]�h���g�Z���i�h�^�^�_�j�`�d�m���w�d�h�g�h�f�b�d�b����
�q�l�h�����\�� �m�k�e�h�\�b�y�o���g�_�]�Z�l�b�\�g�u�o���i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�c���f�b�j�h�\�h�]�h���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�����i�h�a�\�h�e�b�e�h���h�[�_�k�i�_�q�b�l�v���k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�v��
�[�x�^�`�_�l�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���i�j�b���k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b���k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o���k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�\�����i�h�^�^�_�j�`�d�b��
�j�_�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �b�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�u�� �`�b�e�b�s�g�h�]�h��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z��

�x �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�c�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v�x���� �q�l�h�� �h�[�m�k�e�Z�\�e�b�\�Z�_�l�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�� �f�h�[�b�e�b�a�Z�p�b�b��
�j�_�k�m�j�k�h�\�����g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o���^�e�y���\�u�i�h�e�g�_�g�b�y���k�\�h�b�o���^�h�e�]�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\��

�x �]�_�h�]�j�Z�n�b�q�_�k�d�b�f�� �i�h�e�h�`�_�g�b�_�f �b�� �j�h�e�v�x�� �l�j�Z�g�a�b�l�g�h�]�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���� �q�l�h��
�h�[�m�k�e�Z�\�e�b�\�Z�_�l���\�Z�`�g�h�_���]�_�h�i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���k�l�j�Z�g�u���\���j�_�]�b�h�g�_��

Уровень кредитного рейтинга Республики Беларусь ограничивается:

�x �\�u�k�h�d�h�c���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�x���^�h�o�h�^�h�\���d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���h�l���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\��
�\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �\�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�y�� �d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b��
�\�g�_�r�g�_�l�h�j�]�h�\�u�o�� �l�h�\�Z�j�g�u�o�� �i�h�l�h�d�h�\�� �g�Z�� �h�^�g�h�f�� �d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�_��-�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�� �m�j�h�\�g�_�f�� �d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b�� �g�Z�e�h�]�h�\�u�o��
�i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c���\���q�Z�k�l�b���d�j�m�i�g�_�c�r�b�o���i�e�Z�l�_�e�v�s�b�d�h�\���g�Z�e�h�]�h�\��

�x �j�h�k�l�h�f�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v���� �q�l�h���� �\�� �m�k�e�h�\�b�y�o��
�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c�� �b�g�l�_�]�j�Z�p�b�b�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �b�� �d�h�j�i�h�j�Z�l�b�\�g�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�h�\��
�w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �f�h�`�_�l�� �i�h�\�e�_�q�v�� �a�Z�� �k�h�[�h�c�� �^�Z�\�e�_�g�b�_�� �g�Z�� �j�Z�k�o�h�^�g�m�x�� �q�Z�k�l�v��
�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �i�j�b�� �h�^�g�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f�� �m�o�m�^�r�_�g�b�b�� �^�h�k�l�m�i�Z�� �d��
�f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�f���j�u�g�d�Z�f��
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Резюме

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���;�_�e�Z�j�m�k�v���j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�Z���\���\�h�k�l�h�q�g�h�c���q�Z�k�l�b���?�\�j�h�i�u�����L�_�j�j�b�l�h�j�b�y���k�l�j�Z�g�u��–
207,6�l�u�k�� �d�\�� �d�f���� �G�Z�� �a�Z�i�Z�^�_�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �]�j�Z�g�b�q�b�l�� �k�� �I�h�e�v�r�_�c���� �g�Z�� �k�_�\�_�j�h-�a�Z�i�Z�^�_��—�� �k��
�E�b�l�\�h�c�����g�Z���k�_�\�_�j�_��—���k���E�Z�l�\�b�_�c�����g�Z���k�_�\�_�j�h-�\�h�k�l�h�d�_���b���\�h�k�l�h�d�_��—���k���J�h�k�k�b�_�c�����g�Z���x�]�_��—
�k�� �M�d�j�Z�b�g�h�c���� �K�l�h�e�b�p�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��–�� �]�h�j�h�^�� �F�b�g�k�d���� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l�� �\�u�]�h�^�g�h�_��
�]�_�h�]�j�Z�n�b�q�_�k�d�h�_�� �i�h�e�h�`�_�g�b�_���� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�h�_�� �i�j�h�o�h�`�^�_�g�b�_�f�� �q�_�j�_�a�� �_�_�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�x��
�l�j�Z�g�k�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�m�o�h�i�m�l�g�h�]�h�� �l�h�j�]�h�\�h�]�h�� �i�m�l�b�� �©�?�\�j�h�i�Z-�:�a�b�y�ª���� �L�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�u�c��
�l�j�Z�g�a�b�l�� �q�_�j�_�a�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�m�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �b�f�_�_�l�� �^�e�y�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �b�� �k�l�j�Z�g��
�?�\�j�h�i�_�c�k�d�h�]�h�� �K�h�x�a�Z�� �\�Z�`�g�h�_�� �]�_�h�i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_���� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�v��
�y�\�e�y�_�l�k�y���h�^�g�h�c���b�a���k�l�j�Z�g-�h�k�g�h�\�Z�l�_�e�_�c���K�G�=��

�I�h���Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h-�l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h�f�m���^�_�e�_�g�b�x���J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���;�_�e�Z�j�m�k�v���k�h�k�l�h�b�l���b�a������
�h�[�e�Z�k�l�_�c�����;�j�_�k�l�k�d�Z�y�����<�b�l�_�[�k�d�Z�y�����=�h�f�_�e�v�k�d�Z�y�����=�j�h�^�g�_�g�k�d�Z�y�����F�h�]�b�e�_�\�k�d�Z�y�����F�b�g�k�d�Z�y������
�\�d�e�x�q�Z�x�s�b�o�� �������� �Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�u�o�� �j�Z�c�h�g�h�\�� �b�� �]�� �F�b�g�k�d���� �K�l�h�e�b�p�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b–
�]�� �F�b�g�k�d–�� �b�f�_�_�l�� �k�l�Z�l�m�k�� �k�Z�f�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�h�c�� �Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h-�l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h�c��
�_�^�b�g�b�p�u���� �D�j�m�i�g�_�c�r�b�f�b�� �]�h�j�h�^�Z�f�b�� �k�l�j�Z�g�u�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �F�b�g�k�d���� �=�h�f�_�e�v���� �<�b�l�_�[�k�d����
�=�j�h�^�g�h�����F�h�]�b�e�_�\�����;�j�_�k�l����

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�v���� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�_�c�� �k�l�j�Z�g�u–�� �m�g�b�l�Z�j�g�h�_��
�^�_�f�h�d�j�Z�l�b�q�_�k�d�h�_�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h�_�� �i�j�Z�\�h�\�h�_�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h���� �I�h�� �n�h�j�f�_�� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�]�h��
�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �i�j�_�a�b�^�_�g�l�k�d�h�c�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�h�c���� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�;�_�e�Z�j�m�k�v�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �=�e�Z�\�h�c�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���� �]�Z�j�Z�g�l�h�f�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�;�_�e�Z�j�m�k�v�����i�j�Z�\���b���k�\�h�[�h�^���q�_�e�h�\�_�d�Z���b���]�j�Z�`�^�Z�g�b�g�Z���b���h�[�e�Z�^�Z�_�l���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�x���i�j�b�g�y�l�b�y��
�h�d�h�g�q�Z�l�_�e�v�g�u�o���i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o���j�_�r�_�g�b�c���i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���i�h���\�k�_�f�m���k�i�_�d�l�j�m���h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�h��
�a�g�Z�q�b�f�u�o�� �\�h�i�j�h�k�h�\���� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �k�� �������� �]�h�^�Z�� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�:�� �=�� �E�m�d�Z�r�_�g�d�h����

�G�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �]�h�^�Z�� �i�j�h�`�b�\�Z�e�h
9,5 �f�e�g�� �q�_�e�h�\�_�d���� �G�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �e�_�l�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�v�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �;�_�e�Z�j�m�k�b��
�_�`�_�]�h�^�g�h���m�f�_�g�v�r�Z�e�Z�k�v�����]�e�Z�\�g�u�f���h�[�j�Z�a�h�f���a�Z���k�q�_�l���_�k�l�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y��

�>�h�f�b�g�b�j�m�x�s�Z�y�� �j�h�e�v�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�� �\�h�� �\�k�_�o�� �k�n�_�j�Z�o�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �g�Z��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l�k�y�� �_�^�b�g�h�c�� �[�x�^�`�_�l�g�h-�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c����
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�c,�� �g�Z�e�h�]�h�\�h�c�����^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�h�c���b�� �\�Z�e�x�l�g�h�c���i�h�e�b�l�b�d�h�c, 
�i�j�h�\�h�^�b�f�h�c�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �k�l�j�Z�g�u���� �<�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �;�_�e�Z�j�m�k�v,�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k��
�D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�_�c,�� �k�m�s�_�k�l�\�m�_�l�� �_�^�b�g�Z�y�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�d�j�_�^�b�l�g�Z�y�� �k�b�k�l�_�f�Z���� �d�h�l�h�j�Z�y��
�h�[�t�_�^�b�g�y�_�l�� �[�x�^�`�_�l�g�m�x�� �k�b�k�l�_�f�m���� �[�Z�g�d�h�\�k�d�m�x�� �k�b�k�l�_�f�m���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z�� �\�g�_�[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �n�h�g�^�h�\���� �W�l�h�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�x�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o��
�i�j�h�]�j�Z�f�f���� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �g�Z�� �i�h�^�^�_�j�`�d�m�� �j�_�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_��
�i�h�^�^�_�j�`�d�m�� �\�u�k�h�d�b�o�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o�� �]�Z�j�Z�g�l�b�c�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�x�� �k�l�Z�g�u���� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �q�_�]�h��
�m�j�h�\�_�g�v���i�_�j�_�j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���<�<�I���q�_�j�_�a���[�x�^�`�_�l���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���[�h�e�_�_����������

�K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�Z�y�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�Z�y�� �i�h�e�b�l�b�d�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v��
�k�� �g�Z�q�Z�e�Z�� ��������-�o �]�]���� �j�_�Z�e�b�a�h�\�u�\�Z�e�Z�k�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �g�h�j�f�� �G�Z�e�h�]�h�\�h�]�h�� �b�� �;�x�^�`�_�l�g�h�]�h��
�d�h�^�_�d�k�h�\���� �g�_�d�h�l�h�j�u�_�� �i�h�e�h�`�_�g�b�y�� �d�h�l�h�j�u�o�� �\�k�l�m�i�Z�x�l�� �\�� �^�_�c�k�l�\�b�_�� �i�h�w�l�Z�i�g�h����
�G�h�j�f�Z�l�b�\�g�h-�i�j�Z�\�h�\�h�_�� �i�h�e�_�� �j�_�]�m�e�y�j�g�h�� �i�_�j�_�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�k�y�� �k�� �p�_�e�v�x�� �m�i�j�h�s�_�g�b�y��
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�g�Z�e�h�]�h�\�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u���� �h�i�l�b�f�b�a�Z�p�b�b�� �g�Z�e�h�]�h�\�h�c�� �g�Z�]�j�m�a�d�b�� �g�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�m�� �i�j�b��
�k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b���k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�b���[�x�^�`�_�l�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c��

�<�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�h�]�h�� �Z�^�f�b�g�b�k�l�j�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �k�n�_�j�u�� �a�Z�g�y�l�h�k�l�b�� �\��
�;�_�e�Z�j�m�k�b���h�[�m�k�e�h�\�b�e�� �g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_���\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�_���i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�c���f�b�j�h�\�h�]�h��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �g�Z�� �j�u�g�h�d�� �l�j�m�^�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���� �;�e�Z�]�h�^�Z�j�y��
�i�j�b�g�b�f�Z�_�f�u�f�� �g�Z�� �h�[�s�_�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_�� �f�_�j�Z�f���� �\�� �������� �]�h�^�m�� �g�_�� �[�u�e�h��
�^�h�i�m�s�_�g�h�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�Z�� �a�Z�g�y�l�u�o���� �G�h�f�b�g�Z�e�v�g�Z�y�� �k�j�_�^�g�_�f�_�k�y�q�g�Z�y��
�a�Z�j�Z�[�h�l�g�Z�y�� �i�e�Z�l�Z�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �m�\�_�e�b�q�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� �������� �^�h�� ���������� �l�u�k�� �[�_�e�h�j�m�k�k�d�b�o��
�j�m�[�e�_�c�����q�l�h���\���^�h�e�e�Z�j�h�\�h�f���w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�_���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�������� �^�h�e�e�� �K�R�:��

�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�b�f�� �k�_�d�l�h�j�h�f�� �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z��
�;�_�e�Z�j�m�k�b���� �M�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k�� �^�h�[�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b���� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_��
�<�<�I�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �y�g�\�Z�j�y-�g�h�y�[�j�y��2009�]�h�^�Z�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� �������������� �;�Z�a�h�\�u�f�b��
�h�l�j�Z�k�e�y�f�b�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�b���� �k�h�o�j�Z�g�b�\�r�b�f�b�k�y�� �k�h�� �\�j�_�f�_�g�� �j�Z�k�i�Z�^�Z�� �K�K�K�J����
�h�k�l�Z�x�l�k�y�� �f�Z�r�b�g�h�k�l�j�h�_�g�b�_�� �o�b�f�b�q�_�k�d�Z�y���� �i�b�s�_�\�Z�y�� �b�� �l�h�i�e�b�\�g�Z�y�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b����
�:�^�Z�i�l�Z�p�b�y���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���k�l�j�m�d�l�m�j�u���k�l�j�Z�g�u���d���j�u�g�h�q�g�u�f���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f���j�_�Z�e�b�y�f��
�i�j�h�b�k�o�h�^�b�e�Z�� �k�� �i�h�f�h�s�v�x�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�� �f�_�o�Z�g�b�a�f�h�\�� �i�Z�l�_�j�g�Z�e�b�k�l�k�d�h�c�� �f�h�^�_�e�b��
�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �w�d�h�g�h�f�b�d�h�c���� �d�h�l�h�j�u�_�� �a�Z�d�e�x�q�Z�e�b�k�v�� �\�� �`�_�k�l�d�h�f�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�f��
�d�h�g�l�j�h�e�_���b�� �k�m�[�k�b�^�b�j�h�\�Z�g�b�b���w�d�k�i�h�j�l�h�h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�u�o��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���� �d�h�l�h�j�u�_�� �\�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�h�� �y�\�e�y�e�b�k�v�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�f�b��
�i�e�Z�l�_�e�v�s�b�d�Z�f�b���g�Z�e�h�]�h�\���\���j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�c���[�x�^�`�_�l����

�I�h�^�� �\�e�b�y�g�b�_�f�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h-�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z���� �l�_�f�i�� �j�h�k�l�Z�� �<�<�I����
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �a�Z�f�_�^�e�b�e�k�y�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ����������������
�M�o�m�^�r�_�g�b�_�� �m�k�e�h�\�b�c�� �n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�;�_�e�Z�j�m�k�v���\���������� �]�h�^�m�����\�h���f�g�h�]�h�f���[�u�e�h���h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�f���\�g�_�r�g�_�]�h���k�i�j�h�k�Z��
�g�Z�� �i�j�h�^�m�d�p�b�x�� �[�_�e�h�j�m�k�k�d�b�o�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �b�� �i�Z�^�_�g�b�_�f�� �k�j�_�^�g�b�o�� �f�b�j�h�\�u�o�� �p�_�g�� �g�Z��
�h�k�g�h�\�g�u�_�� �i�h�a�b�p�b�b�� �[�_�e�h�j�m�k�k�d�h�]�h�� �l�h�\�Z�j�g�h�]�h�� �w�d�k�i�h�j�l�Z���� �D�Z�d�� �b�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�b�o��
�i�_�j�b�h�^�Z�o���� �h�[�t�_�f�� �l�h�\�Z�j�g�h�]�h�� �b�f�i�h�j�l�Z�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �i�j�_�\�u�k�b�e�� �\�� �y�g�\�Z�j�_-�h�d�l�y�[�j�_��
�i�j�h�r�e�h�]�h�� �]�h�^�Z�� �h�[�t�_�f�� �l�h�\�Z�j�g�h�]�h�� �w�d�k�i�h�j�l�Z���� �k�e�_�^�k�l�\�b�_�f�� �q�_�]�h�� �[�u�e�h�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_��
�g�_�]�Z�l�b�\�g�h�]�h�� �k�Z�e�v�^�h�� �\�g�_�r�g�_�c�� �l�h�j�]�h�\�e�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�b���� �W�l�h���� �\�� �k�\�h�x�� �h�q�_�j�_�^�v���� �h�d�Z�a�u�\�Z�e�h��
�k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �^�Z�\�e�_�g�b�_�� �g�Z�� �i�e�Z�l�_�`�g�u�c�� �[�Z�e�Z�g�k�� �k�l�j�Z�g�u���� �I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �y�g�\�Z�j�y-�k�_�g�l�y�[�j�y��
2009�]�h�^�Z�� �h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�h�_���k�Z�e�v�^�h���l�_�d�m�s�b�o���h�i�_�j�Z�p�b�c���h�[�t�_�f�h�f��
4 421,5�f�e�g�� �^�h�e�e�� �K�R�:�� �[�u�e�h�� �i�h�d�j�u�l�h�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �i�j�b�l�h�d�Z�� �i�j�y�f�u�o�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�o��
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�c�����j�h�k�l�Z���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���i�h���d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�f�����l�h�j�]�h�\�u�f���d�j�_�^�b�l�Z�f�����b���q�b�k�l�u�f��
�i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�_�f���b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�o���d�j�_�^�b�l�h�\���b���a�Z�c�f�h�\�����<���p�_�e�h�f���h�[�t�_�f���\�Z�e�h�\�h�]�h���\�g�_�r�g�_�]�h��
�^�h�e�]�Z���;�_�e�Z�j�m�k�b���\�u�j�h�k���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���g�Z�q�Z�e�h�f�������������]�h�^�Z���g�Z���������������b���i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x��
�g�Z���������������������� �]�����k�h�k�l�Z�\�b�e���^�h���������������<�<�I�����q�l�h���g�_���i�j�_�\�u�r�Z�_�l���i�h�j�h�]�h�\�h�]�h���a�g�Z�q�_�g�b�y. �<��
�h�[�s�_�c�� �k�m�f�f�_ �\�Z�e�h�\�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �g�Z�� �\�g�_�r�g�b�c�� �^�h�e�]��
�h�j�]�Z�g�h�\���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���i�j�b�o�h�^�b�l�k�y��������������

�<���;�_�e�Z�j�m�k�b���\���������� �]�h�^�m���g�Z�[�e�x�^�Z�e�b�k�v���^�h�\�h�e�v�g�h���\�u�k�h�d�b�_���l�_�f�i�u���i�Z�^�_�g�b�y���[�x�^�`�_�l�g�u�o��
�^�h�o�h�^�h�\���� �G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �l�h���� �q�l�h�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�c�� �[�x�^�`�_�l�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �� �f�_�k�y�p�_�\��
2009�]�h�^�Z�� �[�u�e�� �\�u�i�h�e�g�_�g�� �k�� �i�j�h�n�b�p�b�l�h�f���� �w�l�h�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h���� �]�e�Z�\�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f����
�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�f�� �j�Z�k�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �[�x�^�`�_�l�Z���� �H�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�_�� �l�j�m�^�g�h�k�l�b��
�b�k�i�u�l�u�\�Z�_�l�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �l�Z�d�`�_�� �b�� �\�� �k�n�_�j�_�� �\�g�_�r�g�b�o�� �^�h�e�]�h�\�u�o�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���� �h�� �q�_�f��
�k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l���g�b�a�d�b�c���m�j�h�\�_�g�v���i�h�d�j�u�l�b�y���f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�b���j�_�a�_�j�\�Z�f�b��
�d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�]�h���\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z���������� �j�Z�a�Z���i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z�������������������������]�h�^�Z����
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�L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����d�e�x�q�_�\�u�f�b���j�b�k�d�Z�f�b�����d�h�l�h�j�u�_���[�m�^�m�l���h�i�j�_�^�_�e�y�l�v��
�d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�� �;�_�e�Z�j�m�k�b���� �\�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�c�� �b�� �k�j�_�^�g�_�k�j�h�q�g�h�c�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_��
�y�\�e�y�x�l�k�y:�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c�� �h�[�t�_�f�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�]�h�� �\�Z�e�h�\�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �i�j�b��
�h�^�g�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f�� �g�_�[�h�e�v�r�h�f�� �h�[�t�_�f�_�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o�� �j�_�a�_�j�\�h�\;�� �^�h�\�h�e�v�g�h�� �[�h�e�v�r�h�c��
�h�[�t�_�f�� �]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z���� �q�l�h�� �\�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �\�h�a�f�h�`�g�h�]�h�� �m�o�m�^�r�_�g�b�y��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�y�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c-�[�_�g�_�n�b�p�b�Z�j�h�\�� �i�h�\�u�r�Z�_�l�� �\�_�j�h�y�l�g�h�k�l�v�� �_�]�h��
�i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\;�� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �g�Z�e�b�q�b�_�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�o��
�\�g�_�r�g�_�i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o���i�j�h�l�b�\�h�j�_�q�b�c���k���d�e�x�q�_�\�u�f�b���l�h�j�]�h�\�u�f�b���i�Z�j�l�g�_�j�Z�f�b��

�J�_�c�l�b�g�]�h�\�h�_�� �Z�]�_�g�l�k�l�\�h�� �k�q�b�l�Z�_�l���� �q�l�h�� �m�j�h�\�_�g�v�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �i�h��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �^�j�m�]�b�f�b�� �a�Z�_�f�s�b�d�Z�f�b�� �K�G�=�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �\�u�k�h�d�b�f���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �m�j�h�\�_�g�v��
�d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �k�l�j�Z�g�u�� �a�Z�\�b�k�b�l�� �h�l�� �\�e�b�y�g�b�y�� �g�_�[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�u�o�� �d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�o����
�n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���b���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���m�k�e�h�\�b�c��
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1. Местоположение страны, административное устройство, 
природно-климатические условия, ресурсный потенциал 
и инфраструктура

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�Z�� �\�� �\�h�k�l�h�q�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �?�\�j�h�i�u���� �G�Z�� �a�Z�i�Z�^�_�� �k�� �g�_�c��
�]�j�Z�g�b�q�b�l�� �I�h�e�v�r�Z���� �g�Z�� �k�_�\�_�j�h-�a�Z�i�Z�^�_��—�� �E�b�l�\�Z���� �g�Z�� �k�_�\�_�j�_��—�� �E�Z�l�\�b�y���� �g�Z�� �k�_�\�_�j�h-
�\�h�k�l�h�d�_�� �b�� �\�h�k�l�h�d�_��—�� �J�h�k�k�b�y���� �g�Z�� �x�]�_��—�� �M�d�j�Z�b�g�Z���� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l�� �\�u�]�h�^�g�h�_��
�]�_�h�]�j�Z�n�b�q�_�k�d�h�_�� �i�h�e�h�`�_�g�b�_���� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�h�_�� �i�j�h�o�h�`�^�_�g�b�_�f�� �q�_�j�_�a�� �_�_�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�x��
�l�j�Z�g�k�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�m�o�h�i�m�l�g�h�]�h�� �l�h�j�]�h�\�h�]�h�� �i�m�l�b�� �©�?�\�j�h�i�Z-�:�a�b�y�ª���� �L�j�Z�g�a�b�l�� �l�h�\�Z�j�h�\��
�b���w�g�_�j�]�h�g�h�k�b�l�_�e�_�c���q�_�j�_�a���J�_�k�i�m�[�e�b�d�m���;�_�e�Z�j�m�k�v���b�f�_�_�l���^�e�y���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���b��
�k�l�j�Z�g���?�\�j�h�i�_�c�k�d�h�]�h���K�h�x�a�Z���]�_�h�i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_��

�K�c�l�n�h�i�e��1.1���E�[�k�m�[���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w��

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �k�h�k�l�h�b�l�� �b�a�� ���� �h�[�e�Z�k�l�_�c�� ���;�j�_�k�l�k�d�Z�y���� �<�b�l�_�[�k�d�Z�y���� �=�h�f�_�e�v�k�d�Z�y����
�=�j�h�^�g�_�g�k�d�Z�y���� �F�h�]�b�e�_�\�k�d�Z�y���� �F�b�g�k�d�Z�y������ �\�d�e�x�q�Z�x�s�b�o�� �������� �Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�u�o��
�j�Z�c�h�g�h�\�� �b�� �]�� �F�b�g�k�d���� �<�� �k�l�j�Z�g�_�� �b�f�_�_�l�k�y�� ������ �]�h�j�h�^�h�\�� �h�[�e�Z�k�l�g�h�]�h�� �i�h�^�q�b�g�_�g�b�y����
98 �]�h�j�h�^�h�\�� �j�Z�c�h�g�g�h�]�h�� �i�h�^�q�b�g�_�g�b�y���� ������ �i�h�k�z�e�d�h�\�� �]�h�j�h�^�k�d�h�]�h�� �l�b�i�Z���� ��465�k�_�e�v�k�d�b�o��



�J�_�c�l�b�g�]�h�\�u�c���h�l�q�_�l����cisBLRS 001-001) –�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���;�_�e�Z�j�m�k�v 9

�k�h�\�_�l�h�\���b������973�k�_�e�v�k�d�b�o���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o���i�m�g�d�l�Z�����K�l�h�e�b�p�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b �]�� �F�b�g�k�d���b�f�_�_�l��
�k�l�Z�l�m�k���k�Z�f�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�h�c���Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h-�l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h�c���_�^�b�g�b�p�u��

�;�_�e�Z�j�m�k�v�� �^�_�d�e�Z�j�b�j�m�_�l�� �l�_�k�g�m�x�� �b�g�l�_�]�j�Z�p�b�x�� �k�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�_�c���� �<�� �i�_�j�\�m�x��
�h�q�_�j�_�^�v�� �w�l�h�� �d�Z�k�Z�_�l�k�y�� �k�h�a�^�Z�g�b�y�� �k�h�x�a�Z�� �;�_�e�h�j�m�k�k�b�b�� �b�� �J�h�k�k�b�b�� �k�� �i�h�k�e�_�^�m�x�s�_�c��
�b�g�l�_�]�j�Z�p�b�_�c�� �\�� �k�h�x�a�g�h�_�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h���� �<�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �\�� �^�_�d�Z�[�j�_�� �������� �]�h�^�Z�� �f�_�`�^�m��
�;�_�e�h�j�m�k�k�b�_�c�� �b�� �J�h�k�k�b�_�c�� �i�h�^�i�b�k�Z�g�� �^�h�]�h�\�h�j�� �h�� �k�h�a�^�Z�g�b�b�� �K�h�x�a�g�h�]�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z����
�<�h�_�g�g�Z�y���^�h�d�l�j�b�g�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v���g�h�k�b�l���k�m�]�m�[�h���h�[�h�j�h�g�b�l�_�e�v�g�u�c���o�Z�j�Z�d�l�_�j�����<��
�p�_�e�y�o�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �\�h�_�g�g�h�c�� �[�_�a�h�i�Z�k�g�h�k�l�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �m�^�_�e�y�_�l��
�i�j�b�h�j�b�l�_�l�g�h�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�x�� �_�^�b�g�h�]�h�� �h�[�h�j�h�g�g�h�]�h�� �i�j�h�k�l�j�Z�g�k�l�\�Z�� �k��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�_�c�����k�h�^�_�c�k�l�\�m�_�l���j�Z�a�\�b�l�b�x���k�h�\�f�_�k�l�g�h�c���\�h�_�g�g�h�c��
�b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�����Z�� �l�Z�d�`�_���i�j�b�g�b�f�Z�_�l���^�j�m�]�b�_���f�_�j�u�� �i�h�� �i�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�x��
�h�[�h�j�h�g�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �K�h�x�a�g�h�]�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �>�h�]�h�\�h�j�Z�� �h�� �k�h�a�^�Z�g�b�b��
�K�h�x�a�g�h�]�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���� �<�� �l�h�`�_�� �\�j�_�f�y���� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�h�\���� �^�e�y��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b,�� �d�h�l�h�j�u�_�� �[�u�e�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�u�� �J�N�� �\�� �g�Z�q�Z�e�_�� �������� �]�h�^�Z���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �l�h�j�]�h�\�u�_��
�[�Z�j�v�_�j�u�� �b�� �k�Z�g�d�p�b�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �i�_�j�b�h�^�b�q�_�k�d�b�� �i�j�b�f�_�g�y�x�l�k�y�� �k�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �J�h�k�k�b�b����
�i�j�b�\�h�^�y�l�� �d�� �i�_�j�_�k�f�h�l�j�m�� �\�g�_�r�g�_�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �\�� �k�l�h�j�h�g�m��
�k�[�e�b�`�_�g�b�y���k�l�j�Z�g�u���k���?�\�j�h�i�_�c�k�d�b�f���K�h�x�a�h�f��

�K�h�]�e�Z�k�g�h�� �d�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�b�� �H�H�G���� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �f�h�g�h�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�f��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f�����H�k�g�h�\�g�u�_���g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�k�l�b–���[�_�e�h�j�m�k�u�����������������j�m�k�k�d�b�_�����������������i�h�e�y�d�b��
�������������m�d�j�Z�b�g�p�u�����������������b���_�\�j�_�b�������������������I�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z������������������10 �]�����g�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b��
�k�l�j�Z�g�u�� �i�j�h�`�b�\�Z�e�h��9,5 �f�e�g. �q�_�e�h�\�_�d���� �b�a�� �d�h�l�h�j�u�o�� �[�h�e�_�_�� �������� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �]�h�j�h�^�k�d�h�_��
�g�Z�k�_�e�_�g�b�_��

�K�j�_�^�g�y�y�� �i�e�h�l�g�h�k�l�v�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �k�l�j�Z�g�u�� �g�_�\�_�e�b�d�Z– 46�q�_�e�h�\�_�d�� �g�Z�� �� �d�\���d�f���� �F�m�`�k�d�h�_��
�g�Z�k�_�e�_�g�b�_���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���������������h�l���h�[�s�_�c���q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b�����`�_�g�k�d�h�_��– 53,4% (�J�b�k�m�g�h�d��1.2).
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�K�c�l�n�h�i�e��1.2���J�i�f�i�]�i�b�k�[�l�m�h�[�z���l�m�k�n�e�m�n�k�[���h�[�l�`�f�`�h�c�z���j�i���l�i�l�m�i�z�h�c�y���h�[���������������������� �^��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v��

�B�a�� �h�[�s�_�c�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �e�b�p�Z�� �f�h�e�h�`�_�� �l�j�m�^�h�k�i�h�k�h�[�g�h�]�h�� �\�h�a�j�Z�k�l�Z��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �������������� �e�b�p�Z�� �\�� �l�j�m�^�h�k�i�h�k�h�[�g�h�f�� �\�h�a�j�Z�k�l�_��–�� �������������� �e�b�p�Z�� �k�l�Z�j�r�_��
�l�j�m�^�h�k�i�h�k�h�[�g�h�]�h���\�h�a�j�Z�k�l�Z��–�����������������<���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���g�_�]�Z�l�b�\�g�h�]�h���i�j�b�j�h�^�g�h�]�h���i�j�b�j�h�k�l�Z��
�\�� �k�l�j�Z�g�_�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y�� �i�j�h�p�_�k�k�� �k�l�Z�j�_�g�b�y�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y���� �q�l�h�� �i�j�b�\�h�^�b�l�� �d�� �j�h�k�l�m��
�k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o���\�u�i�e�Z�l��

�A�_�f�_�e�v�g�u�c�� �n�h�g�^�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �������� �f�e�g�� �]�Z���� �D�e�b�f�Z�l�b�q�_�k�d�b�_�� �b��
�]�_�h�f�h�j�n�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_�� �m�k�e�h�\�b�y�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �h�[�m�k�e�h�\�b�e�b�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �\�� �h�k�g�h�\�g�h�f��
�i�h�^�a�h�e�b�k�l�h�]�h���� �^�_�j�g�h�\�h�]�h�� �b�� �[�h�e�h�l�g�h�]�h�� �i�h�q�\�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�l�_�e�v�g�u�o�� �i�j�h�p�_�k�k�h�\�� �\�� �q�b�k�l�h�f��
�\�b�^�_�� �b�e�b�� �b�o�� �k�h�q�_�l�Z�g�b�b���� �H�[�s�Z�y�� �i�e�h�s�Z�^�v�� �e�_�k�g�h�]�h���n�h�g�^�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �������� ������������ �f�e�g����
�]�Z�������;�_�e�Z�j�m�k�v���h�[�e�Z�^�Z�_�l���h�[�r�b�j�g�u�f�b���a�Z�i�Z�k�Z�f�b���\�h�^�g�u�o���j�_�k�m�j�k�h�\�����<���;�_�e�Z�j�m�k�b���b�f�_�_�l�k�y��
10,8�l�u�k�� �h�a�_�j�� �b�� �[�h�e�_�_�� ������ �l�u�k�� �[�h�e�h�l���� �k�h�a�^�Z�g�h�� ������ �b�k�d�m�k�k�l�\�_�g�g�u�o�� �\�h�^�h�o�j�Z�g�b�e�b�s����
�?�k�l�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �j�_�k�m�j�k�u�� �i�j�_�k�g�u�o�� �i�h�^�a�_�f�g�u�o�� �\�h�^�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �������� �d�m�[�� �d�f�� �\�� �]�h�^��
(0,043�d�m�[�� �d�f���k�m�l�������� �j�Z�a�\�_�^�Z�g�h�� �h�d�h�e�h�� ���� �d�j�m�i�g�u�o�� �b�k�l�h�q�g�b�d�h�\�� �f�b�g�_�j�Z�e�v�g�h�c�� �\�h�^�u�� �k��
�h�[�s�b�f�b���a�Z�i�Z�k�Z�f�b���������� �l�u�k�� �d�m�[�� �d�f���k�m�l����

�G�Z�� �g�Z�k�l�h�y�s�b�c�� �f�h�f�_�g�l�� �\�� �g�_�^�j�Z�o�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �k�� �j�Z�a�e�b�q�g�h�c�� �k�l�_�i�_�g�v�x�� �b�a�m�q�_�g�g�h�k�l�b��
�\�u�y�\�e�_�g�h�� �[�h�e�_�_�� �� �l�u�k�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o���� �J�Z�a�\�_�^�Z�g�g�u�_�� �g�Z��
�g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �\�j�_�f�y�� �a�Z�i�Z�k�u�� �f�b�g�_�j�Z�e�v�g�h-�k�u�j�v�_�\�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\�� �i�h�a�\�h�e�y�x�l�� �i�h�e�g�h�k�l�v�x��
�h�[�_�k�i�_�q�b�l�v�� �i�h�l�j�_�[�g�h�k�l�b�� �k�l�j�Z�g�u�� �\�� �d�Z�e�b�c�g�u�o�� �b�� �i�h�\�Z�j�_�g�g�u�o�� �k�h�e�y�o���� �b�a�\�_�k�l�d�h�\�h�f�� �b��
�p�_�f�_�g�l�g�h�f�� �k�u�j�v�_���� �d�_�j�Z�f�b�q�_�k�d�b�o�� �b�� �l�m�]�h�i�e�Z�\�d�b�o�� �]�e�b�g�Z�o���� �i�_�k�d�Z�o�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o�� �b��
�i�_�k�q�Z�g�h-�]�j�Z�\�b�c�g�u�o�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�Z�o���� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�f�� �d�Z�f�g�_���� �i�j�_�k�g�u�o�� �b�� �f�b�g�_�j�Z�e�v�g�u�o��
�i�h�^�a�_�f�g�u�o�� �\�h�^�Z�o���� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �\�\�h�a�b�l�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �k�u�j�v�y�� �b�a�� �^�j�m�]�b�o��
�j�_�]�b�h�g�h�\�����\���q�Z�k�l�g�h�k�l�b�����g�_�n�l�v�����]�Z�a�����m�]�h�e�v�����]�h�j�x�q�b�_���k�e�Z�g�p�u�����k�l�_�d�h�e�v�g�u�_���i�_�k�d�b�����]�e�b�g�u��
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�n�h�j�f�h�\�h�q�g�u�_���� �l�j�_�i�_�e���� �]�b�i�k���� �d�Z�h�e�b�g���� �d�Z�e�v�p�b�g�b�j�h�\�Z�g�g�m�x�� �k�h�^�m���� �k�u�j�v�_�� �^�e�y��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �f�b�g�_�j�Z�e�v�g�u�o�� �m�^�h�[�j�_�g�b�c���� �[�e�h�q�g�u�c�� �d�Z�f�_�g�v�� �^�e�y�� �h�[�e�b�p�h�\�h�q�g�u�o�� �i�e�b�l����
�\�u�k�h�d�h�i�j�h�q�g�u�c���s�_�[�_�g�v���b���^�j��

�=�j�m�a�h�h�[�h�j�h�l���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�Z���\���������� �]�h�^�m���k�h�k�l�Z�\�e�y�e������699�f�e�g�� �l�d�f2�����\���l�h�f���q�b�k�e�_��������������
�]�j�m�a�h�h�[�h�j�h�l�Z���i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z���`�_�e�_�a�g�h�^�h�j�h�`�g�u�c���l�j�Z�g�k�i�h�j�l������4,4% –�� �g�Z��
�Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�u�c�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l���� �I�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�v�� �k�_�l�b�� �^�h�j�h�]�� �h�[�s�_�]�h�� �i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� ���� �l�u�k�� �d�f���� �H�k�g�h�\�g�m�x�� �j�h�e�v�� �b�]�j�Z�x�l�� �^�h�j�h�]�b�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �a�g�Z�q�_�g�b�y��
���i�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�v�� �h�d�h�e�h�� �������� �l�u�k�� �d�f������ �i�h�� �d�h�l�h�j�u�f�� �i�_�j�_�\�h�a�b�l�k�y�� �[�h�e�_�_�� �������� �\�k�_�o��
�]�j�m�a�h�\��

�<�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �b�f�_�_�l�k�y�� �k�_�l�v�� �Z�w�j�h�i�h�j�l�h�\���� �b�a�� �d�h�l�h�j�u�o�� �i�j�h�e�h�`�_�g�u��
�Z�\�b�Z�l�j�Z�k�k�u���\�� �[�h�e�_�_���q�_�f�� ���� �]�h�j�h�^�h�\���K�G�=�����Z�� �b�a���]�e�Z�\�g�h�c�� �\�h�a�^�m�r�g�h�c���]�Z�\�Z�g�b�� �k�l�j�Z�g�u��–
�f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h���Z�w�j�h�i�h�j�l�Z���F�b�g�k�d-2 –�� �\�u�i�h�e�g�y�x�l�k�y�� �j�_�c�k�u�� �\�� �j�y�^�� �]�h�j�h�^�h�\���?�\�j�h�i�u����
�:�a�b�b���� �:�f�_�j�b�d�b�� �b�� �:�n�j�b�d�b���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �j�h�e�v�� �Z�\�b�Z�l�j�Z�g�k�i�h�j�l�Z�� �\�� �h�[�s�_�f�� �h�[�t�_�f�_��
�]�j�m�a�h�h�[�h�j�h�l�Z���b�� �i�Z�k�k�Z�`�b�j�h�h�[�h�j�h�l�Z���g�_�\�_�e�b�d�Z�����D�j�m�i�g�_�c�r�Z�y���g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y��
�Z�\�b�Z�d�h�f�i�Z�g�b�y�� �©�;�_�e�Z�\�b�Z�ª�� �k�� �������� �]���� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �q�e�_�g�h�f�� �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�c�� �Z�k�k�h�p�b�Z�p�b�b��
�Z�\�b�Z�i�_�j�_�\�h�a�q�b�d�h�\�����1�$�7�$����

�<�h�^�g�u�c�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �k�h�k�l�Z�\�g�h�c�� �q�Z�k�l�v�x�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v���b���h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l���i�_�j�_�\�h�a�d�b���]�j�m�a�h�\���b���i�Z�k�k�Z�`�b�j�h�\���g�Z���\�g�m�l�j�_�g�g�b�o��
�\�h�^�g�u�o�� �i�m�l�y�o�� ���i�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�v�� �h�d�h�e�h�� ���� �l�u�k���� �d�f���� �\�� �i�j�b�j�_�q�g�u�_�� �i�m�g�d�l�u���� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�m��
�]�j�m�a�h�\�� �\�� ������ �j�_�q�g�u�o�� �i�h�j�l�Z�o���� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�u�o�� �\�� �[�Z�k�k�_�c�g�Z�o�� �\�k�_�o�� �k�m�^�h�o�h�^�g�u�o�� �j�_�d��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��–�� �I�j�b�i�y�l�b���� �>�g�_�i�j�Z���� �K�h�`�Z���� �;�_�j�_�a�b�g�u���� �G�_�f�Z�g�Z���� �A�Z�i�Z�^�g�h�c�� �>�\�b�g�u���� �I�h��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �i�j�h�o�h�^�b�l�� �\�h�^�g�u�c�� �i�m�l�v�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� �;�m�]��–
�I�j�b�i�y�l�v��–���>�g�_�i�j��–���Q�_�j�g�h�_���f�h�j�_�����i�h���d�h�l�h�j�h�f�m���i�_�j�_�\�h�a�y�l�k�y���j�Z�a�e�b�q�g�u�_���]�j�m�a�u��

�G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y�� �k�_�l�v�� �l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�h�\�� �\�d�e�x�q�Z�_�l�� �]�Z�a�h�i�j�h�\�h�^�u�� �b�� �g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�u�� �k��
�h�l�\�_�l�\�e�_�g�b�y�f�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �k�\�y�a�u�\�Z�x�l�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�m�� �k�� �J�h�k�k�b�_�c���� �M�d�j�Z�b�g�h�c���� �E�b�l�\�h�c�� �b��
�I�h�e�v�r�_�c�����I�j�b�j�h�^�g�u�c���]�Z�a���b�f�i�h�j�l�b�j�m�_�l�k�y���b�a���J�h�k�k�b�b���l�j�Z�g�a�b�l�h�f���\���E�b�l�\�m�����M�d�j�Z�b�g�m���b��
�k�l�j�Z�g�u���A�Z�i�Z�^�g�h�c���?�\�j�h�i�u���]�Z�a�h�i�j�h�\�h�^�Z�f�b���i�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�v�x����700�d�f�����G�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�u�� ���� �d�h�f�i�j�_�k�k�h�j�g�u�o�� �k�l�Z�g�p�b�c���� �H�[�s�Z�y�� �i�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�v��
�g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�h�\���� �i�j�h�o�h�^�y�s�b�o�� �i�h�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�\�u�r�_��
3 000�d�f��

                                                     
2���;�_�a���m�q�_�l�Z���l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�g�h�]�h���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�Z
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2. Политическое устройство

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���;�_�e�Z�j�m�k�v�����\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�_�c���k�l�j�Z�g�u�����y�\�e�y�_�l�k�y���m�g�b�l�Z�j�g�u�f��
�^�_�f�h�d�j�Z�l�b�q�_�k�d�b�f�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�u�f�� �i�j�Z�\�h�\�u�f�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f���� �=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�Z�y�� �\�e�Z�k�l�v�� �\��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �j�Z�a�^�_�e�_�g�b�y�� �g�Z�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�m�x����
�b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�m�x�� �b�� �k�m�^�_�[�g�m�x�� �\�_�l�\�b�� �\�e�Z�k�l�b���� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v��
�y�\�e�y�_�l�k�y�� �=�e�Z�\�h�c�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���� �]�Z�j�Z�g�l�h�f�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v���� �i�j�Z�\�� �b��
�k�\�h�[�h�^�� �q�_�e�h�\�_�d�Z�� �b�� �]�j�Z�`�^�Z�g�b�g�Z���� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �h�k�g�h�\�g�u�f�� �k�m�[�t�_�d�l�h�f�� �\�e�Z�k�l�b�� �b��
�h�[�e�Z�^�Z�_�l�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�x�� �i�j�b�g�y�l�b�y�� �h�d�h�g�q�Z�l�_�e�v�g�u�o�� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o�� �j�_�r�_�g�b�c��
�i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �i�h�� �\�k�_�f�m�� �k�i�_�d�l�j�m���h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �a�g�Z�q�b�f�u�o�� �\�h�i�j�h�k�h�\���� �<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k��
�D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�_�c�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�� �h�[�e�Z�^�Z�_�l�� �r�b�j�h�d�b�f�� �d�j�m�]�h�f�� �i�h�e�g�h�f�h�q�b�c���� �h�k�g�h�\�g�u�f�b�� �b�a��
�d�h�l�h�j�u�o���y�\�e�y�x�l�k�y��

�x �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���k�l�j�m�d�l�m�j�u���I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�����g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���g�Z���^�h�e�`�g�h�k�l�v��
�b�� �h�k�\�h�[�h�`�^�_�g�b�_�� �h�l�� �^�h�e�`�g�h�k�l�b�� �q�e�_�g�h�\�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �i�j�b�g�y�l�b�_�� �j�_�r�_�g�b�y�� �h�[��
�h�l�k�l�Z�\�d�_�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�e�b�� �_�]�h�� �q�e�_�g�h�\���� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�� �j�m�d�h�\�h�^�b�l�_�e�_�c��
�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�o�� �h�j�]�Z�g�h�\�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �b�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �b�o��
�k�l�Z�l�m�k�Z����

�x �\�b�a�b�j�h�\�Z�g�b�_���a�Z�d�h�g�h�\�����b�a�^�Z�g�b�_���^�_�d�j�_�l�h�\�����d�h�l�h�j�u�_���b�f�_�x�l���k�b�e�m���a�Z�d�h�g�Z����

�x �b�f�_�_�l�� �i�j�Z�\�h�� �\�� �i�h�j�y�^�d�_���� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�h�f�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�_�c���� �\�h�a�\�j�Z�l�b�l�v�� �a�Z�d�h�g�� �b�e�b��
�h�l�^�_�e�v�g�u�_���_�]�h���i�h�e�h�`�_�g�b�y���k�h���k�\�h�b�f�b���\�h�a�j�Z�`�_�g�b�y�f�b���\���I�Z�e�Z�l�m���i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�c����
�Z���l�Z�d�`�_���g�Z�^�_�e�_�g���i�j�Z�\�h�f���h�l�f�_�g�u���g�h�j�f�Z�l�b�\�g�h-�i�j�Z�\�h�\�u�o���Z�d�l�h�\���I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z��

�<�� �p�_�e�h�f���� �k�l�Z�l�m�k�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�l�v��
�d�h�g�k�l�b�l�m�p�b�h�g�g�u�_�� �n�m�g�d�p�b�b�� �i�h�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�x�� �b�^�_�h�e�h�]�b�b���� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�c��
�\�g�m�l�j�_�g�g�_�c���b���\�g�_�r�g�_�c���i�h�e�b�l�b�d�b�����a�Z�s�b�l�_���k�m�\�_�j�_�g�b�l�_�l�Z�����g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c���[�_�a�h�i�Z�k�g�h�k�l�b��
�b�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h�c�� �p�_�e�h�k�l�g�h�k�l�b���� �i�h�^�^�_�j�`�d�_�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b�� �\�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_���� �Z�� �l�Z�d�`�_��
�h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�x�� �_�^�b�g�k�l�\�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �\�e�Z�k�l�b���� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �b��
�k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�g�h�]�h���n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�y���\�_�l�\�_�c���\�e�Z�k�l�b��

�I�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �:�� �=�� �E�m�d�Z�r�_�g�d�h���� �d�h�l�h�j�u�c�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l��
�w�l�m���^�h�e�`�g�h�k�l�v���k���b�x�e�y�������������]�h�^�Z�����b���[�u�e���\���l�j�_�l�b�c���j�Z�a���i�_�j�_�b�a�[�j�Z�g���\���f�Z�j�l�_�������������]�h�^�Z����
�>�_�c�k�l�\�m�x�s�b�c�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�� �i�h�e�m�q�b�e�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�� �[�Z�e�e�h�l�b�j�h�\�Z�l�v�k�y�� �g�Z�� �l�j�_�l�b�c�� �k�j�h�d��
�i�h�k�e�_�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �\�� �h�d�l�y�[�j�_�� ���������� �]�h�^�Z�� �j�_�n�_�j�_�g�^�m�f�Z���� �k�g�y�\�r�_�]�h�� �d�h�g�k�l�b�l�m�p�b�h�g�g�h�_��
�h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�_�� �i�j�_�a�b�^�_�g�l�k�d�h�]�h�� �f�Z�g�^�Z�l�Z�� �^�\�m�f�y�� �k�j�h�d�Z�f�b���� �I�h�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f�� �\�u�[�h�j�h�\��
�I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �\�� �f�Z�j�l�_�� ���������� �]�h�^�Z�� �:�� �=�� �E�m�d�Z�r�_�g�d�h�� �i�h�e�m�q�b�e�� ������������ �]�h�e�h�k�h�\��
�b�a�[�b�j�Z�l�_�e�_�c�����i�j�b�g�b�f�Z�\�r�b�o���m�q�Z�k�l�b�_���\���]�h�e�h�k�h�\�Z�g�b�b����

�G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�_���k�h�[�j�Z�g�b�_���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v�����d�h�l�h�j�h�_���y�\�e�y�_�l�k�y���i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�v�g�u�f��
�b�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�u�f�� �h�j�]�Z�g�h�f�� �k�l�j�Z�g�u���� �k�h�k�l�h�b�l�� �b�a�� �^�\�m�o�� �i�Z�e�Z�l��– �I�Z�e�Z�l�u��
�i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�c�����g�b�`�g�y�y���i�Z�e�Z�l�Z�����b���K�h�\�_�l�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�����\�_�j�o�g�y�y���i�Z�e�Z�l�Z����

�I�Z�e�Z�l�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�c���g�Z�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�������� �^�_�i�m�l�Z�l�h�\�����b�a�[�j�Z�g�b�_���d�h�l�h�j�u�o��
�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y�� �i�h�� �h�^�g�h�f�Z�g�^�Z�l�g�u�f�� �h�d�j�m�]�Z�f���� �I�h�k�e�_�^�g�b�_�� �\�u�[�h�j�u�� �\�� �I�Z�e�Z�l�m��
�i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�c�� �q�_�l�\�_�j�l�h�]�h�� �k�h�a�u�\�Z�� �i�j�h�r�e�b�� �\�� �k�_�g�l�y�[�j�_�� �������� �]�h�^�Z���� �I�Z�e�Z�l�Z
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�i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�c���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���k�h�[�j�Z�g�b�y���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v���i�j�b�a�\�Z�g�Z���\�u�i�h�e�g�y�l�v��
�\�� �h�k�g�h�\�g�h�f�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�u�_�� �n�m�g�d�p�b�b���� �H�k�g�h�\�g�u�_�� �i�h�e�g�h�f�h�q�b�y�� �I�Z�e�Z�l�u��
�i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�c��

�x �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l���b���i�j�b�g�b�f�Z�_�l���i�j�h�_�d�l�u���a�Z�d�h�g�h�\����

�x �g�Z�a�g�Z�q�Z�_�l�� �\�u�[�h�j�u�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z���� �\�u�^�\�b�]�Z�_�l�� �h�[�\�b�g�_�g�b�y�� �i�j�h�l�b�\�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �\��
�k�h�\�_�j�r�_�g�b�b���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���b�a�f�_�g�u���b�e�b���b�g�h�]�h���l�y�`�d�h�]�h���i�j�_�k�l�m�i�e�_�g�b�y; 

�x �^�Z�z�l�� �k�h�]�e�Z�k�b�_���I�j�_�a�b�^�_�g�l�m���g�Z�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���I�j�_�f�v�_�j-�f�b�g�b�k�l�j�Z���\�u�j�Z�`�Z�_�l�� �\�h�l�m�f��
�g�_�^�h�\�_�j�b�y���I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�m��

�K�h�\�_�l�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �i�Z�e�Z�l�h�c�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �k�h�k�l�h�b�l��
�b�a������ �^�_�i�m�l�Z�l�h�\�����h�l���d�Z�`�^�h�c���h�[�e�Z�k�l�b���b���]�h�j�h�^�Z���F�b�g�k�d�Z�����>�_�i�m�l�Z�l�u���K�h�\�_�l�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�b�a�[�b�j�Z�x�l�k�y�� �l�Z�c�g�u�f�� �]�h�e�h�k�h�\�Z�g�b�_�f�� �g�Z�� �a�Z�k�_�^�Z�g�b�y�o�� �^�_�i�m�l�Z�l�h�\�� �f�_�k�l�g�u�o�� �K�h�\�_�l�h�\����
�^�_�i�m�l�Z�l�h�\�� �[�Z�a�h�\�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �d�Z�`�^�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �b�� �]�h�j�h�^�Z�� �F�b�g�k�d�Z�� �i�h�� �\�h�k�_�f�v�� �q�e�_�g�h�\��
�K�h�\�_�l�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���� �<�h�k�_�f�v�� �q�e�_�g�h�\�� �K�h�\�_�l�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �g�Z�a�g�Z�q�Z�x�l�k�y�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v���� �I�h�k�e�_�^�g�b�_�� �\�u�[�h�j�u�� �\�� �K�h�\�_�l�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h��
�k�h�[�j�Z�g�b�y���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v���q�_�l�\�_�j�l�h�]�h���k�h�a�u�\�Z���i�j�h�\�h�^�b�e�b�k�v���\���k�_�g�l�y�[�j�_-�h�d�l�y�[�j�_��
2008�]�h�^�Z�����H�k�g�h�\�g�u�_���i�h�e�g�h�f�h�q�b�y���K�h�\�_�l�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��

�x �h�^�h�[�j�_�g�b�_�� �b�e�b�� �h�l�d�e�h�g�_�g�b�_�� �i�j�h�_�d�l�h�\�� �a�Z�d�h�g�h�\���� �i�j�b�g�y�l�u�o�� �I�Z�e�Z�l�h�c��
�i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�c����

�x �b�a�[�b�j�Z�_�l�� �r�_�k�l�v�� �k�m�^�_�c�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�h�g�g�h�]�h�� �K�m�^�Z�� �b�� �r�_�k�l�v�� �q�e�_�g�h�\�� �P�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�c��
�d�h�f�b�k�k�b�b���i�h���\�u�[�h�j�Z�f���b���i�j�h�\�_�^�_�g�b�x���j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�o���j�_�n�_�j�_�g�^�m�f�h�\����

�x �^�Z�_�l�� �k�h�]�e�Z�k�b�_�� �g�Z�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f�� �I�j�_�^�k�_�^�Z�l�_�e�y�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�h�g�g�h�]�h��
�K�m�^�Z�����I�j�_�^�k�_�^�Z�l�_�e�y���b���k�m�^�_�c���<�_�j�o�h�\�g�h�]�h���K�m�^�Z���b���^�j�m�]�b�o���\�u�k�r�b�o���^�h�e�`�g�h�k�l�g�u�o��
�e�b�p����

�x �d�h�g�l�j�h�e�b�j�m�_�l�� �j�Z�[�h�l�m�� �f�_�k�l�g�u�o�� �k�h�\�_�l�h�\�� �^�_�i�m�l�Z�l�h�\���� �f�h�`�_�l�� �h�l�f�_�g�y�l�v�� �b�o��
�j�_�r�_�g�b�_���b�e�b���j�Z�k�i�m�k�l�b�l�v���\���k�e�m�q�Z�_���g�Z�j�m�r�_�g�b�y���a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z����

�x �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�� �m�d�Z�a�u�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �h�� �\�\�_�^�_�g�b�b�� �q�j�_�a�\�u�q�Z�c�g�h�]�h�� �b�� �\�h�_�g�g�h�]�h��
�i�h�e�h�`�_�g�b�y�� �b�� �i�j�b�g�b�f�Z�_�l�� �i�h�� �g�b�f�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�_�� �j�_�r�_�g�b�_���� �i�j�b�g�b�f�Z�_�l��
�j�_�r�_�g�b�_���h���k�f�_�s�_�g�b�b���I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z���k���^�h�e�`�g�h�k�l�b����

�K�h�]�e�Z�k�g�h�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�b�� ���k�l�������������� �\�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �k�m�s�_�k�l�\�m�_�l�� �k�b�k�l�_�f�Z��
�f�_�k�l�g�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �b�� �k�Z�f�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���� �\�d�e�x�q�Z�x�s�Z�y�� �\�� �k�_�[�y�� �f�_�k�l�g�u�_�� �K�h�\�_�l�u��
�^�_�i�m�l�Z�l�h�\�����b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�_���b���j�Z�k�i�h�j�y�^�b�l�_�e�v�g�u�_���h�j�]�Z�g�u�����h�j�]�Z�g�u���l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h�]�h��
�h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h���k�Z�f�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�����Z���l�Z�d�`�_���f�_�k�l�g�u�_���j�_�n�_�j�_�g�^�m�f�u�����k�h�[�j�Z�g�b�y���b���^�j�m�]�b�_��
�n�h�j�f�u���i�j�y�f�h�c���^�_�f�h�d�j�Z�l�b�b��

�D���b�k�d�e�x�q�b�l�_�e�v�g�h�c���d�h�f�i�_�l�_�g�p�b�b���f�_�k�l�g�u�o���K�h�\�_�l�h�\���^�_�i�m�l�Z�l�h�\���h�l�g�h�k�b�l�k�y��



�J�_�c�l�b�g�]�h�\�u�c���h�l�q�_�l����cisBLRS 001-001) –�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���;�_�e�Z�j�m�k�v 14

�x �m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�_�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �b�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y���� �f�_�k�l�g�u�o��
�[�x�^�`�_�l�h�\���b���h�l�q�_�l�h�\���h�[���b�o���b�k�i�h�e�g�_�g�b�b��

�x �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���a�Z�d�h�g�h�f���f�_�k�l�g�u�o���g�Z�e�h�]�h�\���b���k�[�h�j�h�\��

�x �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �\�� �i�j�_�^�_�e�Z�o���� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�u�o�� �a�Z�d�h�g�h�f���� �i�h�j�y�^�d�Z�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �b��
�j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�y���d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�h�c���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�x��

�K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �\�u�r�_�k�l�h�y�s�b�_�� �k�h�\�_�l�u�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�h�� �g�Z�^�_�e�_�g�u�� �i�j�Z�\�h�f��
�h�l�f�_�g�y�l�v�� �j�_�r�_�g�b�y�� �g�b�`�_�k�l�h�y�s�b�o�� �k�h�\�_�l�h�\���� �d�Z�d�� �i�h�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�f�m�� �m�k�f�h�l�j�_�g�b�x���� �l�Z�d�� �b��
�i�h�� �b�g�b�p�b�Z�l�b�\�_�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �\�u�r�_�k�l�h�y�s�b�_�� �k�h�\�_�l�u�� �k�i�h�k�h�[�g�u��
�d�h�h�j�^�b�g�b�j�h�\�Z�l�v���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���g�b�`�_�k�l�h�y�s�b�o���h�j�]�Z�g�h�\���f�_�k�l�g�h�]�h���k�Z�f�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�����q�l�h��
�k�\�h�^�b�l�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �b�� �]�j�Z�g�b�p�u�� �d�h�f�i�_�l�_�g�p�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �d�� �^�_�c�k�l�\�b�y�f�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o��
�i�j�b�g�y�l�u�o���j�_�r�_�g�b�c���\�u�r�_�k�l�h�y�s�b�o���K�h�\�_�l�h�\����

�D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �j�m�d�h�\�h�^�b�l�_�e�b�� �f�_�k�l�g�u�o�� �b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�o�� �b�� �j�Z�k�i�h�j�y�^�b�l�_�e�v�g�u�o�� �h�j�]�Z�g�h�\
�g�_�� �b�a�[�b�j�Z�x�l�k�y�����Z�� �g�Z�a�g�Z�q�Z�x�l�k�y���i�j�_�a�b�^�_�g�l�k�d�h�c���\�_�j�l�b�d�Z�e�v�x�� �\�e�Z�k�l�b�����L�Z�d�Z�y�� �i�j�h�p�_�^�m�j�Z��
�g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�� �]�e�Z�\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�o�� �b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�o���d�h�f�b�l�_�l�h�\�� �n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���e�b�r�Z�_�l��
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_���k�h�\�_�l�u���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b���\�e�b�y�l�v���g�Z���b�o���^�Z�e�v�g�_�c�r�m�x���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v��

�<�� �p�_�e�h�f���� �j�h�e�v�� �[�_�e�h�j�m�k�k�d�h�]�h�� �f�_�k�l�g�h�]�h�� �k�Z�f�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �g�_�\�_�e�b�d�Z���� �q�l�h�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k��
�p�_�g�l�j�Z�e�b�a�Z�p�b�_�c�� �\�_�l�\�_�c�� �\�e�Z�k�l�b�� �b�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�_�f�� �f�_�o�Z�g�b�a�f�h�\�� �j�_�Z�e�v�g�h�]�h�� �\�e�b�y�g�b�y��
�f�_�k�l�g�u�o���h�[�s�b�g���g�Z���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�o���h�j�]�Z�g�h�\���f�_�k�l�g�h�]�h���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y����

�K�e�_�^�m�_�l�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�f�_�l�b�l�v�� �g�b�a�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �\�e�b�y�g�b�y�� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o�� �i�Z�j�l�b�c�� �b�� �l�_�q�_�g�b�c��
�g�Z�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�m�����i�j�b�g�y�l�b�_�� �b�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�x�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b���� �<�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b���b�a��
�������i�Z�j�l�b�c�����a�Z�j�_�]�b�k�l�j�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���g�Z���f�h�f�_�g�l���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���i�h�k�e�_�^�g�b�o���\�u�[�h�j�h�\���\���I�Z�e�Z�l�m��
�i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�c�����l�h�e�v�d�h�������^�_�i�m�l�Z�l�h�\���i�Z�e�Z�l�u���������������h�l���h�[�s�_�]�h���d�h�e�b�q�_�k�l�\�Z���^�_�i�m�l�Z�l�h�\����
�y�\�e�y�x�l�k�y�� �q�e�_�g�Z�f�b�� �^�\�m�o�� �i�Z�j�l�b�c���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�_�� �b�g�k�l�b�l�m�l�u�� �\��
�;�_�e�Z�j�m�k�b�� �b�]�j�Z�x�l�� �g�_�� �\�u�k�h�d�m�x���j�h�e�v�� �\�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�b�� �]�j�Z�`�^�Z�g�k�d�h�]�h���h�[�s�_�k�l�\�Z���� �q�l�h�� �\��
�k�\�h�x�� �h�q�_�j�_�^�v���� �g�_�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�m�_�l�� �i�j�h�a�j�Z�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �h�j�]�Z�g�h�\�� �\�e�Z�k�l�b�� �\��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�_����

�<�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �k�m�s�_�k�l�\�m�_�l�� �`�_�k�l�d�h-�p�_�g�l�j�Z�e�b�a�h�\�Z�g�g�Z�y�� �\�_�j�l�b�d�Z�e�v�� �\�e�Z�k�l�b���� �]�^�_�� �h�k�g�h�\�g�Z�y��

�i�h�e�g�h�l�Z�� �i�h�e�g�h�f�h�q�b�c�� �k�d�h�g�p�_�g�l�j�b�j�h�\�Z�g�Z�� �\�� �j�m�d�Z�o�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���� �A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�Z�y��

�d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�y�� �b�f�i�_�j�Z�l�b�\�g�u�o�� �i�h�e�g�h�f�h�q�b�c�� �\�� �j�m�d�Z�o�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l��

�\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���h�i�_�j�Z�l�b�\�g�h�]�h���i�j�b�g�y�l�b�y���j�_�r�_�g�b�c���\���d�j�b�a�b�k�g�u�o���k�b�l�m�Z�p�b�y�o��

�<�f�_�k�l�_�� �k�� �l�_�f���� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b���� �p�_�g�l�j�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �b�� �d�h�g�k�h�e�b�^�Z�p�b�b�� �b�g�k�l�b�l�m�l�h�\��

�\�e�Z�k�l�b�� �l�Z�b�l�� �\�� �k�_�[�_�� �j�b�k�d�b���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�x�� �k�b�k�l�_�f�u�� �h�l�� �h�^�g�h�c�� �i�_�j�k�h�g�u�� �b�� �_�_��

�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �h�i�_�j�Z�l�b�\�g�h�� �b�� �Z�^�_�d�\�Z�l�g�h�� �j�_�Z�]�b�j�h�\�Z�l�v�� �g�Z�� �\�g�_�r�g�b�_�� �b�� �\�g�m�l�j�_�g�g�b�_�� �\�u�a�h�\�u���� �Z�� �l�Z�d�`�_��

�i�j�h�\�h�^�b�l�v���\�Z�`�g�u�_���h�[�s�_�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�_���k�l�j�m�d�l�m�j�g�u�_���j�_�n�h�j�f�u����



�J�_�c�l�b�g�]�h�\�u�c���h�l�q�_�l����cisBLRS 001-001) –�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���;�_�e�Z�j�m�k�v 15

�I�h�e�b�l�b�q�_�k�d�Z�y�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v�� �\�� �;�_�e�h�j�m�k�k�b�b�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �e�_�l���� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�Z�y��

�i�j�_�[�u�\�Z�g�b�_�f�� �g�Z�� �i�h�k�l�m�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �:�� �=�� �E�m�d�Z�r�_�g�d�h, �k�h�a�^�Z�_�l�� �m�k�e�h�\�b�y�� �^�e�y��

�m�k�l�h�c�q�b�\�h�]�h�� �b�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �\�_�l�\�_�c�� �\�e�Z�k�l�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �f�h�[�b�e�b�a�Z�p�b�b��

�j�_�k�m�j�k�h�\�����g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o���^�e�y���b�k�i�h�e�g�_�g�b�y���k�\�h�b�o���^�h�e�]�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\.

�G�b�a�d�Z�y���j�h�e�v���i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o���i�Z�j�l�b�c �b���h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�u�o���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c �\���n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�b���]�j�Z�`�^�Z�g�k�d�h�]�h��

�h�[�s�_�k�l�\�Z �;�_�e�Z�j�m�k�b�����g�_���k�i�h�k�h�[�k�l�\�m�_�l���i�j�h�a�j�Z�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���h�j�]�Z�g�h�\���b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�c���\�e�Z�k�l�b��

�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�_��
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3. Социально-экономическое развитие страны

3.1. �ø�#�����������������������������������#���������
���
�����'

�G�Z�� �j�u�g�d�_�� �l�j�m�^�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �\�� �l�_�q�_�g�b�_�� ��������-2009�]�]���� �\�� �p�_�e�h�f�� �k�h�o�j�Z�g�y�e�b�k�v��
�i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�_�� �l�_�g�^�_�g�p�b�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �i�j�h�y�\�e�y�e�b�k�v�� �\�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b��
�a�Z�g�y�l�u�o���\���k�l�j�m�d�l�m�j�_���o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�h�f�i�e�_�d�k�Z���b���j�h�k�l�_���k�j�_�^�g�_�f�_�k�y�q�g�h�c���a�Z�j�Z�[�h�l�g�h�c��
�i�e�Z�l�u�����J�b�k�m�g�h�d��3.1).
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�K�c�l�n�h�i�e��3.1���I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���k�v�h�e�[���m�k�n�_�[���]���K�`�l�j�n�\�f�c�e�`���<�`�f�[�k�n�l�w���]����������-2009�^�^��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v��

�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z�� �k�j�_�^�g�_�f�_�k�y�q�g�Z�y�� �g�h�f�b�g�Z�e�v�g�Z�y�� �a�Z�j�Z�[�h�l�g�Z�y�� �i�e�Z�l�Z�� �\�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_��
�;�_�e�Z�j�m�k�v�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �l�u�k�� �[�_�e�� �j�m�[�e�_�c���� �q�l�h�� �\�� �^�h�e�e�Z�j�h�\�h�f�� �w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�_��
�i�j�_�\�u�r�Z�e�h�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�Z�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=���� �H�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�Z�y��
�k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v�� �j�u�g�d�Z�� �l�j�m�^�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �\�h�� �f�g�h�]�h�f�� �h�[�t�y�k�g�y�_�l�k�y�� �[�h�e�v�r�b�f�� �m�^�_�e�v�g�u�f��
�\�_�k�h�f�� �a�Z�g�y�l�u�o�� �\�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�f�� �k�_�d�l�h�j�_�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �������������� �\�� �������� �]�h�^�m���� �^�e�y��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� �\�� �������� �]�h�^�m–�� ���������������� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�f��
�j�_�]�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�_�f���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���i�j�h�p�_�k�k�h�\���\���k�l�j�Z�g�_�����W�l�h���� �\���q�Z�k�l�g�h�k�l�b�����i�j�h�y�\�e�y�_�l�k�y��
�\���p�_�e�_�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�c���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���j�_�]�m�e�y�l�b�\�g�h�c���i�h�e�b�l�b�d�_�����h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c���g�Z��
�i�h�^�^�_�j�`�d�m���l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�o�� �h�l�j�Z�k�e�_�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �K�� �p�_�e�v�x�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�y���j�Z�[�h�q�b�o�� �f�_�k�l��
�i�j�b�f�_�g�y�e�b�k�v�� �f�_�o�Z�g�b�a�f�u�� �l�Z�d�� �g�Z�a�u�\�Z�_�f�u�o�� �©�f�y�]�d�b�o�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�c�ª���� �\��
�q�Z�k�l�g�h�k�l�b�����k�m�[�k�b�^�b�j�h�\�Z�g�b�_���b���e�v�]�h�l�g�h�_���d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�_���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c��

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �k�\�h�c�k�l�\�_�g�_�g�� �^�h�\�h�e�v�g�h�� �\�u�k�h�d�b�c�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�y��
�a�Z�g�y�l�h�]�h���g�Z�k�_�e�_�g�b�y���d���h�[�r�_�c���q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b���g�Z�k�_�e�_�g�b�y���k�j�_�^�b���k�l�j�Z�g���K�G�=�����L�Z�[�e�b�p�Z��3.1)
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�M�[�\�f�c�q�[��3.1�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���e�i�f�c�r�`�l�m�]�[���b�[�h�z�m�v�p���e���r�c�l�f�`�h�h�i�l�m�c���h�[�l�`�f�`�h�c�z���]���h�`�e�i�m�i�k�v�p���l�m�k�[�h�[�p���L�H�>

�N�_�`�f�w�h�v�d���]�`�l���b�[�h�z�m�v�p���]���i�\�t�`�d���r�c�l�f�`�h�h�i�l�m�c���h�[�l�`�f�`�h�c�z������
�L�m�k�[�h�[

2008 2009

�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���N�_�^�_�j�Z�p�b�y 48,3 48,9

�M�d�j�Z�b�g�Z 45,3 44,3

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���;�_�e�Z�j�m�k�v 47,4 48,6

�:�a�_�j�[�Z�c�^�`�Z�g 46,6 48,3

�:�j�f�_�g�b�y 34,5 34,0

�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g 49,7 49,4

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�o���k�e�m�`�[���b���P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�o���[�Z�g�d�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=

�K�l�j�m�d�l�m�j�Z�� �a�Z�g�y�l�h�k�l�b�� �g�Z�_�f�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�g�b�d�h�\�� �\�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �^�h�\�h�e�v�g�h��
�^�b�\�_�j�k�b�n�b�p�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���� �H�k�g�h�\�g�u�f�b���k�n�_�j�Z�f�b���i�j�b�e�h�`�_�g�b�y���l�j�m�^�Z���\�� �k�l�j�Z�g�_�� �y�\�e�y�x�l�k�y:
�©�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�ª���� �©�L�h�j�]�h�\�e�y�ª���� �©�K�_�e�v�k�d�h�_�� �o�h�a�y�c�k�l�\�h�ª�� �b�� �©�H�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�_�ª��
(�J�b�k�m�g�h�d3.2).
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�K�c�l�n�h�i�e3.2���L�m�k�n�e�m�n�k�[���b�[�h�z�m�i�l�m�c���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w���]����������-2008�^�^��������

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v

�A�Z�q�Z�k�l�m�x�� �^�b�j�_�d�l�b�\�g�Z�y���i�h�^�^�_�j�`�d�Z�� �\�u�k�h�d�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �a�Z�g�y�l�h�k�l�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �k�h�a�^�Z�\�Z�e�Z��
�i�j�_�^�i�h�k�u�e�d�b���^�e�y���^�h�\�h�e�v�g�h���r�b�j�h�d�h�]�h���i�j�b�f�_�g�_�g�b�y���Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�p�b�y�f�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���b��
�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�� �k�l�j�Z�g�u�� �i�j�Z�d�l�b�d�b�� �g�_�i�h�e�g�h�c�� �a�Z�g�y�l�h�k�l�b�� �b�� �h�l�i�m�k�d�h�\�� �i�h�� �b�g�b�p�b�Z�l�b�\�_��
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�g�Z�g�b�f�Z�l�_�e�_�c���� �H�k�h�[�_�g�g�h�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�u�f�� �w�l�h�� �[�u�e�h�� �\�� �k�_�j�_�^�b�g�_�� ��������-�u�o�� �]�h�^�h�\���� �K�h��
�\�j�_�f�_�g�_�f���� �w�l�Z�� �i�j�h�[�e�_�f�Z�� �g�Z�q�Z�e�Z�� �i�j�h�y�\�e�y�l�v�k�y�� �f�_�g�_�_�� �h�k�l�j�h�� �b�� �\�i�e�h�l�v�� �^�h�� �d�h�g�p�Z��
2008�]�h�^�Z�� �g�_�� �g�h�k�b�e�Z�� �k�b�k�l�_�f�g�u�c�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j���� �H�^�g�Z�d�h���� �\�� �g�Z�q�Z�e�_�� �������� �]�h�^�Z���� �i�h�^��
�\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�_�f�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z���� �i�j�h�[�e�_�f�Z�� �l�j�m�^�h�\�u�o��
�i�j�h�k�l�h�_�\�� �\�g�h�\�v�� �Z�d�l�m�Z�e�b�a�h�\�Z�e�Z�k�v���� �L�Z�d���� �\�� �y�g�\�Z�j�_-�Z�i�j�_�e�_�� �������� �]�h�^�Z�� ����������
�k�j�_�^�g�_�f�_�k�y�q�g�h�c�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b�� �a�Z�g�y�l�u�o�� �j�Z�[�h�l�Z�e�b�� �\�� �j�_�`�b�f�_�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�g�h�]�h�� �j�Z�[�h�q�_�]�h��
�\�j�_�f�_�g�b�����\���y�g�\�Z�j�_-�Z�i�j�_�e�_���������� �]�h�^�Z��–�����������������H�^�g�Z�d�h�����g�Z�q�b�g�Z�y���k���Z�\�]�m�k�l�Z���������� �]�h�^�Z�����\��
�k�n�_�j�_�� �a�Z�g�y�l�h�k�l�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �a�Z�d�j�_�i�b�e�Z�k�v�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �d�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�y��
�Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�p�b�y�f�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �b�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�� �k�l�j�Z�g�u�� �i�j�Z�d�l�b�d�b�� �g�_�i�h�e�g�h�c���j�Z�[�h�q�_�c��
�g�_�^�_�e�b���b���h�l�i�m�k�d�h�\���i�h���b�g�b�p�b�Z�l�b�\�_���g�Z�g�b�f�Z�l�_�e�_�c����

�<�� �p�_�e�h�f�� �`�_���� �p�_�e�_�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�Z�y�� �j�_�]�m�e�y�l�h�j�g�Z�y�� �i�h�e�b�l�b�d�Z����
�h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���g�Z���k�h�o�j�Z�g�_�g�b�_���j�Z�[�h�q�b�o���f�_�k�l���\���l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�o���h�l�j�Z�k�e�y�o���w�d�h�g�h�f�b�d�b��
�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�Z�� �f�b�g�b�f�b�a�Z�p�b�b�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�c�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �g�Z��
�j�u�g�h�d�� �l�j�m�^�Z���� �[�e�Z�]�h�^�Z�j�y�� �q�_�f�m�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �g�_�� �[�u�e�h�� �^�h�i�m�s�_�g�h�� �k�g�b�`�_�g�b�y��
�k�j�_�^�g�_�f�_�k�y�q�g�h�c���q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b���a�Z�g�y�l�h�]�h���g�Z�k�_�e�_�g�b�y��

3.2. �ù�������������������%���������������������
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�<�� ��������-2008�]�]���� �l�_�f�i�u�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�h�k�l�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �[�u�e�b�� �^�h�\�h�e�v�g�h�� �\�u�k�h�d�b�f�b����
�?�`�_�]�h�^�g�u�c�� �i�j�b�j�h�k�l�� �\�Z�e�h�\�h�]�h�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �i�j�h�^�m�d�l�Z�� �k�l�j�Z�g�u�� �\�� �m�d�Z�a�Z�g�g�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�e���g�_���f�_�g�v�r�_�������������\���k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�u�o���p�_�g�Z�o�����J�b�k�m�g�h�d��3.3)
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�K�c�l�n�h�i�e��3.3���?�c�h�[�g�c�e�[���=�=�J���<�`�f�[�k�n�l�c���]����������-�����������^�^��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v
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�<�� �Z�[�k�h�e�x�l�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�o�� �<�<�I�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �\�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�f�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_�� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y��
�[�h�e�_�_���q�_�f���\ 2,5�j�Z�a�Z�����K�e�_�^�m�_�l���h�l�f�_�l�b�l�v�����q�l�h�����g�_�k�f�h�l�j�y���g�Z���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_���h�[�t�_�f�Z���<�<�I���\��
2009�]�h�^�m���� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�� �m�\�_�j�_�g�g�h�� �a�Z�g�b�f�Z�l�v�� �i�h�� �w�l�h�f�m��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�x�� �l�j�_�l�v�x�� �i�h�a�b�p�b�x�� �k�j�_�^�b�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=�� �i�h�k�e�_�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �b��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�����L�Z�[�e�b�p�Z��3.2)

�M�[�\�f�c�q�[��3.2�L�k�[�]�h�c�m�`�f�w�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���=�=�J���h�[���_�n�s�n���h�[�l�`�f�`�h�c�z���j�i���h�`�e�i�m�i�k�v�g���l�m�k�[�h�[�g���L�H�>

�H�i�g�c�h�[�f�w�h�v�d���=�=�J���h�[���_�n�s�n���h�[�l�`�f�`�h�c�z�����_�i�f�f�����L�S�;
�L�m�k�[�h�[

2008 2009

�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���N�_�^�_�j�Z�p�b�y 9 994,7 9 104,5

�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g 8 410,7 6 693,3

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���;�_�e�Z�j�m�k�v 6 217,0 5 029,3

�:�a�_�j�[�Z�c�^�`�Z�g 5 460,6 4 856,6

�:�j�f�_�g�b�y 3 679,9 2 577,1

�M�d�j�Z�b�g�Z 3 913,5 2 488,2

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�o���k�e�m�`�[���b���P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�o���[�Z�g�d�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=

�K�l�j�m�d�l�m�j�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�b���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �k�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�e�Z�k�v�� �_�s�_�� �\�� �i�_�j�b�h�^��
�k�m�s�_�k�l�\�h�\�Z�g�b�y���K�K�K�J���� �g�_�� �i�j�_�l�_�j�i�_�e�Z���[�h�e�v�r�b�o�� �b�a�f�_�g�_�g�b�c���\��
�i�h�k�l�l�j�Z�g�k�n�Z�j�f�Z�p�b�h�g�g�u�c�� �i�_�j�b�h�^���� �I�h�k�e�_�� �k�i�Z�^�Z�� �l�h�\�Z�j�g�h�]�h�� �\�u�i�m�k�d�Z�� �g�Z�� �g�Z�q�Z�e�v�g�h�f��
�w�l�Z�i�_���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���l�j�Z�g�k�n�h�j�f�Z�p�b�b�����k�h���\�l�h�j�h�c���i�h�e�h�\�b�g�u����������-�u�o���]�h�^�h�\�����Z���b�f�_�g�g�h��
�k���������� �]�h�^�Z�����w�d�h�g�h�f�b�d�Z���;�_�e�Z�j�m�k�b���\�k�l�m�i�b�e�Z���\���k�l�Z�^�b�x���j�h�k�l�Z�����d�h�l�h�j�u�c���g�_���i�j�_�d�j�Z�s�Z�e�k�y��
�^�h���d�h�g�p�Z�������������]�h�^�Z�����=�e�Z�\�g�u�f���d�Z�l�Z�e�b�a�Z�l�h�j�h�f���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�h�k�l�Z���;�_�e�Z�j�m�k�b���\���w�l�h�f��
�i�_�j�b�h�^�_���[�u�e�Z���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�����J�b�k�m�g�h�d��3.4)
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�K�_�e�v�k�d�h�_���o�h�a�y�c�k�l �\�h�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�K�l �j�h�b�l �_�e�v�k�l �\�h �L�h�j�]�h�\�e�y���b
�h�[�s�_�k�l �\�_�g�g�h�_

�i�b�l �Z�g�b�_

�L�j�Z�g�k�i�h�j�l ���b���k�\�y�a�v�>�j�m�]�b�_���h�l �j�Z�k�e�b�Q�b�k�l �u�_���g�Z�e�h�]�b���g�Z
�i�j�h�^�m�d�l �u��

2000 2009

�K�c�l�n�h�i�e��3.4���L�m�k�n�e�m�n�k�[���=�=�J���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w���]�������������^�i�_�n���c���]�������������^�i�_�n������

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v

�;�Z�a�h�\�u�f�b���h�l�j�Z�k�e�y�f�b���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h���d�h�f�i�e�_�d�k�Z���;�_�e�Z�j�m�k�b�����d�h�l�h�j�u�_���k�h�o�j�Z�g�b�e�b�k�v���k�h��
�\�j�_�f�_�g�� �j�Z�k�i�Z�^�Z�� �K�K�K�J���� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �f�Z�r�b�g�h�k�l�j�h�_�g�b�_�� ���������������� �o�b�f�b�q�_�k�d�Z�y�� �b��
�g�_�n�l�_�o�b�f�b�q�_�k�d�Z�y�������������������� �i�b�s�_�\�Z�y������������������ �b�� �l�h�i�e�b�\�g�Z�y������������������
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b��3

�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�Z�y�� �k�i�_�p�b�Z�e�b�a�Z�p�b�y�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �[�u�e�Z�� �k�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�Z�� �_�s�_�� �\�� �k�h�\�_�l�k�d�b�c��
�i�_�j�b�h�^�����D�j�m�i�g�m�x���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���;�_�e�Z�j�m�k�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�x�l���[�h�e�_�_��
200�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�u�o�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���� �d�h�l�h�j�u�_�� �\�h�� �\�j�_�f�_�g�Z�� �K�K�K�J�� �y�\�e�y�e�b�k�v��
�a�Z�\�_�j�r�Z�x�s�b�f�� �a�\�_�g�h�f�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �k�e�h�`�g�h�c�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �\�� �f�_�`�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�c��
�l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�h�c���p�_�i�h�q�d�_��

�K�m�s�_�k�l�\�m�x�s�Z�y�� �k�l�j�m�d�l�m�j�Z�� �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �k�l�j�Z�g�u�� �h�[�m�k�e�h�\�b�e�Z��
�i�Z�l�_�j�g�Z�e�b�k�l�k�d�b�c�� �n�h�j�f�Z�l�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �w�d�h�g�h�f�b�d�h�c���� �d�h�l�h�j�u�c�� �a�Z�d�e�x�q�Z�e�k�y�� �\�� �`�_�k�l�d�h�f��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�f�� �d�h�g�l�j�h�e�_�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�u�o�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���� �D�j�h�f�_�� �w�l�h�]�h���� �\�Z�`�g�_�c�r�_�_��
�\�e�b�y�g�b�_�� �g�Z�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �b�f�_�e�b�� �\�g�_�r�g�_�i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�_�� �n�Z�d�l�h�j�u����
�]�e�Z�\�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �^�h�[�j�h�k�h�k�_�^�k�d�b�_�� �h�l�g�h�r�_�g�b�y�� �k�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�_�c���� �A�Z�� �k�q�_�l��
�w�l�h�]�h�� �[�_�e�h�j�m�k�k�d�b�_�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �g�_�� �l�h�e�v�d�h�� �k�h�o�j�Z�g�b�e�b�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�_�� �k�\�y�a�b�� �k��
�j�h�k�k�b�c�k�d�b�f�b�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�y�f�b���� �g�h�� �b�� �g�Z�� �^�h�e�]�h�_�� �\�j�_�f�y���[�u�e�b�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�u���^�_�r�_�\�u�f�b��
�w�g�_�j�]�h�g�h�k�b�l�_�e�y�f�b�����k�u�j�h�c���g�_�n�l�v�x���b���i�j�b�j�h�^�g�u�f���]�Z�a�h�f�����b���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���k�l�Z�[�b�e�v�g�u�f��
�b�� �_�f�d�b�f�� �j�u�g�d�h�f�� �k�[�u�l�Z�� �k�\�h�_�c�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b���� �;�h�e�v�r�h�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �b�f�_�e�� �l�Z�d�`�_��
�d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�g�u�c�� �j�h�k�l���� �i�j�h�y�\�e�y�x�s�b�c�k�y�� �\�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �p�_�g�� �b�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�u�o��
�l�h�\�Z�j�g�u�o���j�u�g�d�Z�o���g�Z���h�k�g�h�\�g�m�x���i�j�h�^�m�d�p�b�x���[�_�e�h�j�m�k�k�d�h�]�h���w�d�k�i�h�j�l�Z�����g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�u����
�k�_�e�v�k�d�h�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�Z�y���l�_�o�g�b�d�Z�����d�Z�e�b�c�g�u�_���m�^�h�[�j�_�g�b�y�����f�h�e�h�q�g�u�_���i�j�h�^�m�d�l�u���b���q�_�j�g�u�_��
�f�_�l�Z�e�e�u������ �I�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�c�� �d�m�f�m�e�y�l�b�\�g�u�c�� �w�n�n�_�d�l�� �w�l�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\�� �i�j�_�^�h�i�j�_�^�_�e�y�e��

                                                     
3���M�^�_�e�v�g�u�c���\�_�k���m�d�Z�a�Z�g�g�u�o���h�l�j�Z�k�e�_�c���\���k�l�j�m�d�l�m�j�_���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���i�j�h�^�m�d�p�b�b���\�������������]�h�^�m
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�\�h�k�o�h�^�y�s�b�_�� �l�j�_�g�^�u�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �[�Z�a�h�\�u�o�� �h�l�j�Z�k�e�_�c�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �\��
2005-���������� �]�]���� �G�Z�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�_�� �h�[�t�_�f�h�\�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �\��
2009�]�h�^�m�� �i�h�\�e�b�y�e�h�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�f�b��
�f�Z�r�b�g�h�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�����\�� �l�h�� �\�j�_�f�y���d�Z�d�� �l�j�_�g�^�u�� �j�Z�a�\�b�l�b�y���^�j�m�]�b�o���[�Z�a�h�\�u�o��
�h�l�j�Z�k�e�_�c���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���[�u�e�b���i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�f�b�����L�Z�[�e�b�p�Z��3.3)

�M�[�\�f�c�q�[��3.3�C�h�_�`�e�l�v���j�k�i�c�b�]�i�_�l�m�]�[���j�i���\�[�b�i�]�v�g���i�m�k�[�l�f�z�g���j�k�i�g�v�s�f�`�h�h�i�l�m�c���K�`�l�j�n�\�e�i�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w���]����������-�����������^�^��, %

�I�m�k�[�l�f�c�� 2005 2006 2007 2008 2009

�F�Z�r�b�g�h�k�l�j�h�_�g�b�_���b��
�f�_�l�Z�e�e�h�h�[�j�Z�[�h�l�d�Z

114,7 110,0 113,9 110,2 74,3

�I�b�s�_�\�Z�y��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v

113,4 106,7 101,6 108,7 102,4

�L�h�i�e�b�\�g�Z�y��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v

108,9 123,1 99,8 111,1 107,4

�O�b�f�b�q�_�k�d�Z�y���b��
�g�_�n�l�_�o�b�f�b�q�_�k�d�Z�y��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v

109,1 106,9 109,7 106,7 134,7

�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���\��
�p�_�e�h�f��

110,5 111,4 108,7 111,5 97,2

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v

�I�j�b�� �w�l�h�f�� �k�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �i�Z�l�_�j�g�Z�e�b�k�l�k�d�Z�y�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�Z�y�� �^�h�d�l�j�b�g�Z��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�� �f�_�o�Z�g�b�a�f�h�\�� �^�b�j�_�d�l�b�\�g�h�]�h��
�i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �i�j�h�p�_�k�k�h�\���� �i�j�h�b�k�o�h�^�y�s�b�o�� �\�� �k�l�j�Z�g�_�� �b�� �^�h�\�h�e�v�g�h��
�`�_�k�l�d�h�]�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�h�g�l�j�h�e�y�� �^�h�k�l�b�`�_�g�b�y�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\�� �i�j�h�]�g�h�a�Z���� �L�Z�d����
�k�h�]�e�Z�k�g�h�� �M�d�Z�a�m�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �h�l�� ������ �Z�\�]�m�k�l�Z�� ���������� �]�h�^�Z�� �‹�� ��������
�©�H�[�� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�b�� �\�Z�`�g�_�c�r�b�o�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\�� �i�j�h�]�g�h�a�Z�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h��
�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v���g�Z�������������]�h�^�ª�����i�j�h�]�g�h�a�g�u�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���j�h�k�l�Z���\�Z�e�h�\�h�]�h��
�\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �i�j�h�^�m�d�l�Z�� �b�� �h�[�t�_�f�Z�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �g�Z�� �������� �]�h�^���� �\��
�i�j�h�p�_�g�l�g�h�f�� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�b�� �d�� ���������� �]�h�^�m�����\�� �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�u�o���p�_�g�Z�o������ �[�u�e�b�� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�u��
�g�Z���m�j�h�\�g�_��������-������������ �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�����K���p�_�e�v�x���^�h�k�l�b�`�_�g�b�y���p�_�e�_�\�u�o���i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\���i�h��
�\�u�i�m�k�d�m�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�u�_�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �;�_�e�Z�j�m�k�b���� �[�u�e�b�� �\�u�g�m�`�^�_�g�u��
�g�Z�j�Z�s�b�\�Z�l�v�� �h�[�t�_�f�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �^�Z�`�_�� �\�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y��
�k�i�j�h�k�Z���� �]�e�Z�\�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �\�g�_�r�g�_�]�h���� �L�Z�d�Z�y�� �k�b�l�m�Z�p�b�y���� �\�� �k�\�h�x�� �h�q�_�j�_�^�v���� �i�j�b�\�_�e�Z�� �d��
�k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�f�m�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�x�� �k�d�e�Z�^�k�d�b�o�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���� �h�[�t�_�f�� �d�h�l�h�j�u�o�� �i�h��
�k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� ���������������������� �]�h�^�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�e�� ������������ �h�l�� �h�[�t�_�f�Z�� �k�j�_�^�g�_�f�_�k�y�q�g�h�]�h��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�������G�_�k�f�h�l�j�y���g�Z���l�h�����q�l�h���\���l�_�q�_�g�b�_���i�h�k�e�_�^�m�x�s�b�o���i�y�l�b���f�_�k�y�p�_�\���������� �]�h�^�Z��
�h�[�t�_�f�� �k�d�e�Z�^�k�d�b�o�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �m�f�_�g�v�r�b�e�k�y���� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �].
�k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �h�[�t�_�f�Z�� �k�d�e�Z�^�k�d�b�o�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �d�� �k�j�_�^�g�_�f�_�k�y�q�g�h�f�m�� �h�[�t�_�f�m�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z��
�[�u�e�h���\�u�k�h�d�b�f���b���k�h�k�l�Z�\�e�y�e�h��������������

�M�f�_�g�v�r�_�g�b�_�� �h�[�t�_�f�h�\�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �������� �]�h�^�m���� �\�h�� �f�g�h�]�h�f�� �[�u�e�h��
�h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�f�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �i�j�h�^�m�d�p�b�x�� �[�_�e�h�j�m�k�k�d�b�o��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���� �B�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�� �w�d�h�g�h�f�b�d�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �k�h�o�j�Z�g�y�_�l�� �y�j�d�h��
�\�u�j�Z�`�_�g�g�m�x�� �w�d�k�i�h�j�l�g�m�x�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�k�l�v���� �q�l�h���� �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b���� �i�h�^�l�\�_�j�`�^�Z�_�l�k�y��
�\�u�k�h�d�b�f�b�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�f�b�� �w�d�k�i�h�j�l�g�h�c�� �l�h�\�Z�j�g�h�c�� �d�\�h�l�u�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �\�� ��������-2009�]�]����
(�J�b�k�m�g�h�d��3.5)
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59,8

131,4

52,8

108,1

53,3

113,6

53,7

117,2

55,2

122,0

44,5

104,3

2004 2005 2006 2007 2008 2009

�W�d�k�i�h�j�l�g�Z�y���l�h�\�Z�j�g�Z�y���d�\�h�l�Z�������<�g�_�r�g�_�l�h�j�]�h�\�Z�y���l�h�\�Z�j�g�Z�y���d�\�h�l�Z������

�K�c�l�n�h�i�e��3.5�=�h�`�s�h�`�m�i�k�^�i�]�[�z���m�i�]�[�k�h�[�z���e�]�i�m�[���c���x�e�l�j�i�k�m�h�[�z���m�i�]�[�k�h�[�z���e�]�i�m�[���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w���]����������-�����������^�^��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�h�]�h���d�h�f�b�l�_�l�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v���b���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���[�Z�g�d�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�;�_�e�Z�j�m�k�v

�I�h�^���\�e�b�y�g�b�_�f���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y���k�i�j�h�k�Z���k�h���k�l�h�j�h�g�u���k�l�j�Z�g���K�G�=�����g�Z�b�[�h�e�_�_���\�u�k�h�d�b�_���l�_�f�i�u��
�k�g�b�`�_�g�b�y�� �w�d�k�i�h�j�l�g�u�o�� �i�h�k�l�Z�\�h�d�� �g�Z�[�e�x�^�Z�e�b�k�v�� �i�h�� �]�j�m�i�i�_�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �l�h�\�Z�j�h�\��
���k�_�^�_�e�v�g�u�_�� �l�y�]�Z�q�b���� �l�j�Z�d�l�h�j�u���� �]�j�m�a�h�\�u�_�� �Z�\�l�h�f�h�[�b�e�b���� �k�_�e�v�k�d�h�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�Z�y��
�l�_�o�g�b�d�Z������ �K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �m�f�_�g�v�r�b�e�k�y�� �l�Z�d�`�_�� �w�d�k�i�h�j�l�� �i�j�h�q�b�o�� �i�j�h�f�_�`�m�l�h�q�g�u�o��
�l�h�\�Z�j�h�\�����]�e�Z�\�g�u�f���h�[�j�Z�a�h�f���d�Z�e�b�c�g�u�o���m�^�h�[�j�_�g�b�c�����\���k�l�j�Z�g�u���\�g�_���K�G�=��

�M�o�m�^�r�_�g�b�_�� �m�k�e�h�\�b�c�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y�� �\�g�_�r�g�_�l�h�j�]�h�\�u�o�� �h�i�_�j�Z�p�b�c�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�f�b��
�w�d�k�i�h�j�l�_�j�Z�f�b���� �d�h�l�h�j�h�_�� �g�Z�q�Z�e�h�k�v�� �\�h�� �\�l�h�j�h�f�� �i�h�e�m�]�h�^�b�b�� �������� �]�h�^�Z���� �h�d�Z�a�u�\�Z�e�h��
�k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �^�Z�\�e�_�g�b�_�� �g�Z�� �i�e�Z�l�_�`�g�u�c�� �[�Z�e�Z�g�k�� �k�l�j�Z�g�u�� �b�� �i�j�b�\�_�e�h�� �d�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x��
�\�Z�e�h�\�u�o�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o�� �j�_�a�_�j�\�h�\�� �P�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�Z�g�d�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v��
(�L�Z�[�e�b�p�Z��3.4)

�M�[�\�f�c�q�[��3.4���I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���]�h�`�s�h�`�^�i���l�`�e�m�i�k�[���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w���]����������-2009�^�^��

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�c Q1 2008 Q2 2008 Q3 2008 Q4 2008 Q1 2009 Q2 2009 Q3 2009 Q4 2009

�K�Z�e�v�^�h���l�_�d�m�s�_�]�h���k�q�_�l�Z�����f�e�g�����^�h�e�e����
�K�R�:

-410,9 -971,0 -1 624,0 -2 256,5 -1 924,7 -1 672,6 -810,5 -1 994,1

�K�Z�e�v�^�h���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���k�q�_�l�Z�����f�e�g����
�^�h�e�e�����K�R�:

825,4 429,4 709,2 2 184,9 2 750,6 609,7 1 320,1 3 479,9

�K�Z�e�v�^�h���i�e�Z�l�_�`�g�h�]�h���[�Z�e�Z�g�k�Z�����f�e�g����
�^�h�e�e�����K�R�:

334,0 -124,7 -289,7 -922,4 900,5 -1 342,5 1 175,4 1 709,5

�<�Z�e�h�\�u�_���f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�_���j�_�a�_�j�\�u��
���i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���d�h�g�_�p���i�_�j�b�h�^�Z������
�f�e�g�����^�h�e�e�����K�R�:

4 746,6 4 617,5 4 119,9 3 061,1 3 955,2 2 649,9 3 878,8 5 652,5

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�h�]�h���d�h�f�b�l�_�l�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v���b���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���[�Z�g�d�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�;�_�e�Z�j�m�k�v
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�M�o�m�^�r�_�g�b�_�� �l�_�d�m�s�_�]�h�� �k�q�_�l�Z�� �i�e�Z�l�_�`�g�h�]�h�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �i�j�b�� �^�h�\�h�e�v�g�h�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�g�h�f��
�h�[�t�_�f�_�� �\�Z�e�x�l�g�u�o�� �j�_�a�_�j�\�h�\�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�Z�g�d�Z�� �J�;���� �h�[�m�k�e�h�\�b�e�h�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�v��
�i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�y�� �a�Z�_�f�g�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\�� �^�e�y�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �^�_�n�b�p�b�l�Z�� �k�Z�e�v�^�h�� �i�e�Z�l�_�`�g�h�]�h��
�[�Z�e�Z�g�k�Z�����<���������� �]�h�^�m���k���p�_�e�v�x���\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y���f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o���j�_�a�_�j�\�h�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�;�_�e�Z�j�m�k�v�� �\�h�a�h�[�g�h�\�b�e�Z�� �k�h�l�j�m�^�g�b�q�_�k�l�\�h�� �k�� �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�� �<�Z�e�x�l�g�u�f�� �N�h�g�^�h�f�� �i�h��
�i�j�h�]�j�Z�f�f�_�� �©�6�W�D�Qd-�E�\�ª���� �<�� �g�Z�q�Z�e�_�� �������� �]�h�^�Z�� �[�u�e�h�� �i�j�b�g�y�l�h�� �j�_�r�_�g�b�_�� �h�� �\�u�^�_�e�_�g�b�b��
�;�_�e�Z�j�m�k�b���d�j�_�^�b�l�g�u�o���j�_�k�m�j�k�h�\���\���h�[�t�_�f�_�������� �f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:�����Z���\�i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�b���k�m�f�f�Z��
�[�u�e�Z���m�\�_�e�b�q�_�g�Z���^�h�������� �f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:�����<���������� �]�h�^�m���J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���;�_�e�Z�j�m�k�v���i�h�e�m�q�b�e�Z��
�q�_�l�u�j�_�� �l�j�Z�g�r�Z�� �h�l�� �F�<�N���� �h�[�s�b�f�� �h�[�t�_�f�h�f�� ������ �f�e�j�^�� �^�h�e�e�� �K�R�:���� �D�j�h�f�_�� �w�l�h�]�h����
�I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�h�f�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �[�u�e�h�� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�h�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�o��
�d�j�_�^�b�l�h�\�� �g�Z�� �k�m�f�f�m�� ������ �f�e�j�^�� �^�h�e�e�� �K�R�:���� �H�k�g�h�\�g�h�c�� �h�[�t�_�f�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\��
�i�h�k�l�m�i�b�e���b�a�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���������� �f�e�j�^�� �^�h�e�e�� �K�R�:�����b�� �D�b�l�Z�y��
(0,54�f�e�j�^�� �^�h�e�e�� �K�R�:����

�A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c���i�j�b�l�h�d���b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�c���\�Z�e�x�l�u���\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�m���;�_�e�Z�j�m�k�v���i�h�k�l�m�i�b�e���l�Z�d�`�_��
�a�Z�� �k�q�_�l�� �h�i�_�j�Z�p�b�c�� �k�� �i�j�y�f�u�f�b�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�f�b�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�y�f�b���� �H�k�g�h�\�g�u�f�b��
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�;�_�e�Z�j�m�k�b�� �g�Z�q�Z�e�h�� �i�j�h�\�h�^�b�l�v�� �^�h�\�h�e�v�g�h�� �Z�d�l�b�\�g�m�x�� �^�h�e�]�h�\�m�x�� �i�h�e�b�l�b�d�m���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �i�m�l�_�f��

�\�h�a�h�[�g�h�\�e�_�g�b�y�� �k�h�l�j�m�^�g�b�q�_�k�l�\�Z�� �k�� �F�<�N���� �W�l�h�� �i�h�a�\�h�e�b�e�h�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �\�� �p�_�e�h�f�� �k�i�j�Z�\�b�l�v�k�y�� �k��

�h�k�g�h�\�g�u�f�b�� �\�u�a�h�\�Z�f�b���� �k�l�h�y�\�r�b�f�b�� �i�_�j�_�^�� �k�l�j�Z�g�h�c�� �\�� �d�h�g�p�_�� �������� �]�h�^�Z���� �H�^�g�Z�d�h�� �g�_�h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�k�l�v��

�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �i�j�h�^�h�e�`�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �]�e�h�[�Z�e�v�g�h�]�h�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �k�i�Z�^�Z���� �h�[�m�k�e�Z�\�e�b�\�Z�_�l��

�^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�_�� �m�]�j�h�a�u�� �^�e�y�� �f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v����

�M�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �^�_�n�b�p�b�l�Z�� �k�q�_�l�Z�� �l�_�d�m�s�b�o�� �h�i�_�j�Z�p�b�c�� �\�\�b�^�m�� �[�h�e�_�_�� �\�u�k�h�d�b�o�� �l�_�f�i�h�\�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y��

�w�d�k�i�h�j�l�Z�� �g�Z�^�� �l�_�f�i�Z�f�b�� �b�f�i�h�j�l�Z�� �i�j�b�\�h�^�b�l�� �d�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f�m�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�x�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�h�]�h�� �k�Z�e�v�^�h��

�l�_�d�m�s�_�]�h�� �k�q�_�l�Z���� �q�l�h���� �[�m�^�_�l�� �h�d�Z�a�u�\�Z�l�v�� �^�Z�\�e�_�g�b�_�� �g�Z�� �i�e�Z�l�_�`�g�u�c�� �[�Z�e�Z�g�k�� �k�l�j�Z�g�u���� �\�� �m�k�e�h�\�b�y�o��

�a�Z�l�j�m�^�g�_�g�g�h�]�h���^�h�k�l�m�i�Z���d���a�Z�_�f�g�u�f���j�_�k�m�j�k�Z�f��
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4. Финансово-кредитная система

4.1. �é�&�����
�������'�����������
�����������������������
���'������������������

�>�h�f�b�g�b�j�m�x�s�Z�y�� �j�h�e�v�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�� �\�h�� �\�k�_�o�� �k�n�_�j�Z�o�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �g�Z��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l�k�y�� �l�Z�d�`�_�� �_�^�b�g�h�c�� �[�x�^�`�_�l�g�h-
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�����g�Z�e�h�]�h�\�h�c�����^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�h�c���b���\�Z�e�x�l�g�h�c���i�h�e�b�l�b�d�h�c�����i�j�h�\�h�^�b�f�h�c���g�Z��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �k�l�j�Z�g�u���� �<�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�_�c��
�k�m�s�_�k�l�\�m�_�l�� �_�^�b�g�Z�y���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�d�j�_�^�b�l�g�Z�y�� �k�b�k�l�_�f�Z���� �d�h�l�h�j�Z�y���h�[�t�_�^�b�g�y�_�l���[�x�^�`�_�l�g�m�x��
�k�b�k�l�_�f�m���� �[�Z�g�d�h�\�k�d�m�x�� �k�b�k�l�_�f�m���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�� �\�g�_�[�x�^�`�_�l�g�u�o��
�n�h�g�^�h�\��

�G�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b����������-2008�]�]���� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_���^�h�o�h�^�h�\���b�� �j�Z�k�o�h�^�h�\��
�d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �k�l�j�Z�g�u�� �d�� �\�Z�e�h�\�h�f�m�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�f�m�� �i�j�h�^�m�d�l�m��
�\�h�a�j�Z�k�l�Z�e�h���� �<�� �������� �]�h�^�m�� �^�h�o�h�^�u�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�b�� ��������
�<�<�I�����k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �d�� �<�<�I���j�Z�k�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b–�� �h�d�h�e�h������������ �I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z�� �w�l�h��
�k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �g�_�k�d�h�e�v�d�h�� �m�f�_�g�v�r�b�e�h�k�v�� ���^�h�� ������������ �<�<�I��,�� �q�l�h�� �[�u�e�h�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h
�k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�f�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �g�_�d�h�l�h�j�u�o�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�� �\�� �k�\�y�a�b�� �k��
�m�f�_�g�v�r�_�g�b�_�f���^�h�o�h�^�g�h�c���q�Z�k�l�b���[�x�^�`�_�l�Z���b���k���\�a�y�l�u�f�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�h�c���;�_�e�Z�j�m�k�v���g�Z���k�_�[�y��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�b�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y�� �k�� �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�� �<�Z�e�x�l�g�u�f�� �N�h�g�^�h�f�� �h��
�d�j�_�^�b�l�_���k�l�w�g�^-�[�Z�c��

�A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c�� �h�[�t�_�f�� �i�_�j�_�j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �<�<�I�� �q�_�j�_�a�� �[�x�^�`�_�l�� �k�\�y�a�Z�g�� �k�� �\�u�k�h�d�b�f��
�m�j�h�\�g�_�f���k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o���]�Z�j�Z�g�l�b�c���g�Z�k�_�e�_�g�b�x�����j�Z�k�o�h�^�u���[�x�^�`�_�l�Z���g�Z���k�h�p�b�Z�e�v�g�m�x���k�n�_�j�m��
�k���m�q�_�l�h�f���N�h�g�^�Z���k�h�p�b�Z�e�v�g�h�c���a�Z�s�b�l�u���g�Z�k�_�e�_�g�b�y���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l���[�h�e�_�_�����������<�<�I�������D�j�h�f�_��
�l�h�]�h���� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c�� �h�[�t�_�f�� �k�j�_�^�k�l�\�� ���h�d�h�e�h�� �������� �<�<�I���� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �\�e�b�\�Z�_�l�� �\��
�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�m�x�� �w�d�h�g�h�f�b�d�m�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�u��
�d�Z�i�b�l�Z�e�v�g�u�o�� �\�e�h�`�_�g�b�c�� �b�� �i�h�^�^�_�j�`�d�b�� �j�_�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o��
�\�u�i�h�e�g�_�g�b�y���I�j�h�]�j�Z�f�f�u���k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v��
�g�Z�� ��������-2010�]�]���� �:�� �b�f�_�g�g�h���� �d�� �h�k�g�h�\�g�u�f�b�� �i�j�b�h�j�b�l�_�l�Z�f�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h��
�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �k�l�j�Z�g�u�� �[�u�e�b�� �h�l�g�_�k�_�g�u���� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u��
�a�^�j�Z�\�h�h�o�j�Z�g�_�g�b�y���� �b�g�g�h�\�Z�p�b�h�g�g�h�_�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �w�g�_�j�]�h-�� �b��
�j�_�k�m�j�k�h�k�[�_�j�_�`�_�g�b�_���� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �w�d�k�i�h�j�l�g�h�h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �h�l�j�Z�k�e�_�c���� �Z�]�j�Z�j�g�h-
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �b�� �k�h�i�j�y�`�_�g�g�u�o�� �h�l�j�Z�k�e�_�c���� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h�c�� �k�n�_�j�u�� �k�_�e�Z����
�j�Z�a�\�b�l�b�_���f�Z�e�u�o���b���k�j�_�^�g�b�o���]�h�j�h�^�h�\�����`�b�e�b�s�g�h�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h��

�K�l�Z�[�b�e�v�g�u�c�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c�� �j�h�k�l�� �\�� ��������-2007�]�]���� �b�� �\�� �, �i�h�e�h�\�b�g�_�� �������� �]�h�^�Z����
�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�x�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �\�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�c�� �[�x�^�`�_�l�� �k�l�j�Z�g�u�� �g�Z��
�i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �m�d�Z�a�Z�g�g�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �k�h�o�j�Z�g�y�e�k�y�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v��
�d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b���g�Z�e�h�]�h�\�u�o���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c���\���d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���[�x�^�`�_�l���k�l�j�Z�g�u�����^�h�e�y��
20 �d�j�m�i�g�_�c�r�b�o�� �g�Z�e�h�]�h�i�e�Z�l�_�e�v�s�b�d�h�\�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �h�d�h�e�h�� ���������� �D�� �h�k�g�h�\�g�u�f��
�i�e�Z�l�_�e�v�s�b�d�Z�f�� �h�l�g�h�k�y�l�k�y�� �J�M�I �I�H �©�;�_�e�Z�j�m�k�v�d�Z�e�b�c�ª���� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v��
�d�h�l�h�j�u�o�� �k�\�y�a�Z�g�Z�� �k�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�h�c���� �i�j�h�^�Z�`�_�c�� �b�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�b�j�h�\�d�h�c�� �g�_�n�l�b����
�J�M�I �©�;�_�e�h�j�m�k�k�d�b�c�� �f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�q�_�k�d�b�c�� �a�Z�\�h�^�ª�� �b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�h�]�h��
�d�h�f�i�e�_�d�k�Z�����G�Z�q�b�g�Z�y���k�h����-�c���i�h�e�h�\�b�g�u���������� �]�h�^�Z�����^�b�g�Z�f�b�d�Z���[�x�^�`�_�l�g�u�o���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c��
�k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �m�o�m�^�r�b�e�Z�k�v���� �I�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h��
�d�j�b�a�b�k�Z���i�j�b�\�_�e�b���d���k�g�b�`�_�g�b�x���h�[�t�_�f�Z���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c���i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���i�h���\�k�_�f���b�k�l�h�q�g�b�d�Z�f��
�g�Z�i�h�e�g�_�g�b�y���d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z�����J�b�k�m�g�h�d��4.1).
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�l�_�f�i�u���j�h�k�l�Z���^�h�o �h�^�h�\���[�x�^�`�_�l�Z �l�_�f�i�u���j�h�k�l�Z���j�Z�k�o �h�^�h�\���[�x�^�`�_�l�Z

�b�g�^�_�d�k�u���n�b�a�b�q�_�k�d�h�]�h���h�[�t�_�f�Z���<�<�I �K�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_���^�_�n�b�p�b�l�Z���i�j�h�n�b�p�b�l�Z���[�x�^�`�_�l�Z���d���<�<�I

�K�c�l�n�h�i�e��4.1���I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���e�i�h�l�i�f�c�_�c�k�i�]�[�h�h�i�^�i���\�y�_�a�`�m�[���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w���]����������-2009�^�^��������

�B�k�l�h�q�g�b�d�����>�Z�g�g�u�_���F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v���b���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�h�]�h���d�h�f�b�l�_�l�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�;�_�e�Z�j�m�k�v

�<�� �������� �]�h�^�m���� �[�x�^�`�_�l�� �k�l�j�Z�g�u�� �[�u�e�� �\�u�i�h�e�g�_�g�� �k�� �g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�� �^�_�n�b�p�b�l�h�f�� �\�� �q�Z�k�l�b��
�f�_�k�l�g�u�o�� �[�x�^�`�_�l�h�\���� �H�[�_�k�i�_�q�b�l�v�� �k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�v�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c��
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�k�[�h�j�h�\���� �k�g�b�`�_�g�b�_�f�� �g�Z�]�j�m�a�d�b�� �g�Z�� �n�h�g�^�� �a�Z�j�Z�[�h�l�g�h�c�� �i�e�Z�l�u�� �b�� �m�i�j�h�s�_�g�b�_�f��
�g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y�� �^�h�o�h�^�h�\�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�o�� �e�b�p�� �i�m�l�_�f�� �\�\�_�^�_�g�b�y�� �_�^�b�g�h�c�� �k�l�Z�\�d�b�� ���������� �k��
01.01.2009�]�������� �k�h�\�_�j�r�_�g�k�l�\�h�\�Z�g�b�_�f�� �f�_�o�Z�g�b�a�f�Z�� �g�Z�i�h�e�g�_�g�b�y�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o��
�\�g�_�[�x�^�`�_�l�g�u�o���n�h�g�^�h�\�����\���l�h�f���q�b�k�e�_���N�h�g�^�Z���k�h�p�b�Z�e�v�g�h�c���a�Z�s�b�l�u���g�Z�k�_�e�_�g�b�y��

�<���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���i�j�h�\�h�^�b�f�h�c���g�Z�e�h�]�h�\�h�c���j�_�n�h�j�f�u���h�k�g�h�\�m���g�Z�e�h�]�h�\�h�c���k�b�k�l�_�f�u���k�h�k�l�Z�\�b�e�b��
�g�Z�e�h�]�� �g�Z�� �^�h�[�Z�\�e�_�g�g�m�x�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v���� �Z�d�p�b�a�u���� �i�h�^�h�o�h�^�g�u�c�� �g�Z�e�h�]�� �k�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�o�� �e�b�p����
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�g�Z�e�h�]�� �g�Z�� �i�j�b�[�u�e�v���� �l�Z�f�h�`�_�g�g�u�_�� �i�h�r�e�b�g�u���� �g�Z�e�h�]�� �g�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v���� �a�_�f�_�e�v�g�u�c��
�g�Z�e�h�]���� �g�Z�e�h�]�b���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f�� �i�j�b�j�h�^�g�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\�� �b�� �a�Z�s�b�l�h�c��
�w�d�h�e�h�]�b�q�_�k�d�h�c���k�j�_�^�u�����f�_�k�l�g�u�_���g�Z�e�h�]�b���b���k�[�h�j�u��

�G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �l�h���� �q�l�h�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�_�� �\�u�r�_�� �j�_�n�h�j�f�u�� �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�h�c�� �[�Z�a�u�� �i�j�h�\�h�^�y�l�k�y�� �\��
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �i�h�e�h�`�_�g�b�y�f�b�� �I�j�h�]�j�Z�f�f�u�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �g�Z�� ��������-2010�]�]���� �b�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�u�� �g�Z�� �k�h�\�_�j�r�_�g�k�l�\�h�\�Z�g�b�_��
�g�Z�e�h�]�h�\�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u���� �g�_�k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v�� �g�Z�e�h�]�h�\�h�]�h�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �k�h�a�^�Z�_�l��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�_�� �i�j�_�i�y�l�k�l�\�b�y�� �^�e�y�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �h�l�^�_�e�v�g�u�o�� �k�m�[�t�_�d�l�h�\��
�o�h�a�y�c�k�l�\�h�\�Z�g�b�y�� �b�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c���\�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�c��
�b�� �f�_�k�l�g�u�_�� �[�x�^�`�_�l�u���� �L�Z�d���� �H�[�s�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �G�Z�e�h�]�h�\�h�]�h�� �d�h�^�_�d�k�Z���� �a�Z�� �b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f��
�g�_�d�h�l�h�j�u�o���k�l�Z�l�_�c�����^�_�c�k�l�\�m�_�l���k���������������������� �]�������l�h�]�^�Z���d�Z�d���H�k�h�[�_�g�g�Z�y���q�Z�k�l�v���G�Z�e�h�]�h�\�h�]�h��
�d�h�^�_�d�k�Z���� �h�[�t�_�^�b�g�b�\�r�Z�y�� �\�� �k�_�[�_�� �i�h�j�y�^�h�d�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�� �\�k�_�o�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�o�� �b��
�f�_�k�l�g�u�o�� �g�Z�e�h�]�h�\���� �k�[�h�j�h�\�� ���i�h�r�e�b�g������ �Z�� �l�Z�d�`�_�� �h�k�h�[�u�o�� �j�_�`�b�f�h�\�� �g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y��
�\�k�l�m�i�b�e�Z���\���k�b�e�m���k���������������������� �]��
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�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�c�� �[�x�^�`�_�l�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �\�Z�`�g�_�c�r�_�c�� �_�^�b�g�b�p�_�c�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u��
�k�l�j�Z�g�u�� �b�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�_���f�_�j�h�i�j�b�y�l�b�c�����b�f�_�x�s�b�o��
�h�[�s�_�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_���� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �q�_�j�_�a�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�c�� �[�x�^�`�_�l��
�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���i�_�j�_�j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���q�Z�k�l�b���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���j�_�k�m�j�k�h�\���f�_�`�^�m���h�[�e�Z�k�l�y�f�b���b��
�]�h�j�h�^�h�f�� �F�b�g�k�d�h�f�� �\�� �p�_�e�y�o�� �\�u�j�Z�\�g�b�\�Z�g�b�y�� �m�j�h�\�g�_�c�� �b�o�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �b��
�k�h�p�b�Z�e�v�g�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y�����B�a���k�j�_�^�k�l�\���j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���[�x�^�`�_�l�Z�f���h�[�e�Z�k�l�_�c���b��
�]�h�j�h�^�Z�� �F�b�g�k�d�Z�� �\�u�^�_�e�y�x�l�k�y�� �^�h�l�Z�p�b�b���� �k�m�[�\�_�g�p�b�b���� �k�m�[�k�b�^�b�b�� �^�e�y�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y��
�h�l�^�_�e�v�g�u�o�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �b�� �f�_�j�h�i�j�b�y�l�b�c�� �b�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l�k�y�� �\�u�j�Z�\�g�b�\�Z�g�b�_�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c��
�h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�b�� �h�l�^�_�e�v�g�u�o�� �a�\�_�g�v�_�\�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u���� �M�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k�� �^�h�o�h�^�g�h�c��
�q�Z�k�l�b�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �\�� �^�h�o�h�^�Z�o�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���[�h�e�_�_����������

�<�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �l�h�]�h���� �q�l�h�� �[�x�^�`�_�l�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �\�Z�`�g�_�c�r�b�f�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�f�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b��
�h�[�s�_�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�o�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�c�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �b�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�f��
�b�k�l�h�q�g�b�d�h�f�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �j�_�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �\�u�i�h�e�g�_�g�b�y��
�I�j�h�]�j�Z�f�f�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v���� �h�[�t�_�f��
�^�h�o�h�^�g�h�c���q�Z�k�l�b���j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���\���j�Z�k�q�_�l�_���g�Z���h�^�g�h�]�h���`�b�l�_�e�y���i�j�_�\�u�r�Z�_�l��
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���i�h���^�j�m�]�b�f���k�l�j�Z�g�Z�f���K�G�=�����J�b�k�m�g�h�d��4.2).
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�K�c�l�n�h�i�e��4.2�L�k�[�]�h�c�m�`�f�w�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���_�i�p�i�_�i�]���\�y�_�a�`�m�[���q�`�h�m�k�[�f�w�h�i�^�i���j�k�[�]�c�m�`�f�w�l�m�]�[���h�[���_�n�s�n���h�[�l�`�f�`�h�c�z���j�i��
�h�`�e�i�m�i�k�v�g���l�m�k�[�h�[�g���L�H�>�����_�i�f�� �L�S�;

�B�k�l�h�q�g�b�d�����D�j�_�^�b�l-�J�_�c�l�b�g�]

�J�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �^�h�o�h�^�h�\�� �b�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �f�_�`�^�m�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�f�� �[�x�^�`�_�l�h�f�� �b��
�[�x�^�`�_�l�Z�f�b�� �h�[�e�Z�k�l�_�c�� �b�� �]�h�j�h�^�Z�� �F�b�g�k�d�Z�� �^�h�� �i�j�b�g�y�l�b�y�� �;�x�^�`�_�l�g�h�]�h�� �d�h�^�_�d�k�Z��
�m�l�\�_�j�`�^�Z�e�h�k�v���A�Z�d�h�g�h�f���h���[�x�^�`�_�l�_���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v���g�Z���h�q�_�j�_�^�g�h�c���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�c��
���[�x�^�`�_�l�g�u�c���� �]�h�^���� �I�j�b�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�b�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �g�Z�� �������� �]�h�^��
�j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �^�h�o�h�^�h�\�� �b�� �j�Z�k�o�h�^�h�\���� �d�Z�d�� �b�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�b�o�� �i�_�j�b�h�^�Z�o���� �[�u�e�h��
�h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�h���©�\���j�m�q�g�h�f���j�_�`�b�f�_�ª�����Z���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_���g�h�j�f�u���;�x�^�`�_�l�g�h�]�h���d�h�^�_�d�k�Z��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �[�u�e�b�� �i�j�b�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�u���� �N�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h��
�[�x�^�`�_�l�Z���g�Z���������� �]�h�^���i�j�h�\�h�^�b�e�h�k�v���g�Z���h�k�g�h�\�Z�g�b�b���g�h�j�f���;�x�^�`�_�l�g�h�]�h���d�h�^�_�d�k�Z��

�H�k�g�h�\�g�u�f�b���b�k�l�h�q�g�b�d�Z�f�b���g�Z�i�h�e�g�_�g�b�y���j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z�����\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k��
�a�Z�d�h�g�Z�f�b�� �h�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�f�� �[�x�^�`�_�l�_���� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�f�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z��
�y�\�e�y�x�l�k�y���� �g�Z�e�h�]�� �g�Z�� �^�h�[�Z�\�e�_�g�g�m�x�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� ��16-�������� �^�h�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b��
�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z�������g�Z�e�h�]���g�Z���i�j�b�[�u�e�v������-�����������Z�d�p�b�a�u������-�����������l�Z�f�h�`�_�g�g�u�_��
�k�[�h�j�u�� �b�� �i�h�r�e�b�g�u�� ���h�l�� ���������� �\�� �������� �]�h�^�m�� �^�h�� ������������ �\�� �������� �]�h�^�m��4���� �A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c��
�m�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k�� �\�� �j�Z�k�o�h�^�g�h�c�� �b�� �^�h�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �a�Z�g�b�f�Z�x�l�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�� �N�h�g�^�Z��
�k�h�p�b�Z�e�v�g�h�c�� �a�Z�s�b�l�u�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� ���h�d�h�e�h�� ������������ �W�l�b�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�� �b�f�_�x�l�� �p�_�e�_�\�h�_��
�g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���b���g�_���f�h�]�m�l���[�u�l�v���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u���\���k�e�m�q�Z�_���\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y���g�_�i�j�_�^�\�b�^�_�g�g�u�o��
�k�b�l�m�Z�p�b�c�� �g�Z�� �p�_�e�b���� �g�_�� �i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�g�u�_�� �A�Z�d�h�g�h�f�� �h�� �N�h�g�^�_�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h�c�� �a�Z�s�b�l�u��
�g�Z�k�_�e�_�g�b�y��

                                                     
4���I�h�^�j�h�[�g�Z�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���k�l�j�m�d�l�m�j�_���d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���i�j�b�\�_�^�_�g�Z���\���I�j�b�e�h�`�_�g�b�b���d���j�_�c�l�b�g�]�h�\�h�f�m���h�l�q�_�l�m���‹5
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�M�[�\�f�c�q�[��4.1���I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���c�l�j�i�f�h�`�h�c�z���K�`�l�j�n�\�f�c�e�[�h�l�e�i�^�i���\�y�_�a�`�m�[���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w���]����������-2009�^�^��

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�c �����������^�i�_�� �����������^�i�_�� �����������^�i�_��

�?�i�p�i�_�v-���]�l�`�^�i�� 36 235,0 49 052,0 46 818,8 

�G�Z�e�h�]�h�\�u�_���^�h�o�h�^�u�����b�a���g�b�o���� 23 054,1 31 367,2 26 470,9 

�G�Z�e�h�]���g�Z���i�j�b�[�u�e�v�� 2 283,9 3 285,8 2 712,8 

�G�>�K�� 6 069,1 8 066,5 8 198,3 

�:�d�p�b�a�u�� 2 884,0 3 730,6 3 475,3 

�G�Z�e�h�]�h�\�u�_���^�h�o�h�^�u���h�l���\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� 6 281,3 10 612,6 7 969,5 

�<�a�g�h�k�u���g�Z���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�_���k�h�p�b�Z�e�v�g�h�_���k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�_�� 11 256,7 14 496,5 15 799,4 

�G�_�g�Z�e�h�]�h�\�u�_���^�h�o�h�^�u�� 1 924,2 3 188,2 4 548,5 

�K�[�l�p�i�_�v 35 909,0 48 130,5 46 326,2 

�I�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�_���d�j�_�^�b�l�h�\�����k�k�m�^�����a�Z�c�f�h�\���a�Z���\�u�q�_�l�h�f���i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� 50,5 2 097,7 4 291,1 

�?�`�o�c�q�c�m�����j�k�i�o�c�q�c�m���� 326,0 921,5 492,5 

�O�c�h�[�h�l�c�k�i�]�[�h�c�`�� -326,0 -921,5 -492,5 

�<�g�m�l�j�_�g�g�_�_���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�_�� -3 417,5 -3 933,9 -11 975,6 

�<�g�_�r�g�_�_���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�_�� 3 091,5 3 012,4 11 483,1 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����>�Z�g�g�u�_���F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v���b���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�h�]�h���d�h�f�b�l�_�l�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�;�_�e�Z�j�m�k�v

�<�u�k�h�d�b�_�� �l�_�f�i�u�� �i�j�b�j�h�k�l�Z�� �h�[�t�_�f�Z�� �^�h�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �\��
2007-2008�]�]����������-�������������h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�e�b�k�v���j�h�k�l�h�f���i�h���\�k�_�f���b�k�l�h�q�g�b�d�Z�f���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c����
�q�l�h�� �[�u�e�h�� �k�e�_�^�k�l�\�b�_�f�� �d�Z�d�� �i�h�a�b�l�b�\�g�h�c�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h��
�j�Z�a�\�b�l�b�y���k�l�j�Z�g�u�����l�Z�d���b���j�_�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y���g�Z�e�h�]�h�\�h�]�h���a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�����G�_�k�f�h�l�j�y���g�Z��
�l�h���� �q�l�h�� �m�l�h�q�g�_�g�g�u�f�� �i�e�Z�g�h�f�� �g�Z�� ��������-2008�]�]���� �i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�e�h�k�v�� �\�u�i�h�e�g�_�g�b�_��
�[�x�^�`�_�l�Z�� �k�� �^�_�n�b�p�b�l�h�f���� �n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �h�[�t�_�f�� �^�h�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �i�j�_�\�u�k�b�e�� �j�Z�k�o�h�^�u��
�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z��

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���[�x�^�`�_�l�Z���g�Z���������� �]�h�^���[�u�e�b���k�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�u���b�k�o�h�^�y���b�a���^�b�g�Z�f�b�d�b���h�[�t�_�f�h�\��
�i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�����d�h�l�h�j�Z�y���k�e�h�`�b�e�Z�k�v���\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�b�_���[�x�^�`�_�l�g�u�_���i�_�j�b�h�^�u����
�I�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�u�f���[�x�^�`�_�l�h�f���g�Z���������� �]�h�^���[�u�e���a�Z�e�h�`�_�g�����������i�j�b�j�h�k�l���d���n�Z�d�l�b�q�_�k�d�h�f�m��
�h�[�t�_�f�m�� �^�h�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �[�x�^�`�_�l�g�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_���� �W�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c�� �k�i�Z�^��
�g�_�]�Z�l�b�\�g�h���i�h�\�e�b�y�e���g�Z���^�b�g�Z�f�b�d�m���g�Z�i�h�e�g�_�g�b�y���j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���������� �]�h�^�m����
�\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �q�_�]�h�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �[�x�^�`�_�l�g�u�f�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�f���� �[�u�e�b��
�i�_�j�_�k�f�h�l�j�_�g�u�� �\�� �k�l�h�j�h�g�m�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�y�� �i�e�Z�g�h�\�u�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �^�h�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b��
�[�x�^�`�_�l�Z�� �b�� �i�j�b�f�_�g�_�g�� �k�_�d�\�_�k�l�j�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �i�h�� �g�_�a�Z�s�b�s�_�g�g�u�f�� �k�l�Z�l�v�y�f�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �<
�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y�� �j�Z�k�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �\�� �h�l�e�b�q�b�_�� �h�l�� �^�j�m�]�b�o�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=����
�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�c���[�x�^�`�_�l���\���������� �]�h�^�m���[�u�e���\�u�i�h�e�g�_�g���k���i�j�h�n�b�p�b�l�h�f�����h�[�t�_�f���d�h�l�h�j�h�]�h��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�������������\�Z�e�h�\�h�]�h���\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h���i�j�h�^�m�d�l�Z (�J�b�k�m�g�h�d��4.3).
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�K�c�l�n�h�i�e��4.3�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���_�`�o�c�q�c�m�[���j�k�i�o�c�q�c�m�[���\�y�_�a�`�m�[���q�`�h�m�k�[�f�w�h�i�^�i���j�k�[�]�c�m�`�f�w�l�m�]�[���e���=�=�J���j�i���h�`�e�i�m�i�k�v�g���l�m�k�[�h�[�g���L�H�>,
%

�B�k�l�h�q�g�b�d�����D�j�_�^�b�l-�J�_�c�l�b�g�]

�>�e�y�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �g�Z�i�h�e�g�_�g�b�y�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v��
�i�_�j�_�k�f�Z�l�j�b�\�Z�e�h�� �\�� ��������  �]�h�^�m�� �\�� �k�l�h�j�h�g�m�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �g�_�d�h�l�h�j�u�_�� �k�l�Z�\�d�b�� �g�Z�e�h�]�h�\�� �b��
�k�[�h�j�h�\���� �Z�� �b�f�_�g�g�h�� �k�� ���������������������� �]���� �i�h�\�u�r�_�g�u�� �k�l�Z�\�d�b�� �Z�d�p�b�a�h�\�� �g�Z�� �h�l�^�_�e�v�g�u�_�� �]�j�m�i�i�u��
�i�h�^�Z�d�p�b�a�g�u�o���l�h�\�Z�j�h�\�����k�i�b�j�l�����k�i�b�j�l�h�k�h�^�_�j�`�Z�s�b�_���j�Z�k�l�\�h�j�u�����Z�e�d�h�]�h�e�v�g�Z�y���i�j�h�^�m�d�p�b�y����
�i�b�\�h���� �l�Z�[�Z�q�g�u�_�� �b�a�^�_�e�b�y���� �b�� �\�\�_�e�b�� �g�h�\�u�_�� �]�j�m�i�i�u�� �i�h�^�Z�d�p�b�a�g�u�o�� �l�h�\�Z�j�h�\���� �K�� �p�_�e�v�x��
�m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �h�[�t�_�f�Z�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �h�l�� �\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �k��
1 �k�_�g�l�y�[�j�y�� �������� �]�h�^�Z�� �\�k�l�m�i�b�e�� �\�� �k�b�e�m�� �M�d�Z�a�� �h�� �\�\�_�^�_�g�b�b�� �i�h�r�e�b�g�u�� �g�Z�� �w�d�k�i�h�j�l��
�d�Z�e�b�c�g�u�o���m�^�h�[�j�_�g�b�c��

�<�� �1 �d�\�Z�j�l�Z�e�_�� �������� �]�h�^�Z�� �k�h�o�j�Z�g�y�_�l�k�y�� �k�e�Z�[�Z�y�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �g�Z�i�h�e�g�_�g�b�y�� �^�h�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b��
�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z���� �<�� �^�h�o�h�^�g�m�x�� �q�Z�k�l�v�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �y�g�\�Z�j�y-
�f�Z�j�l�Z���������� �]�h�^�Z���i�h�k�l�m�i�b�e�h����644,5�f�e�j�^�� �j�m�[�������q�l�h���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���������������]�h�^�h�\�h�]�h���i�e�Z�g�Z����
�Z�� �j�Z�k�o�h�^�g�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �[�u�e�Z�� �\�u�i�h�e�g�_�g�Z�� �g�Z�� �������������� �H�`�b�^�Z�_�l�k�y���� �q�l�h�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �g�Z��
�j�Z�k�o�h�^�g�m�x�� �q�Z�k�l�v�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z���� �d�Z�d�� �b�� �\�� �������� �]�h�^�m���� �[�m�^�_�l�� �h�d�Z�a�u�\�Z�l�v��
�^�Z�\�e�_�g�b�_���j�h�k�l���i�h�l�j�_�[�g�h�k�l�b���\���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���i�h�^�^�_�j�`�d�_���j�_�Z�e�v�g�h�]�h���k�_�d�l�h�j�Z���w�d�h�g�h�f�b�d�b��
�k�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �m�q�Z�k�l�b�y�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�� �\�h�� �\�k�_�o��
�k�n�_�j�Z�o�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �g�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �j�b�k�d�� �j�h�k�l�Z�� �^�_�n�b�p�b�l�Z�� �[�x�^�`�_�l�Z����
�k�i�h�k�h�[�k�l�\�m�_�l�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �Z�g�l�b�d�j�b�a�b�k�g�u�o�� �f�_�j���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �g�Z��
�k�h�o�j�Z�g�_�g�b�_���^�h�o�h�^�g�h�c���[�Z�a�u���[�x�^�`�_�l�g�h�c���k�b�k�l�_�f�u��
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�<�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �m�q�Z�k�l�b�y�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�c�� �\�e�Z�k�l�b�� �\�h�� �\�k�_�o�� �k�n�_�j�Z�o�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b��

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v���h�[�m�k�e�h�\�b�e���b�g�l�_�]�j�Z�p�b�x���[�x�^�`�_�l�g�h�c���k�b�k�l�_�f�u�����[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�u�����Z���l�Z�d�`�_��

�n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �\�g�_�[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �n�h�g�^�h�\�� �\�� �_�^�b�g�m�x�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�d�j�_�^�b�l�g�m�x�� �k�b�k�l�_�f�m���� �W�l�h��

�h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�x�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �i�j�h�]�j�Z�f�f���� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �g�Z�� �i�h�^�^�_�j�`�d�m�� �j�_�Z�e�v�g�h�]�h��

�k�_�d�l�h�j�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�_�� �\�u�k�h�d�b�o�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o�� �]�Z�j�Z�g�l�b�c�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�x�� �k�l�Z�g�u���� �\��

�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���q�_�]�h���m�j�h�\�_�g�v���i�_�j�_�j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���<�<�I���q�_�j�_�a���[�x�^�`�_�l���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���[�h�e�_�_����������

�>�e�y�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �k�l�j�Z�g�u�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�_�g�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b��

�g�Z�e�h�]�h�\�u�o���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�����<�k�e�_�^�k�l�\�b�_���l�h�]�h�����q�l�h������ �d�j�m�i�g�_�c�r�b�o���g�Z�e�h�]�h�i�e�Z�l�_�e�v�s�b�d�h�\�����d���d�h�l�h�j�u�f��

�h�l�g�h�k�y�l�k�y�� �\�� �h�k�g�h�\�g�h�f�� �w�d�k�i�h�j�l�g�h�h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�_�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �n�h�j�f�b�j�m�x�l�� �h�d�h�e�h�� ��������

�[�x�^�`�_�l�g�u�o���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�����m�o�m�^�r�_�g�b�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���k�h�k�l�h�y�g�b�y���o�h�l�y���[�u���h�^�g�h�]�h���b�a���g�b�o���i�j�b�\�_�^�_�l���d��

�k�g�b�`�_�g�b�x���^�b�g�Z�f�b�d�b���g�Z�i�h�e�g�_�g�b�y���^�h�o�h�^�g�h�c���q�Z�k�l�b���[�x�^�`�_�l�Z���\���p�_�e�h�f��

�K�l�Z�[�b�e�v�g�u�c�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c�� �j�h�k�l�� �\�� ��������-2007�]�]���� �b�� �\�� �, �i�h�e�h�\�b�g�_�� �������� �]�h�^�Z���� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e��

�m�\�_�e�b�q�_�g�b�x�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �\�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�c�� �[�x�^�`�_�l�� �k�l�j�Z�g�u�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �m�d�Z�a�Z�g�g�h�]�h��

�i�_�j�b�h�^�Z�����G�Z�q�b�g�Z�y���k�h����-�c���i�h�e�h�\�b�g�u���������� �]�h�^�Z�����^�b�g�Z�f�b�d�Z���[�x�^�`�_�l�g�u�o���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h��

�m�o�m�^�r�b�e�Z�k�v���� �I�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �i�j�b�\�_�e�b�� �d�� �k�g�b�`�_�g�b�x��

�h�[�t�_�f�Z�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �i�h�� �\�k�_�f�� �b�k�l�h�q�g�b�d�Z�f�� �g�Z�i�h�e�g�_�g�b�y�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h��

�[�x�^�`�_�l�Z���� �<�� �������� �]�h�^�m���� �[�x�^�`�_�l�� �k�l�j�Z�g�u�� �[�u�e�� �\�u�i�h�e�g�_�g�� �k�� �g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�� �^�_�n�b�p�b�l�h�f�� �\�� �q�Z�k�l�b��

�f�_�k�l�g�u�o�� �[�x�^�`�_�l�h�\���� �H�[�_�k�i�_�q�b�l�v�� �k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�v�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �m�^�Z�e�h�k�v��

�[�e�Z�]�h�^�Z�j�y�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x�� �g�_�i�j�b�h�j�b�l�_�l�g�u�o�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c���� �i�j�b�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b��

�i�j�_�`�g�_�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o�� �j�Z�k�o�h�^�h�\���� �i�h�^�^�_�j�`�d�b�� �j�_�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �b��

�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�u�� �`�b�e�b�s�g�h�]�h�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �>�e�y�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b��

�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �[�u�e�Z�� �i�j�h�^�h�e�`�_�g�u�� �j�Z�[�h�l�Z�� �i�h�� �j�_�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�x��

�[�x�^�`�_�l�g�h�]�h���b���g�Z�e�h�]�h�\�h�]�h���a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z��

�H�k�g�h�\�g�h�c�� �_�^�b�g�b�p�_�c�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �k�l�j�Z�g�u�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�c�� �[�x�^�`�_�l��

���d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�m�_�l���[�h�e�_�_�����������\�k�_�o���^�h�o�h�^�h�\���d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z�������W�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c���k�i�Z�^����

�d�h�l�h�j�u�c�� �g�Z�r�_�e�� �k�\�h�_�� �h�l�j�Z�`�_�g�b�_�� �\�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�b�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �k�i�j�h�k�Z�� �b�� �g�_�[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�h�c��

�d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�_�� �g�Z�� �\�g�_�r�g�b�o�� �j�u�g�d�Z�o���� �i�j�b�\�_�e�� �d�� �m�o�m�^�r�_�g�b�x�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�y�� �h�k�g�h�\�g�u�o��

�g�Z�e�h�]�h�i�e�Z�l�_�e�v�s�b�d�h�\���b���g�_�]�Z�l�b�\�g�h���i�h�\�e�b�y�e���g�Z���^�b�g�Z�f�b�d�m���g�Z�i�h�e�g�_�g�b�y���j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z��

�\�� �������� �]�h�^�m���� �<�� �1 �d�\�Z�j�l�Z�e�_�� �������� �]�h�^�Z�� �k�h�o�j�Z�g�y�_�l�k�y�� �k�e�Z�[�Z�y�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �g�Z�i�h�e�g�_�g�b�y�� �^�h�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b��

�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z�����H�`�b�^�Z�_�l�k�y�����q�l�h���\���������� �]�h�^�m���g�Z���j�Z�k�o�h�^�g�m�x���q�Z�k�l�v���j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h��

�[�x�^�`�_�l�Z���� �d�Z�d�� �b�� �\�� �������� �]�h�^�m���� �[�m�^�_�l�� �h�d�Z�a�u�\�Z�l�v�� �^�Z�\�e�_�g�b�_�� �j�h�k�l�� �i�h�l�j�_�[�g�h�k�l�b�� �\�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c��

�i�h�^�^�_�j�`�d�_�� �j�_�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �k�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���� �<�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �m�q�Z�k�l�b�y��

�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�� �\�h�� �\�k�_�o�� �k�n�_�j�Z�o�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �g�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �j�b�k�d�� �j�h�k�l�Z�� �^�_�n�b�p�b�l�Z��

�[�x�^�`�_�l�Z���� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�m�_�l�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �Z�g�l�b�d�j�b�a�b�k�g�u�o�� �f�_�j���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �g�Z��

�k�h�o�j�Z�g�_�g�b�_�� �^�h�o�h�^�g�h�c�� �[�Z�a�u�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �\�h�a�j�Z�k�l�_�l�� �i�h�l�j�_�[�g�h�k�l�v�� �\��

�^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�o���b�k�l�h�q�g�b�d�Z�o���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���^�_�n�b�p�b�l�Z���[�x�^�`�_�l�Z�����\���l�h�f���q�b�k�e�_���a�Z���k�q�_�l���a�Z�_�f�g�u�o��

�k�j�_�^�k�l�\��
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4.3. �ý�����������
�������������������
���
������ - �����
�����������������������
���#

�G�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �e�_�l�� �k�j�_�^�b�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �\�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �y�\�g�h�f�� �\�b�^�_��
�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�e�Z�� �i�h�e�b�l�b�d�m�� �l�Z�j�]�_�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �\�Z�e�x�l�g�h�]�h�� �d�m�j�k�Z���� �I�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�h���� �\��
�;�_�e�Z�j�m�k�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�e�Z�k�v�� �i�j�b�\�y�a�d�Z�� �[�_�e�h�j�m�k�k�d�h�]�h�� �j�m�[�e�y�� �d�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�f�m�� �j�m�[�e�x���� �<��
2007�]�h�^�m�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� �[�Z�g�d�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� ���^�Z�e�_�_��–�� �G�;�J�;���� �i�j�b�f�_�g�y�e��
�k�b�k�l�_�f�m�� �i�j�h�f�_�`�m�l�h�q�g�u�o�� �f�h�g�_�l�Z�j�g�u�o�� �h�j�b�_�g�l�b�j�h�\���� �<�� �b�o�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v��
�h�[�f�_�g�g�u�_�� �d�m�j�k�u�� �[�_�e�h�j�m�k�k�d�h�]�h�� �j�m�[�e�y�� �d�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�f�m�� �j�m�[�e�x�� �b�� �d�� �^�h�e�e�Z�j�m �K�R�:���� �Z��
�l�Z�d�`�_�����i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���Z�d�l�b�\�g�h�c���j�m�[�e�_�\�h�c���^�_�g�_�`�g�h�c���f�Z�k�k�u��

�H�^�g�Z�d�h���\���������� �]�����i�j�h�b�a�h�r�_�e���\�h�a�\�j�Z�l���d���l�Z�j�]�_�l�b�j�h�\�Z�g�b�x���\�Z�e�x�l�g�h�]�h���d�m�j�k�Z�����i�j�b���w�l�h�f���\��
�d�Z�q�_�k�l�\�_���h�k�g�h�\�g�h�c���\�Z�e�x�l�u���[�u�e���i�j�b�g�y�l���^�h�e�e�Z�j���K�R�:���i�j�b���k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b���d�h�g�l�j�h�e�y���g�Z�^��
�^�b�g�Z�f�b�d�h�c���^�_�g�_�`�g�h�c���f�Z�k�k�u�����<���������� �]�����j�_�`�b�f���l�Z�j�]�_�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���\�Z�e�x�l�g�h�]�h���d�m�j�k�Z���[�u�e��
�b�a�f�_�g�_�g���� �i�j�b�\�y�a�d�Z�� �[�_�e�h�j�m�k�k�d�h�]�h�� �j�m�[�e�y�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y�� �d�� �d�h�j�a�b�g�_�� �\�Z�e�x�l���� �^�h�e�e�Z�j�m��
�K�R�:���� �_�\�j�h�� �b�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�f�m�� �j�m�[�e�x���� �>�b�Z�i�Z�a�h�g�� �d�h�e�_�[�Z�g�b�c�� �[�_�e�h�j�m�k�k�d�h�]�h�� �j�m�[�e�y��
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �\�Z�e�x�l�g�h�c�� �d�h�j�a�b�g�u�� �[�u�e�� �i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�h�� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�� �\�� �j�Z�a�f�_�j�_�� ��������
�h�^�g�Z�d�h�� �\�� �b�x�g�_�� �������� �]�h�^�Z�� �j�Z�k�r�b�j�_�g�� �^�h�� ���������� �q�l�h�[�u�� �i�h�\�u�k�b�l�v�� �]�b�[�d�h�k�l�v�� �\�Z�e�x�l�g�h�]�h��
�d�m�j�k�Z��

�M�[�\�f�c�q�[��4.2�����I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���_�`�h�`�a�h�i-�e�k�`�_�c�m�h�i�d���j�i�f�c�m�c�e�c���<�`�f�i�k�n�l�l�c�c���]����������-2009�^�^��

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�w �@�_�����c�b�g�� 2004 2005 2006 2007 2008 2009

�B�g�n�e�y�p�b�y�����^�_�d�Z�[�j�v���d���^�_�d�Z�[�j�x���i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h���]�h�^�Z��% 14,4 8,0 6,6 12,1 13,3 10,1

�K�l�Z�\�d�Z���j�_�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���g�Z���d�h�g�_�p���i�_�j�b�h�^�Z% 17,0 11,0 10,0 10,0 12,0 13,5

�k�j�_�^�g�y�y���h�[�t�y�\�e�_�g�g�Z�y���k�l�Z�\�d�Z���j�_�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�
% 21,3 13,6 10,7 10,5 10,4 13,9

�<�Z�e�h�\�u�_���a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�_���j�_�a�_�j�\�u �f�e�g�����^�h�e�e�����K�R�: 1 021,7  1 554,9  1 687,1  4 992,7  3 662,2  5 978,5 

�>�_�g�_�`�g�Z�y���[�Z�a�Z�����j�_�a�_�j�\�g�u�_���^�_�g�v�]�b���f�e�j�^�����j�m�[�� 2 394,0 4 159,1 4 983,9 6 896,3 7 702,7 6 829,5

�J�m�[�e�_�\�Z�y���^�_�g�_�`�g�Z�y���f�Z�k�k�Z�����F���� �f�e�j�^�����j�m�[�� 5 388,3 8 594,9 12 415,6 16 764,6 20 541,7 20 737,0

�G�Z�e�b�q�g�u�_���^�_�g�v�]�b���\���h�[�j�Z�s�_�g�b�b�����F�����f�e�j�^�����j�m�[�� 1 339,4 2 016,4 2 818,3 3 323,2 3 836,2 3 647,2

�>�h�e�y���g�Z�e�b�q�g�u�o���^�_�g�_�]���\���^�_�g�_�`�g�h�c���f�Z�k�k�_�����F�����F����% 24,9 23,5 22,7 19,8 18,7 17,6

�M�j�h�\�_�g�v���f�h�g�_�l�b�a�Z�p�b�b���w�d�h�g�h�f�b�d�b�����F�����<�<�I��% 10,8 13,2 15,7 17,3 15,8 15,2

�>�_�i�h�a�b�l�u���k�_�d�l�h�j�h�\���w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �f�e�j�^�����j�m�[�� 7 386,6 10 404,1 14 556,6 20 083,7 26 205,7 33 639,1

�D�j�_�^�b�l�u�����\�u�^�Z�g�g�u�_���k�_�d�l�h�j�Z�f���w�d�h�g�h�f�b�d�b�f�e�j�^�����j�m�[�� 9 096,7 12 473,0 19 657,8 28 976,6 44 765,9 63 639,9

�H�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�c���h�[�f�_�g�g�u�c���d�m�j�k���8�6�'���d���[�_�e�h�j�m�k�k�d�h�f�m��
�j�m�[�e�x�����g�Z���d�h�g�_�p���^�_�d�Z�[�j�y�� �j�m�[���������^�h�e�e�Z�j2 170,0 2 152,0 2 140,0 2 150,0 2 200,0 2 863,0

�H�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�c���h�[�f�_�g�g�u�c���d�m�j�k���(�8�5���d���[�_�e�h�j�m�k�k�d�h�f�m��
�j�m�[�e�x�����g�Z���d�h�g�_�p���^�_�d�Z�[�j�y��

�j�m�[���������_�\�j�h 2 955,7 2 546,4 2 817,3 3 166,7 3 077,1 4 106,1

�H�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�c���h�[�f�_�g�g�u�c���d�m�j�k���5�8�%���d���[�_�e�h�j�m�k�k�d�h�f�m��
�j�m�[�e�x�����g�Z���d�h�g�_�p���^�_�d�Z�[�j�y�� �j�m�[���������j�h�k�����j�m�[��77,9 74,9 81,1 87,6 76,9 94,7

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���[�Z�g�d���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v

�
���j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�h���i�h���d�Z�e�_�g�^�Z�j�g�h�f�m���d�h�e�b�q�_�k�l�\�m���^�g�_�c

�G�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� ��������-2006�]�]���� �b�g�n�e�y�p�b�y�� �\�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �g�Z�o�h�^�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h��
�k�l�Z�[�b�e�v�g�h�f�� �g�_�\�u�k�h�d�h�f�� �m�j�h�\�g�_��–�� �\�� �i�j�_�^�_�e�Z�o�� ������-�������� �<�� ��������-2008�]�]���� �i�j�h�b�a�h�r�e�h��
�m�\�_�e�b�q�_�g�b�_���b�g�^�_�d�k�Z���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�o���p�_�g�����d�h�l�h�j�u�c���k�l�Z�e���b�a�f�_�j�y�l�v�k�y���^�\�m�o�a�g�Z�q�g�u�f�b��
�q�b�k�e�Z�f�b���� �H�k�g�h�\�g�u�f�b�� �i�j�b�q�b�g�Z�f�b�� �j�h�k�l�Z�� �b�g�n�e�y�p�b�b�� �[�u�e�� �p�_�g�h�\�h�c�� �[�m�f�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�u�o��
�k�u�j�v�_�\�u�o�� �j�u�g�d�Z�o���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �^�_�g�_�`�g�h�c�� �f�Z�k�k�u�� �\�� �w�l�h�f��
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�i�_�j�b�h�^�_���\�k�e�_�^�k�l�\�b�_���j�h�k�l�Z���d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�y���b���i�j�b�l�h�d�Z���b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�c���\�Z�e�x�l�u���\���k�l�j�Z�g�m�����K��
�p�_�e�v�x���k�g�b�`�_�g�b�y���m�j�h�\�g�y���b�g�n�e�y�p�b�b���G�;�J�;���i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�e���j�y�^���f�_�j�����\���q�Z�k�l�g�h�k�l�b���k�l�Z�\�d�Z��
�j�_�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �[�u�e�Z�� �i�h�k�l�_�i�_�g�g�h�� �i�h�\�u�r�_�g�Z�� �k�� �������� �^�h�� �������� ���i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z��
�����������������������]���������>�Z�g�g�u�_���f�_�j�u�����Z���l�Z�d�`�_���k�g�b�`�_�g�b�_���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b���i�j�b�\�_�e�b��
�d�� �g�_�d�h�l�h�j�h�f�m�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x�� �l�_�f�i�h�\�� �b�g�n�e�y�p�b�b�� �\�� �������� �]�h�^�m���� �G�Z�q�b�g�Z�y�� �k�� �������������������� �]����
�G�;�J�;���i�j�b�k�l�m�i�b�e���d���i�h�w�l�Z�i�g�h�f�m���k�g�b�`�_�g�b�x���m�q�_�l�g�h�c���k�l�Z�\�d�b���k���p�_�e�v�x���k�l�b�f�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�y��
�\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h���k�i�j�h�k�Z�����i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���������������������� �]����– 12,5%).

�<�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �\�e�b�y�g�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �\�� �l�_�q�_�g�b�_��
2009�]�h�^�Z���[�_�e�h�j�m�k�k�d�b�c���j�m�[�e�v���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���^�h�e�e�Z�j�Z���K�R�:���[�u�e���^�_�\�Z�e�v�\�b�j�h�\�Z�g���[�h�e�_�_��
�q�_�f���g�Z����������–���^�h����863�j�m�[�e�y���a�Z�������^�h�e�e�Z�j���K�R�:�����>�Z�g�g�Z�y���l�_�g�^�_�g�p�b�y���[�u�e�Z���i�j�h�^�h�e�`�_�g�Z��
�b���\���������� �]�h�^�m�����i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z����������3.2010�]�����h�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�c���h�[�f�_�g�g�u�c���d�m�j�k���k�h�k�l�Z�\�b�e��
2 ���������j�m�[�e�y���a�Z���� �^�h�e�e�Z�j���K�R�:�����G�_�k�f�h�l�j�y���g�Z���^�_�\�Z�e�v�\�Z�p�b�x�����k�h�o�j�Z�g�y�_�l�k�y���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_��
�g�_�]�Z�l�b�\�g�h�_���k�Z�e�v�^�h�� �k�q�_�l�Z���l�_�d�m�s�b�o���h�i�_�j�Z�p�b�c���� �q�l�h���� �i�h�� �f�g�_�g�b�x�� �Z�]�_�g�l�k�l�\�Z���� �i�j�h�^�h�e�`�b�l��
�^�Z�\�e�_�g�b�_���g�Z���\�Z�e�x�l�g�u�c���d�m�j�k��

4.4. �é���������
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�;�Z�g�d�h�\�k�d�b�c�� �k�_�d�l�h�j�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �g�_�\�_�e�b�d�� �i�h�� �j�Z�a�f�_�j�Z�f�� �b��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y���\�u�k�h�d�h�c���k�l�_�i�_�g�v�x���d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b�����I�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z�������������������������]�����\��
�k�h�k�l�Z�\���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�u���\�o�h�^�b�e�h���������[�Z�g�d�Z�����b�a���d�h�l�h�j�u�o���������[�Z�g�d�Z���k���b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�f��
�d�Z�i�b�l�Z�e�h�f������–���k�h�������������b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�f���d�Z�i�b�l�Z�e�h�f����������–���k���m�q�Z�k�l�b�_�f���\�u�r�_���������������I�j�b��
�w�l�h�f���h�k�g�h�\�g�u�f�b���b�]�j�h�d�Z�f�b���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�]�h���k�_�d�l�h�j�Z���y�\�e�y�x�l�k�y�������]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���[�Z�g�d�Z��
���[�h�e�_�_�������� �Z�d�l�b�\�h�\���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�u����

�M�[�\�f�c�q�[��4.3���I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�w 01.01.2009 01.04.2009 01.07.2009 01.10.2009 01.01.2010

�D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���[�Z�g�d�h�\  31       31       31       31       32      

�:�d�l�b�\�u���d���<�<�I������  40,4       44,5       47,9       51,2       54,1

�A�Z�j�_�]�b�k�l�j�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���m�k�l�Z�\�g�u�c���n�h�g�^�����f�e�j�^�����j�m�[�� 8 678,6       8 719,7       8 733,6       8 758,4       9 555,8      

�>�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�k�l�v���g�h�j�f�Z�l�b�\�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ 11 314,10       11 836,8       12 064,3       12 223,9       13 408,6      

�I�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�������f�e�j�^�����j�m�[��  729,8       337,8       592,3       764,4       1 084,2      

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���Z�d�l�b�\�h�\�����5�2�$��������  1,4       1,5       1,4       1,2       1,4      

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���g�h�j�f�Z�l�b�\�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z�����5�2�(�������� 9,6       10,2       9,3       7,8       8,9      

�:�d�l�b�\�u�����i�h�^�\�_�j�`�_�g�g�u�_���d�j�_�^�b�l�g�h�f�m���j�b�k�d�m�����f�e�j�^����
�j�m�[��

 51 894,3       56 734,0       57 317,3       57 320,4       71 089,2      

�I�j�h�[�e�_�f�g�u�_�����k�m�[�k�l�Z�g�^�Z�j�l�g�u�_�����k�h�f�g�b�l�_�e�v�g�u�_����
�[�_�a�g�Z�^�_�`�g�u�_�����Z�d�l�b�\�u�����f�e�j�^�����j�m�[��

 873,2       1 055,2       1 187,1       1 275,9       3 013,7      

�N�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���k�h�a�^�Z�g�g�u�c���j�_�a�_�j�\���i�h���Z�d�l�b�\�Z�f����
�i�h�^�\�_�j�`�_�g�g�u�o���d�j�_�^�b�l�g�h�f�m���j�b�k�d�m�����f�e�j�^�����j�m�[��

 611,1       736,7       787,3       835,4      1 352,7      

�>�h�e�y���i�j�h�[�e�_�f�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���[�Z�g�d�h�\���\���Z�d�l�b�\�Z�o����
�i�h�^�\�_�j�`�_�g�g�u�o���d�j�_�^�b�l�g�h�f�m���j�b�k�d�m������

 1,7       2,2       2,5       3,2       4,2      

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���[�Z�g�d���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v
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�;�u�k�l�j�u�c�� �j�h�k�l�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�_���� �d�h�l�h�j�u�c�� �g�Z�[�e�x�^�Z�e�k�y�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b��
2005-���������� �]�]������ �Z�� �l�Z�d�`�_�� �l�j�_�o�� �d�\�Z�j�l�Z�e�h�f�� ���������� �]������ �i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�e�k�y�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f��
�j�h�k�l�h�f�� �b���k�i�j�h�k�h�f���g�Z���d�j�_�^�b�l�g�u�_���j�_�k�m�j�k�u�����q�l�h���\�e�_�d�e�h���a�Z���k�h�[�h�c���i�h�\�u�r�_�g�g�u�_�� �j�b�k�d�b����
�<�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �k�� ���� �d�\�Z�j�l�Z�e�Z�� ���������� �]�h�^�Z�� �j�h�k�l�� �Z�d�l�b�\�h�\��
�[�Z�g�d�h�\�k�d�h�]�h���k�_�d�l�h�j�Z���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h���a�Z�f�_�^�e�b�e�k�y��

�<�a�y�l�u�_�� �[�Z�g�d�Z�f�b�� �g�Z�� �k�_�[�y�� �d�j�_�^�b�l�g�u�_�� �b�� �\�Z�e�x�l�g�u�_�� �j�b�k�d�b�� ���[�u�k�l�j�u�c�� �j�h�k�l�� �\�Z�e�x�l�g�u�o��
�Z�d�l�b�\�h�\���� �\�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �i�j�b�\�_�e�h�� �d�� �m�o�m�^�r�_�g�b�x�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c��
�d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b���� �d�h�l�h�j�h�_�� �g�Z�[�e�x�^�Z�e�h�k�v�� �\�� �l�_�q�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�_�]�h�� �]�h�^�Z���� �g�h�� �a�Z�� �k�q�_�l��
�i�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�_�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�f�b�� �[�Z�g�d�Z�f�b�� �k�\�h�b�o�� �©�^�h�q�_�d�ª�� ���m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �h�k�g�h�\�g�h�]�h��
�d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �[�h�e�_�_�� ���������� �d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�y�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b��
�Z�g�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z���h�k�l�Z�_�l�k�y���g�Z���^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�f���m�j�h�\�g�_��

�D�j�m�i�g�_�c�r�_�c���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�_�c���[�Z�g�d�h�\�k�d�b�o���Z�d�l�b�\�h�\���y�\�e�y�x�l�k�y���k�k�m�^�u�����g�Z���^�h�e�x���d�h�l�h�j�u�o��
�i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���������������������� �]�����i�j�b�o�h�^�b�e�h�k�v�����������Z�d�l�b�\�h�\�����G�_�k�f�h�l�j�y���g�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�c��
�d�j�b�a�b�k���� �\�� ���������� �]�h�^�m�� �[�Z�g�d�b�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�e�b�� �d�j�_�^�b�l�h�\�Z�l�v���� �o�h�l�y�� �b�� �g�_�� �l�Z�d�� �Z�d�l�b�\�g�h����
�G�Z�b�[�h�e�_�_�� �f�_�^�e�_�g�g�u�c�� �i�j�b�j�h�k�l�� �i�h�j�l�n�_�e�y�� �g�Z�[�e�x�^�Z�e�k�y�� �\�� �d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�b�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�o��
�e�b�p��

�M�[�\�f�c�q�[��4.4�����L�m�k�n�e�m�n�k�[���[�e�m�c�]�i�]���\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w�����g�f�k�_�����k�n�\�f�`�d

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�c 01.01.2009 01.04.2009 01.07.2009 01.10.2009 01.01.2010 �J�k�c�k�i�l�m���b�[��
�����������^�i�_������

�>�_�g�_�`�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z  1 862,8       1 996,5       1 928,1       1 930,6       2 237,4      20,1

�K�j�_�^�k�l�\�Z���\���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f���[�Z�g�d�_  2 411,2       1 857,5       1 889,1       1 957,6       1 917,5      -20,5

�P�_�g�g�u�_���[�m�f�Z�]�b  4 483,0       4 004,6       3 554,5       3 494,5       3 553,8      -20,7

�D�j�_�^�b�l�u���b���^�j�m�]�b�_���k�j�_�^�k�l�\�Z���\���[�Z�g�d�Z�o 5 926,6       4 742,0       5 361,1       5 251,8       7 128,3      20,3

�D�j�_�^�b�l�u���d�e�b�_�g�l�Z�f  48 109,3       53 576,7       57 401,6       60 979,8       65 617,1      36,4

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y 206,8      243,2       258,8       278,8       354,7      71,5

�H�k�g�h�\�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z���b���g�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_��
�Z�d�l�b�\�u

 1 907,4       2 162,4       2 228,5       2 315,1       4 932,4      158,6

�I�j�h�q�b�_���Z�d�l�b�\�u  619,9       939,2       1 048,0       893,9       967,3      56,0

�=�l�`�^�i���[�e�m�c�]�i�]  65 527,1       69 522,1       73 669,7       77 102,2       84 246,7 28,6

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���[�Z�g�d���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v

�H�k�g�h�\�m�� �d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �i�h�j�l�n�_�e�y�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �g�Z��
�i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�f�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �k�m�[�t�_�d�l�h�\��
�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� ���[�h�e�_�_�� �������� �d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �i�h�j�l�n�_�e�y������ �K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v����
�i�h�^�\�_�j�`�_�g�g�h�k�l�v�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �h�l�j�Z�k�e�_�\�h�f�m�� �j�b�k�d�m��–�� �h�k�g�h�\�g�h�c�� �h�[�t�_�f��
�d�j�_�^�b�l�g�u�o�� �\�e�h�`�_�g�b�c�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �b�� �k�_�e�v�k�d�h�]�h��
�o�h�a�y�c�k�l�\�h�� ���[�h�e�_�_�� ������ �i�h�j�l�n�_�e�y�� �k�m�[�t�_�d�l�h�\�� �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b������ �L�Z�d�`�_��
�d�j�_�^�b�l�g�u�c�� �j�b�k�d�� �m�k�m�]�m�[�e�y�_�l�k�y�� �\�u�k�h�d�h�c�� �d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�_�c�� �i�h�� �h�l�^�_�e�v�g�u�f�� �a�Z�_�f�s�b�d�Z�f����
�d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�_�f���\�� �j�Z�f�d�Z�o���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���i�j�h�]�j�Z�f�f�� �b�� �i�h�^�^�_�j�`�d�h�c��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c��
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�K�c�l�n�h�i�e��4.4�����?�c�h�[�g�c�e�[���e�k�`�_�c�m�h�i�^�i���j�i�k�m�o�`�f�z���\�[�h�e�i�]�l�e�i�^�i���l�`�e�m�i�k�[���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w�����g�f�k�_�����k�n�\��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���[�Z�g�d���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v

�>�h�e�y�� �d�j�_�^�b�l�h�\���� �\�u�^�Z�g�g�u�o�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�f�� �e�b�p�Z�f���� �o�h�l�y�� �b�� �j�h�k�e�Z�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� ��������-
2008�� �]�]������ �g�h�� �i�j�b�� �w�l�h�f�� �h�k�l�Z�_�l�k�y�� �g�_�\�u�k�h�d�h�c���� �o�h�l�y�� �k�_�d�l�h�j�� �^�h�f�h�o�h�a�y�c�k�l�\�� �k�h�a�^�Z�_�l��
�o�h�j�h�r�b�c���i�h�l�_�g�p�b�Z�e���^�e�y���j�Z�a�\�b�l�b�y���b���^�b�\�_�j�k�b�n�b�d�Z�p�b�b���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�u��

�L�Z�d�`�_�� �d�Z�d�� �b�� �\�h�� �f�g�h�]�b�o�� �k�l�j�Z�g�Z�o�� �K�G�=���� �[�Z�g�d�h�\�k�d�Z�y�� �k�b�k�l�_�f�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v��
�i�h�^�\�_�j�`�_�g�Z���\�Z�e�x�l�g�h�f�m���j�b�k�d�m�����i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z�������������������������]�������������d�j�_�^�b�l�h�\���\�u�^�Z�g�h��
�\�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�c�� �\�Z�e�x�l�_������ �d�h�l�h�j�u�c�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�_�]�h�� �]�h�^�Z�� �\�h�a�j�Z�k�l�Z�e���� �q�l�h��
�\�u�a�\�Z�g�h���^�_�\�Z�e�v�\�Z�p�b�_�c���g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c���\�Z�e�x�l�u�����<���p�_�e�y�o���i�j�h�l�b�\�h�^�_�c�k�l�\�b�y���\�Z�e�x�l�g�h�f�m��
�j�b�k�d�m�� �j�_�]�m�e�y�l�h�j�� �a�Z�i�j�_�l�b�e�� �\�u�^�Z�q�m�� �d�j�_�^�b�l�h�\�� �\�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�c�� �\�Z�e�x�l�_�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�f��
�e�b�p�Z�f���k���������b�x�e�y�������������]�h�^�Z��

�D�Z�q�_�k�l�\�h�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �\�� ���������� �]���� �g�_�k�d�h�e�v�d�h�� �m�o�m�^�r�b�e�h�k�v���� �^�h�e�y��
�i�j�h�[�e�_�f�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� ���g�_�]�Z�l�b�\�g�h-�d�e�Z�k�k�b�n�b�p�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���� �\�u�j�h�k�e�Z�� �k�� ���������� �^�h�� ������������
���^�h�e�y�� �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�u�o�� �b�� �i�j�h�e�h�g�]�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� ������������ �g�Z��
01.01.2010�]�������� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �k�h�]�e�Z�k�g�h�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� �G�;�J�;�� �d�Z�q�_�k�l�\�h�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�b�o��
�Z�d�l�b�\�h�\�� �\�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �i�j�b�_�f�e�_�f�u�f�� �b�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �\�u�r�_���� �q�_�f�� �\�� �^�j�m�]�b�o��
�k�l�j�Z�g�Z�o�� �j�_�]�b�h�g�Z���� �H�^�g�Z�d�h���� �i�h�� �f�g�_�g�b�x�� �:�]�_�g�l�k�l�\�Z���� �^�Z�g�g�u�_�� �i�h�� �i�j�h�[�e�_�f�g�u�f�� �k�k�m�^�Z�f��
�f�h�]�m�l���[�u�l�v���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h���a�Z�g�b�`�_�g�u�����\���l�h�f���q�b�k�e�_���\�\�b�^�m���i�h�^�^�_�j�`�d�b���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���� �q�l�h�� �k�d�j�u�\�Z�_�l�� �b�o�� �j�_�Z�e�v�g�m�x�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�� �b�� �g�b�a�d�m�x��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�m�x�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v���� �B�k�o�h�^�y�� �b�a�� �w�l�h�]�h���� �:�]�_�g�l�k�l�\�h�� �h�`�b�^�Z�_�l��
�^�Z�e�v�g�_�c�r�_�]�h�� �m�o�m�^�r�_�g�b�y�� �d�Z�q�_�k�l�\�Z�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�;�_�e�Z�j�m�k�v���� �q�l�h�� �f�h�`�_�l�� �h�d�Z�a�Z�l�v�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_�� �^�Z�\�e�_�g�b�_�� �g�Z�� �d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�x�� �h�l�^�_�e�v�g�u�o��
�[�Z�g�d�h�\��

�D�j�m�i�g�_�c�r�b�_�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�b�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �k�j�_�^�k�l�\�Z��
�d�e�b�_�g�l�h�\���� �g�Z�� �^�h�e�x�� �d�h�l�h�j�u�o�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �h�d�h�e�h�� �������� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���� �a�Z�l�_�f�� �b�^�m�l��
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�d�j�_�^�b�l�u�� �b�� �^�j�m�]�b�_�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�� �[�Z�g�d�h�\�� �������������� �k�j�_�^�k�l�\�Z�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�Z�g�d�Z�� ��������������
�p�_�g�g�u�_���[�m�f�Z�]�b�������������b���^�j�m�]�b�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z������������

�M�[�\�f�c�q�[��4.5�����L�m�k�n�e�m�n�k�[���i�\�z�b�[�m�`�f�w�l�m�]���\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w�����g�f�k�_�����k�n�\�f�`�d

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�w 01.01.2009 01.04.2009 01.07.2009 01.10.2009 01.01.2010
�J�k�c�k�i�l�m��
�b�[������������
�^�i�_������

�K�j�_�^�k�l�\�Z���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���[�Z�g�d�Z  3 238,0       4 526,9       7 046,9       7 896,4       8 436,5      160,5

�D�j�_�^�b�l�u���b���^�j�m�]�b�_���k�j�_�^�k�l�\�Z���[�Z�g�d�h�\  9 682,3       10 087,2       10 970,1       10 929,1       13 110,8      35,4

�K�j�_�^�k�l�\�Z���d�e�b�_�g�l�h�\  39 467,7       40 968,4       41 026,7       42 925,8       46 214,3      17,1

�P�_�g�g�u�_���[�m�f�Z�]�b�����\�u�i�m�s�_�g�g�u�_���[�Z�g�d�Z�f�b 943,5       1 101,7       1 576,5       1 917,0       2 131,5      125,9

�I�j�h�q�b�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z  803,2       924,8       938,7       1 139,3       1 010,9      25,9

�=�l�`�^�i���i�\�z�b�[�m�`�f�w�l�m�]  54 134,7       57 609,0       61 559,0       64 807,6       70 904,1 31,0

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���[�Z�g�d���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v

�<�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�f�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z�� �g�Z�[�e�x�^�Z�e�k�y�� �j�h�k�l��
�i�j�b�\�e�_�q�_�g�g�u�o�� �\�d�e�Z�^�h�\�� ���g�Z�b�[�h�e�v�r�b�c�� �j�h�k�l�� �i�j�b�o�h�^�b�e�k�y�� �g�Z�� ��������-2006�]�]��������
�<�h�a�\�j�Z�l�g�h�k�l�v�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�b�o�� �\�d�e�Z�^�h�\�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�o�� �e�b�p�� �]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f����
�q�l�h�� �k�� �h�^�g�h�c�� �k�l�h�j�h�g�u�� �h�[�m�k�e�Z�\�e�b�\�Z�_�l�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c�� �h�[�t�_�f�� �m�k�e�h�\�g�u�o�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\��
�i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �k�� �^�j�m�]�h�c�� �k�l�h�j�h�g�u�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�m�_�l�� �i�h�\�u�r�_�g�b�x�� �^�h�\�_�j�b�y�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �d��
�[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�_���� �<�� �i�_�j�b�h�^���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���d�j�b�a�b�k�Z���[�Z�g�d�h�\�k�d�b�c�� �k�_�d�l�h�j���g�_���h�s�m�l�b�e��
�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �h�l�l�h�d�Z�� �k�j�_�^�k�l�\�� �\�d�e�Z�^�q�b�d�h�\���� �A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�m�x�� �q�Z�k�l�v�� �^�_�i�h�a�b�l�g�h�]�h��
�i�h�j�l�n�_�e�y�� �n�h�j�f�b�j�m�x�l�� �\�d�e�Z�^�u�� �\�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�c�� �\�Z�e�x�l�_���� �q�l�h�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�h�� �^�e�y��
�[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�Z�� �k�l�j�Z�g�� �i�h�k�l�k�h�\�_�l�k�d�h�]�h�� �i�j�h�k�l�j�Z�g�k�l�\�Z�����K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z��
�i�j�b�j�h�k�l�Z�� �d�e�b�_�g�l�k�d�b�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �h�l�\�_�q�Z�_�l�� �^�b�g�Z�f�b�d�_�� �j�h�k�l�Z�� �d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �i�h�j�l�n�_�e�y���� �q�l�h��
�k�g�b�`�Z�_�l�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�� �h�l�� �\�g�_�r�g�b�o�� �j�u�g�d�h�\�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� ���g�Z�� �g�Z�q�Z�e�Z�� �l�_�d�m�s�_�]�h�� �]�h�^�Z��
�\�g�_�r�g�b�_���a�Z�b�f�k�l�\�h�\�Z�g�b�y���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�u���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l���h�d�h�e�h���������� �f�e�j�^�����j�m�[������

�H�k�g�h�\�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�l�� �i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v��
�[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�u���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v�����g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b���Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�f�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z��
�i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�e�b�k�v���g�Z���i�j�b�_�f�e�_�f�h�f���m�j�h�\�g�_�����M�^�_�e�v�g�u�c���\�_�k���e�b�d�\�b�^�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���\���h�[�s�b�o��
�Z�d�l�b�\�Z�o�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �h�k�l�Z�\�Z�e�k�y�� �\�u�k�h�d�b�f�� �������������� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z��
01.01.2010�]������
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�G�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �e�_�l�� �h�k�g�h�\�g�u�f�� �h�j�b�_�g�l�b�j�h�f�� �^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b����

�i�j�h�\�h�^�b�f�h�c�� �G�;�J�;���� �[�u�e�Z�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v�� �\�Z�e�x�l�g�h�]�h�� �d�m�j�k�Z���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �\�� �;�_�e�Z�j�m�k�b���� �d�Z�d�� �b�� �\��

�[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�_�� �^�j�m�]�b�o�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=���� �g�Z�[�e�x�^�Z�e�k�y�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �b�g�n�e�y�p�b�b���� �d�h�l�h�j�u�c���� �\�_�j�h�y�l�g�h����

�k�h�o�j�Z�g�b�l�k�y�� �b�� �\�� �k�j�_�^�g�_�k�j�h�q�g�h�c�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �\�u�k�h�d�b�_�� �l�_�f�i�u�� �j�h�k�l�Z��

�i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�o�� �p�_�g�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�x�l�� �h�k�l�Z�\�Z�l�v�k�y�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�f�� �n�Z�d�l�h�j�h�f�� �j�b�k�d�Z�� �^�e�y��

�f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�����Z���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v���^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�h�c���i�h�e�b�l�b�d�b��

�\�� �[�e�b�`�Z�c�r�_�c�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_�� �\�h�� �f�g�h�]�h�f�� �[�m�^�_�l�� �h�i�j�_�^�_�e�y�l�v�k�y�� �k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�x�� �k�^�_�j�`�b�\�Z�l�v�� �m�j�h�\�_�g�v��

�b�g�n�e�y�p�b�b���� �I�h�^�� �\�e�b�y�g�b�_�f�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �a�Z�� �i�_�j�b�h�^�� �k�� �������������������� �]���� �i�h��

22.04.2010�]�����h�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�c���h�[�f�_�g�g�u�c���d�m�j�k���d���^�h�e�e�Z�j�m���K�R�:���\�u�j�h�k���g�Z����������–���^�h����972�j�m�[�e�_�c���a�Z��

1 �^�h�e�e�Z�j�� �K�R�:���� �I�h�� �f�g�_�g�b�x�� �Z�]�_�g�l�k�l�\�Z���� �\�� �������� �]�h�^�m�� �^�Z�\�e�_�g�b�_�� �g�Z�� �\�Z�e�x�l�g�u�c�� �d�m�j�k�� �i�j�h�^�h�e�`�b�l�k�y��

�\�\�b�^�m���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�]�h���^�_�n�b�p�b�l�Z���k�q�_�l�Z���l�_�d�m�s�b�o���h�i�_�j�Z�p�b�c��

�;�Z�g�d�h�\�k�d�b�c�� �k�_�d�l�h�j�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�h�\�Z�e�k�y�� �\�u�k�h�d�b�f�b�� �l�_�f�i�Z�f�b�� �j�h�k�l�Z�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �e�_�l����

�q�l�h�� �g�Z�j�y�^�m�� �k�� �\�u�k�h�d�b�f�� �m�j�h�\�g�_�f�� �^�h�e�e�Z�j�b�a�Z�p�b�b�� ���������� �d�j�_�^�b�l�h�\�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �]����

�\�u�^�Z�g�h���\���b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�c���\�Z�e�x�l�_�����k�h�a�^�Z�\�Z�e�h���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_���j�b�k�d�b�����?�s�_���h�^�g�b�f���n�Z�d�l�h�j�h�f���j�b�k�d�Z���^�e�y��

�[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �_�_�� �h�j�b�_�g�l�Z�p�b�y�� �g�Z�� �i�h�^�^�_�j�`�d�m�� �b�� �k�m�[�k�b�^�b�j�h�\�Z�g�b�_��

�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�]�h��

�k�_�d�l�h�j�Z�� ���g�Z�� ���� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �[�Z�g�d�Z�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �[�h�e�_�_�� ������ �Z�d�l�b�\�h�\������ �<�� �������� �]�h�^�m�� �m�^�_�e�v�g�u�c��

�\�_�k�� �i�j�h�[�e�_�f�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �i�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b�� �G�;�J�;�� �g�_�k�d�h�e�v�d�h�� �\�u�j�h�k���� �o�h�l�y�� �h�k�l�Z�_�l�k�y��

�g�_�\�u�k�h�d�b�f���� �I�h�� �f�g�_�g�b�x�� �:�]�_�g�l�k�l�\�Z���� �w�l�h�l�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�� �a�Z�g�b�`�_�g�� �b���� �\�_�j�h�y�l�g�h����

�k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f���k���^�j�m�]�b�f�b���k�l�j�Z�g�Z�f�b���j�_�]�b�h�g�Z�����<���������� �]�h�^�m���f�h�`�g�h���h�`�b�^�Z�l�v���^�Z�e�v�g�_�c�r�_�]�h���m�o�m�^�r�_�g�b�y��

�d�Z�q�_�k�l�\�Z�� �Z�d�l�b�\�h�\���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �\�� �k�\�y�a�b�� �k�� �\�h�a�f�h�`�g�h�c�� �^�_�\�Z�e�v�\�Z�p�b�_�c�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �\�Z�e�x�l�u���� �>�e�y��

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�_�g�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c�� �h�[�t�_�f�� �m�k�e�h�\�g�u�o�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z����

�k�\�y�a�Z�g�g�u�o���k���]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�_�f���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f���\�h�a�\�j�Z�l�Z���\�d�e�Z�^�h�\���n�b�a�b�q�_�k�d�b�f���e�b�p�Z�f���������� �f�e�j�^�����^�h�e����

�K�R�:�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �]���� �b�e�b�� ������������ �<�<�I������ �O�h�l�y�� �k�l�h�b�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �\�� �i�_�j�b�h�^��

�d�j�b�a�b�k�Z���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h���h�l�l�h�d�Z���k�j�_�^�k�l�\���k���^�_�i�h�a�b�l�g�u�o���k�q�_�l�h�\���g�_���i�j�h�b�a�h�r�e�h�����q�l�h���k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l��

�h���^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h���\�u�k�h�d�h�f���m�j�h�\�g�_���^�h�\�_�j�b�y���d���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�_���k�h���k�l�h�j�h�g�u���g�Z�k�_�e�_�g�b�y.
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5. Государственная долговая политика

�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �;�x�^�`�_�l�g�u�f�� �d�h�^�_�d�k�h�f�� �^�h�e�]�h�\�u�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�;�_�e�Z�j�m�k�v�� �f�h�]�m�l�� �k�m�s�_�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �\�� �n�h�j�f�Z�o�� �d�j�_�^�b�l�g�u�o�� �k�h�]�e�Z�r�_�g�b�c�� ���^�h�]�h�\�h�j�h�\������
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���a�Z�c�f�h�\�����h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�g�u�o���i�m�l�_�f���\�u�i�m�k�d�Z���p�_�g�g�u�o���[�m�f�Z�]�����^�h�]�h�\�h�j�h�\��
�h�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�b���]�Z�j�Z�g�l�b�c�����Z�� �l�Z�d�`�_�� �^�h�]�h�\�h�j�h�\���h�� �i�h�e�m�q�_�g�b�b���[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �d�j�_�^�b�l�h�\����
�>�h�e�]�h�\�u�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�f�b�� ���^�h�� �h�^�g�h�]�h�� �]�h�^�Z���� �b��
�^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�f�b�����k�\�u�r�_���h�^�g�h�]�h���]�h�^�Z�������E�b�f�b�l�u���\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���^�h�e�]�Z��
�b�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�l�k�y�� �a�Z�d�h�g�h�f�� �h�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�f��
�[�x�^�`�_�l�_�� �g�Z�� �h�q�_�j�_�^�g�h�c�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�c�� �]�h�^�� �k�� �m�q�_�l�h�f�� �^�h�i�m�k�l�b�f�u�o�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\��
�[�_�a�h�i�Z�k�g�h�k�l�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v���\���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���k�n�_�j�_

�H�[�t�_�f�� �^�h�e�]�Z�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �k�� �m�q�_�l�h�f�� �^�h�e�]�Z���� �]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h��
�i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�h�f���� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� ��������-2009�]�]���� �b�f�_�e�� �\�u�j�Z�`�_�g�g�m�x�� �l�_�g�^�_�g�p�b�x�� �d��
�m�\�_�e�b�q�_�g�b�x–���a�Z���i�h�k�e�_�^�g�b�_���i�y�l�v���e�_�l���^�h�e�]���m�\�_�e�b�q�b�e�k�y���\�������� �j�Z�a�Z�����J�b�k�m�g�h�d��5.1).
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�K�c�l�n�h�i�e��5.1�<�k�n�m�m�i���_�i�f�^���q�`�h�m�k�[�f�w�h�i�^�i���J�k�[�]�c�m�`�f�w�l�m�]�[���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w�����g�f�k�_�� �_�i�f�����L�S�;

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h���n�b�g�Z�g�k�h�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v

�J�h�k�l�� �^�h�e�]�Z���p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h���i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�e�k�y���k�l�j�m�d�l�m�j�g�u�f�b��
�^�b�k�[�Z�e�Z�g�k�Z�f�b�� �\�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �b�� �\�g�_�r�g�_�l�h�j�]�h�\�h�c�� �k�n�_�j�Z�o.�� �I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z��
01.01.2010�]�h�^�Z�� �h�[�t�_�f�� �^�h�e�]�Z�� �j�Z�\�g�y�e�k�y 10,7�f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:���� �Z�� �_�]�h�� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �d��
�<�<�I�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �������������� �q�l�h�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �m�f�_�j�_�g�g�u�f�� �m�j�h�\�g�_�f���� �I�j�b�q�_�f�� �\�g�_�r�g�b�c�� �^�h�e�]��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �j�h�k�� �[�h�e�_�_�� �\�u�k�h�d�b�f�b�� �l�_�f�i�Z�f�b�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �\�g�m�l�j�_�g�g�b�f�� �^�h�e�]�h�f���� �\��
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�h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���� �w�l�h�� �i�j�h�y�\�b�e�h�k�v�� �\�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �^�\�Z�� �]�h�^�Z�� �m�o�m�^�r�_�g�b�y�� �k�Z�e�v�^�h�� �\�g�_�r�g�_�c��
�l�h�j�]�h�\�e�b���i�h�^���\�e�b�y�g�b�_�f���g�_�]�Z�l�b�\�g�h�c���d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u���g�Z���\�g�_�r�g�b�o���j�u�d�Z�o.

�<�� �h�[�s�_�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�e�]�Z�� �m�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k�� �]�Z�j�Z�g�l�b�c�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z��
�g�Z�o�h�^�b�e�k�y�� �\�� �^�b�Z�i�Z�a�h�g�_�� ��������-������������ �b�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�f�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z��
�^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�h�\�Z�e���\�h�e�g�h�h�[�j�Z�a�g�m�x���^�b�g�Z�f�b�d�m��

�D�Z�d�� �k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �m�f�_�j�_�g�g�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �^�h�e�]�h�\�h�c�� �g�Z�]�j�m�a�d�b, �j�Z�k�o�h�^�u�� �g�Z�� �h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b��2005-2008�]�]����
�k�h�k�l�Z�\�e�y�e�b�� �h�d�h�e�h�� ������ �j�Z�k�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �[�x�^�`�_�l�Z���� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z�� �w�l�h�l��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �\�u�j�h�k�� �^�h��1,7%���� �g�h�� �h�k�l�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �g�b�a�d�h�f�� �m�j�h�\�g�_���� �K�j�_�^�k�l�\�Z���� �a�Z�e�h�`�_�g�g�u�_���\��
�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�f�� �[�x�^�`�_�l�_�� �g�Z�� �h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z,
�y�\�e�y�x�l�k�y�� �l�Z�d�`�_�� �b�k�l�h�q�g�b�d�h�f�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �]�Z�j�Z�g�l�b�c���� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o��
�I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�h�f���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v��
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�K�c�l�n�h�i�e��5.2�J�k�z�g�[�z���_�i�f�^�i�]�[�z���h�[�^�k�n�b�e�[���\�y�_�a�`�m�[���Q�`�h�m�k�[�f�w�h�i�^�i���j�k�[�]�c�m�`�f�w�l�m�]�[���]���h�`�e�i�m�i�k�v�p���l�m�k�[�h�[�p���L�H�>, %

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���k�l�j�Z�g���K�G�=

�:�[�k�h�e�x�l�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �\�Z�e�h�\�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �g�Z��
�i�j�h�l�y�`�_�g�b�b����������-2009�]�]�����b�f�_�e�b���l�_�g�^�_�g�p�b�x���d���m�\�_�e�b�q�_�g�b�x�����<���p�_�e�h�f���h�[�t�_�f���\�Z�e�h�\�h�]�h��
�\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �\�u�j�h�k�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k�� �g�Z�q�Z�e�h�f�� ���������� �]�h�^�Z���g�Z�� ������������ �b�� �i�h��
�k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �]���� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ����029,9�f�e�g�� �^�h�e�� �K�R�:�� �<�� �h�[�s�_�c�� �k�m�f�f�_
�\�Z�e�h�\�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �g�Z�� �\�g�_�r�g�b�c�� �^�h�e�]�� �h�j�]�Z�g�h�\��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� ����������5���� �H�k�g�h�\�g�u�f�b�� �\�g�_�r�g�b�f�b
�d�j�_�^�b�l�h�j�Z�f�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �\�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �\�j�_�f�y�� �y�\�e�y�x�l�k�y���� �J�h�k�k�b�y���� �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�c��
�\�Z�e�x�l�g�u�c���n�h�g�^�����<�_�g�_�k�m�w�e�Z�����D�b�l�Z�c�����<�k�_�f�b�j�g�u�c���[�Z�g�d��

                                                     
5���;�_�a���m�q�_�l�Z���d�j�_�^�b�l�h�\���F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h���\�Z�e�x�l�g�h�]�h���n�h�g�^�Z�����d�h�l�h�j�u�c���i�h���f�_�l�h�^�h�e�h�]�b�b���F�<�N���h�l�g�h�k�b�l�k�y���d���^�h�e�]�m���H�j�]�Z�g�h�\���^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�h�]�h��
�j�_�]�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�y
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�H�l�g�h�r�_�g�b�_���k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h���\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z���k�l�j�Z�g�u���d���]�h�^�h�\�h�f�m �h�[�t�_�f�m���<�<�I���\���������� �]����
�\�h�a�j�h�k�e�h���g�Z���������� �i�� �i�����^�h�����������������q�l�h���\ �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�b���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�b
�g�_�� �i�j�_�\�u�r�Z�_�l �i�h�j�h�]�h�\�h�]�h�� �a�g�Z�q�_�g�b�y– 50-�������� �h�l�� �<�<�I���� �H�l�g�h�r�_�g�b�_�� �\�Z�e�h�\�h�]�h��
�\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �d�� �w�d�k�i�h�j�l�m�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �b�� �m�k�e�m�]�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�h�� ������������ ���i�j�b�� �d�j�b�l�b�q�_�k�d�h�f��
�i�h�j�h�]�h�\�h�f���a�g�Z�q�_�g�b�b��– 190%-220%). 
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�K�c�l�n�h�i�e��5.2�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���l�i�]�i�e�n�j�h�i�^�i���]�h�`�s�h�`�^�i���_�i�f�^�[���e���=�=�J���]���h�`�e�i�m�i�k�v�p���l�m�k�[�h�[�p���L�H�>, %

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�o���[�Z�g�d�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=

�<�f�_�k�l�_�� �k�� �l�_�f���� �h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �i�e�Z�l�_�`�_�c�� �i�h�� �h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�x�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �d�� �w�d�k�i�h�j�l�m��
�l�h�\�Z�j�h�\�� �b�� �m�k�e�m�]�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �]���� �k�h�k�l�Z�\�b�e�h�� �������������� �i�j�b�� �i�h�j�h�]�h�\�h�f
�a�g�Z�q�_�g�b�b�����������b���m�\�_�e�b�q�b�e�h�k�v���g�Z�������� �i�� �i��,���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�f���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f��
�i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z��01.01.2009�]���� �W�l�h�� �k�l�Z�e�h�� �k�e�_�^�k�l�\�b�_�f�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y��
�h�[�t�_�f�h�\���w�d�k�i�h�j�l�Z���l�h�\�Z�j�h�\���b���m�k�e�m�]�����i�j�b���l�h�f�����q�l�h���h�[�t�_�f���i�e�Z�l�_�`�_�c���i�h���h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�x��
�\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z���� �g�Z�i�j�h�l�b�\,�� �k�g�b�a�b�e�k�y���� �L�Z�d���� �\�� �������� �]���� �g�Z�� �h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_�� �k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h��
�\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �k�l�j�Z�g�u�� ���i�e�Z�l�_�`�b�� �i�h�� �h�k�g�h�\�g�h�f�m�� �^�h�e�]�m�� �b�� �i�j�h�p�_�g�l�Z�f���� �[�u�e�h��
�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�h�������� �f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:���i�j�h�l�b�\�������� �f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:���\���������� �]��

�I�h�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�Z�g�d�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v���� �\�� �������� �]�h�^�m��
�h�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�_���j�_�a�_�j�\�g�u�_���Z�d�l�b�\�u���\�u�j�h�k�e�b���g�Z����591,4�f�e�g�� �^�h�e�� �K�R�:�����b�e�b���g�Z����������������
�^�h�� �� 652,5�f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:���i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z 01.01.2010�]���� �M�\�_�e�b�q�_�g�b�_��
�a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�o�� �j�_�a�_�j�\�h�\�� �k�l�j�Z�g�u�� �k�l�Z�e�h�� �\�h�a�f�h�`�g�u�f�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �\��
�p�_�g�g�u�o���[�m�f�Z�]�Z�o���b���j�h�k�l�Z���h�[�t�_�f�h�\���k�i�_�p�b�Z�e�v�g�u�o���i�j�Z�\���a�Z�b�f�k�l�\�h�\�Z�g�b�y���F�<�N����

�<���[�m�^�m�s�_�f���h�`�b�^�Z�_�l�k�y�����q�l�h���^�h�e�y���\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z���[�m�^�_�l���j�Z�k�l�b���a�Z���k�q�_�l���a�Z�b�f�k�l�\�h�\�Z�g�b�c��
�h�l�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c���� �Z�� �l�Z�d�� �`�_�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �a�Z�d�e�x�q�_�g�b�y��
�^�\�m�k�l�h�j�h�g�g�b�o���d�j�_�^�b�l�g�u�o���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�c���k���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�_�c�����I�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y�����q�l�h��
�j�Z�a�f�_�j�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �g�Z��31.12.2010�]�h�^�Z��
�g�_�� �i�j�_�\�u�k�b�l�� ������ �f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�: (7,9�f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z
01.01.2010�]�h�^�Z������ �A�Z�� �k�q�_�l�� �\�g�_�r�g�b�o�� �a�Z�b�f�k�l�\�h�\�Z�g�b�c�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y��
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�j�_�Z�e�b�a�h�\�u�\�Z�l�v�� �k�e�_�^�m�x�s�b�_�� �i�j�h�_�d�l�u���� �f�h�^�_�j�g�b�a�Z�p�b�y�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �\�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h�c��
�k�n�_�j�_���� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �k�b�k�l�_�f�� �\�h�^�h�k�g�Z�[�`�_�g�b�y�� �b�� �\�h�^�h�h�l�\�_�^�_�g�b�y���� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �a�^�Z�g�b�y��
�m�q�_�[�g�h-�e�Z�[�h�j�Z�l�h�j�g�h�]�h�� �d�h�j�i�m�k�Z�� �n�Z�d�m�e�v�l�_�l�Z�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o�� �h�l�g�h�r�_�g�b�c���� �k�h�a�^�Z�g�b�_
�b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �h�i�_�j�Z�l�h�j�Z�� �k�h�l�h�\�h�c�� �i�h�^�\�b�`�g�h�c�� �k�\�y�a�b�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z��
�*�6�0�� �������������������� �j�_�d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�y�� �F�b�g�k�d�h�c�� �L�W�P-������ �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �e�b�g�b�c�� �i�h��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�m���p�_�f�_�g�l�Z�����k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���m�q�_�[�g�h-�l�j�_�g�b�j�h�\�h�q�g�h�]�h���p�_�g�l�j�Z���n�j�b�k�l�Z�c�e�Z��

�D�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�c�� �^�h�e�]�� ���[�j�m�l�l�h�� �^�h�e�]���� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �g�Z��

�i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�f�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z�� �^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�h�\�Z�e�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�m�x�� �l�_�g�^�_�g�p�b�x�� �d�� �j�h�k�l�m����

�h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�m�x�� �\�� �i�_�j�\�m�x�� �h�q�_�j�_�^�v�� �j�h�k�l�h�f�� �\�g�_�r�g�_�c�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�_�c���� �K�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_���[�j�m�l�l�h�� �^�h�e�]�Z��

�p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �d�� �<�<�I�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �]���� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z��

�m�f�_�j�_�g�g�h�f���m�j�h�\�g�_�f���b���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�����������������D�Z�d���k�e�_�^�k�l�\�b�_���m�f�_�j�_�g�g�h�]�h���m�j�h�\�g�y���^�h�e�]�h�\�h�c���g�Z�]�j�m�a�d�b, 

�j�Z�k�o�h�^�u�� �g�Z�� �h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b��2005-

2008�]�]���� �k�h�k�l�Z�\�e�y�e�b�� �h�d�h�e�h�� ������ �j�Z�k�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �[�x�^�`�_�l�Z���� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z�� �w�l�h�l�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v��

�\�u�j�h�k���^�h��1,7%�����g�h���h�k�l�Z�_�l�k�y���g�Z���g�b�a�d�h�f���m�j�h�\�g�_.

�H�[�t�_�f�� �k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z�� �m�f�_�j�_�g�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_ (45,0%�� �<�<�I��, 

�h�^�g�Z�d�h�� �_�]�h�� �h�[�s�_�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �i�j�_�h�[�e�Z�^�Z�_�l�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�c�� �^�h�e�]���� �G�_�]�Z�l�b�\�g�h�_�� �\�e�b�y�g�b�_�� �f�b�j�h�\�h�]�h��

�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z���� �m�k�b�e�b�\�Z�_�f�h�_�� �[�h�e�v�r�b�f�� �m�^�_�e�v�g�u�f�� �\�_�k�h�f�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�o�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �\��

�h�[�t�_�f�_�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �;�_�e�Z�j�m�k�b���� �[�m�^�_�l�� �h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�h�� �h�l�j�Z�`�Z�l�v�k�y�� �g�Z�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�c�� �^�h�e�]�h�\�h�c��

�m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b�� �k�l�j�Z�g�u���� �H�`�b�^�Z�_�l�k�y���� �q�l�h�� �^�h�e�y�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �[�m�^�_�l�� �j�Z�k�l�b–�� �h�k�h�[�_�g�g�h�� �a�Z�� �k�q�_�l��

�^�\�m�k�l�h�j�h�g�g�b�o�� �d�j�_�^�b�l�h�\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �b�� �a�Z�b�f�k�l�\�h�\�Z�g�b�c�� �h�l �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o��

�n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�_�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �[�m�^�_�l�� �y�\�e�y�l�v�k�y��

�b�g�b�p�b�Z�l�h�j�h�f���j�h�k�l�Z���q�b�k�l�u�o���\�g�_�r�g�b�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\��
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6. Планы и перспективы развития

�<�u�k�h�d�b�c�� �m�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �n�h�j�f�u�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �\
�h�[�s�_�f�� �q�b�k�e�_�� �k�m�[�t�_�d�l�h�\�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v��
�h�[�m�k�e�Z�\�e�b�\�Z�_�l���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_���\�g�b�f�Z�g�b�_���h�j�]�Z�g�h�\���b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�c���\�e�Z�k�l�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�d�� �\�h�i�j�h�k�Z�f�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�b�� �b�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �i�e�Z�g�h�\�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �k�l�j�Z�g�u���� �<��
�q�Z�k�l�g�h�k�l�b���� �g�Z�� �k�_�]�h�^�g�y�� �\�� �k�l�j�Z�g�_�� �j�_�Z�e�b�a�m�_�l�k�y�� �I�j�h�]�j�Z�f�f�Z�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h��
�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �;�_�e�Z�j�m�k�b�� �g�Z�� ��������-���������� �]�h�^�u���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �i�h�� �a�Z�y�\�e�_�g�b�y�f�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���a�Z�^�Z�q�b���I�j�h�]�j�Z�f�f�u���i�h�d�Z���\�u�i�h�e�g�y�x�l�k�y���k���[�h�e�v�r�b�f���h�i�_�j�_�`�_�g�b�_�f��

�<�� �l�h�� �`�_�� �\�j�_�f�y�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �[�m�^�m�l��
�i�j�h�^�h�e�`�Z�l�v�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f�� �\�e�b�y�l�v�� �g�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c�� �d�h�f�i�e�_�d�k�� �;�_�e�Z�j�m�k�b����
�L�Z�d���� �k�m�`�_�g�b�_�� �h�[�t�_�f�h�\�� �\�g�_�r�g�b�o�� �j�u�g�d�h�\�� �\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �d�Z�d�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c��
�Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b�����l�Z�d���b���f�_�j���^�j�m�]�b�o���k�l�j�Z�g���i�h���a�Z�s�b�l�_���k�\�h�b�o���\�g�m�l�j�_�g�g�b�o���j�u�g�d�h�\���h�l���b�f�i�h�j�l�Z��
�k�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �l�h�j�]�h�\�u�o�� �i�Z�j�l�g�_�j�h�\�� �;�_�e�Z�j�m�k�b���� �i�j�b�\�_�^�m�l�� �d�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f�m�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x��
�h�[�t�_�f�h�\�� �w�d�k�i�h�j�l�Z�� �[�_�e�h�j�m�k�k�d�h�c�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b���� �<�� �i�_�j�\�m�x�� �h�q�_�j�_�^�v���� �w�l�h�� �h�l�j�Z�a�b�l�k�y�� �g�Z��
�l�Z�d�b�o�� �w�d�k�i�h�j�l�g�h-�h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �h�l�j�Z�k�e�y�o���� �d�Z�d�� �o�b�f�b�q�_�k�d�Z�y�� �b�� �g�_�n�l�_�o�b�f�b�q�_�k�d�Z�y
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���� �f�Z�r�b�g�h�k�l�j�h�_�g�b�_�� �b�� �f�_�l�Z�e�e�h�h�[�j�Z�[�h�l�d�Z���� �^�_�j�_�\�h�h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�Z�y�� �b��
�p�_�e�e�x�e�h�a�g�h-�[�m�f�Z�`�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v����

�D�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�u�f�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�f�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �k�e�_�^�m�_�l�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�g�_�k�l�b�� �i�j�b�j�h�k�l�� �a�Z�i�Z�k�h�\��
�i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �g�Z�� �k�d�e�Z�^�Z�o�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�u�o�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���� �<�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b�� �w�l�h�� �[�m�^�_�l��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�h���^�e�y���d�j�m�i�g�u�o���\�Z�e�h�h�[�j�Z�a�m�x�s�b�o���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c��

�K�j�_�^�b�� �i�h�a�b�l�b�\�g�u�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\���� �k�i�h�k�h�[�g�u�o�� �k�h�^�_�c�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �j�Z�a�\�b�l�b�x�� �k�l�j�Z�g�u�� �g�Z��
�[�e�b�`�Z�c�r�m�x�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�m���� �f�h�`�g�h�� �h�l�f�_�l�b�l�v�� �i�j�b�g�p�b�i�b�Z�e�v�g�h�_�� �k�h�]�e�Z�k�b�_�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �h�� �\�u�^�_�e�_�g�b�b�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�j�_�^�b�l�Z�� �\�� ��������-���������� �]�h�^�Z�o�� �\�� �k�m�f�f�_��
9 �f�e�j�^�� �^�h�e�����K�R�:���^�e�y���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���:�W�K���\���]�����H�k�l�j�h�\�p�_��

�D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �b�g�b�p�b�Z�l�b�\�u�� �?�\�j�h�i�_�c�k�d�h�]�h�� �k�h�x�a�Z�� �©�<�h�k�l�h�q�g�h�_�� �i�Z�j�l�g�_�j�k�l�\�h�ª��
�;�_�e�Z�j�m�k�v�� �i�e�Z�g�b�j�m�_�l�� �q�_�j�_�a�� ��-���� �]�h�^�Z�� �k�h�a�^�Z�l�v�� �a�h�g�m�� �k�\�h�[�h�^�g�m�x�� �l�h�j�]�h�\�e�b�� �k�� �?�K���� �L�Z�d�`�_��
�i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y�� �\�h�a�f�h�`�g�h�_�� �\�h�a�h�[�g�h�\�e�_�g�b�_�� �\�� �g�Z�q�Z�e�_�� ���������� �]���� �^�_�c�k�l�\�b�y�� �h�[�h�[�s�_�g�g�h�c��
�k�b�k�l�_�f�u���i�j�_�n�_�j�_�g�p�b�c���?�\�j�h�k�h�x�a�Z���\���h�l�g�h�r�_�g�b�b���;�_�e�Z�j�m�k�b��
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Вывод

�I�h�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �d�j�_�^�b�l�g�u�c�� �j�_�c�l�b�g�]�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�� �i�j�b�k�\�h�_�g�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_cis�: , 

�i�j�h�]�g�h�a���k�l�Z�[�b�e�v�g�u�c��
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Приложения
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�I�j�b�e�h�`�_�g�b�_���d���j�_�c�l�b�g�]�h�\�h�f�m���h�l�q�_�l�m���‹��

�=�v�\�i�k�i�r�h�v�`���l�i�q�c�[�f�w�h�i-�x�e�i�h�i�g�c�r�`�l�e�c�`���c�h�_�c�e�[�m�i�k�v���l�m�k�[�h���L�H�>

�H�i�g�c�h�[�f�w�h�v�d���=�=�J���h�[���_�n�s�n��
�h�[�l�`�f�`�h�c�z�����_�i�f�f�����L�S�; �?�c�h�[�g�c�e�[���k�`�[�f�w�h�i�^�i���=�=�J������

�N�_�`�f�w�h�v�d���]�`�l���b�[�h�z�m�v�p���]��
�i�\�t�`�d���r�c�l�f�`�h�h�i�l�m�c��
�h�[�l�`�f�`�h�c�z������

�L�k�`�_�h�`�g�`�l�z�r�h�[�z��
�b�[�k�[�\�i�m�h�[�z���j�f�[�m�[����
�_�i�f�f�� �L�S�;

2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009

�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�y

9 994,7 9 104,5 105,6 92,1 48,3 48,9 588,5 622,0

�M�d�j�Z�b�g�Z 3 913,5 2 488,2 102,1 85,0 45,3 44,3 343,3 238,5

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���;�_�e�Z�j�m�k�v6 217,0 5 029,3 110,0 100,2 47,4 48,6 468,2 348,7

�:�a�_�j�[�Z�c�^�`�Z�g�k�d�Z�y��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z

5 460,6 4 856,6 110,8 109,3 46,6 48,3 343,0 372,5

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���:�j�f�_�g�b�y3 679,9 2 577,1 106,8 85,6 34,5 34,0 285,6 269,4

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�M�a�[�_�d�b�k�l�Z�g

1 011,9 1 136,5 109,0 108,1 40,0 40,5 224,0 �g���^

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�L�Z�^�`�b�d�b�k�l�Z�g

691,8 628,1 107,9 103,4 29,3 �g���^ 67,7 88,7

�D�u�j�]�u�a�k�d�Z�y��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z

889,6 822,2 107,6 102,3 41,4 �g���^ 148,3 141,8

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���F�h�e�^�h�\�Z1 769,3 1 495,0 107,2 93,4 36,6 33,2 243,2 223,4

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g8 410,7 6 693,3 103,3 101,2 49,7 49,4 494,4 450,9

�L�m�j�d�f�_�g�b�k�l�Z�g 5 969,4 6 290,8 110,5 106,1 �g���^ �g���^ 212,1 221,5

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�_�`�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l �K�G�=�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�_���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�_���k�e�m�`�[�u�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�_���[�Z�g�d�b���b��
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=
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�I�j�b�e�h�`�_�g�b�_���d���j�_�c�l�b�g�]�h�\�h�f�m���h�l�q�_�l�m���‹2

�=�v�\�i�k�i�r�h�v�`���o�c�h�[�h�l�i�]�v�`���c�h�_�c�e�[�m�i�k�v���l�m�k�[�h���L�H�>

�?�i�p�i�_�v��
�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�i�^�i��
�\�y�_�a�`�m�[���h�[���_�n�s�n��
�h�[�l�`�f�`�h�c�z�����_�i�f�f�����L�S�;

�K�[�l�p�i�_�v��
�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�i�^�i��
�\�y�_�a�`�m�[���h�[���_�n�s�n��
�h�[�l�`�f�`�h�c�z�����_�i�f�f�����L�S�;

�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`��
�_�`�o�c�q�c�m�[���j�k�i�o�c�q�c�m�[��
�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�i�^�i��
�\�y�_�a�`�m�[���e���=�=�J������

�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���[�e�m�c�]�i�]��
�\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v���e��
�=�=�J������

�?�c�h�[�g�c�e�[���[�e�m�c�]�i�]��
�\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v����
%

2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009

�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�y

2 224,9 1 712,0 1 816,0 2 248,8 4,1 -5,9 67,3 75,4 116,0 102,2

�M�d�j�Z�b�g�Z 954,6 612,8 994,8 659,2 -1,3 -2,2 97,5 109,8 143,6 71,3

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�;�_�e�Z�j�m�k�v

2 296,2 1 720,7 2 254,0 1 702,3 0,7 0,4 52,0 63,4 160,6 96,6

�:�a�_�j�[�Z�c�^�`�Z�g�k�d�Z�y��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z

1 546,3 1 450,3 1 534,5 1 484,3 0,2 -0,7 27,0 33,7 152,8 113,5

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�:�j�f�_�g�b�y

792,6 550,7 818,1 671,4 -0,7 -4,7 28,1 42,5 133,1 106,5

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�M�a�[�_�d�b�k�l�Z�g

322,4 315,2 307,5 328,9 1,5 -1,2 �g���^ �g���^ �g���^ �g���^

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�L�Z�^�`�b�d�b�k�l�Z�g

178,2 162,4 198,7 159,8 1,6 0,4 35,8 36,0 111,7 93,0

�D�u�j�]�u�a�k�d�Z�y��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z

192,0 201,1 185,8 212,0 0,4 -1,3 29,7 34,6 117,9 110,7

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�F�h�e�^�h�\�Z

395,3 309,5 400,9 392,4 -0,3 -5,5 62,1 60,9 132,5 86,4

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g

1 738,6 1 170,9 1 416,8 1 313,8 -2,1 -2,1 34,7 44,3 128,5 102,9

�L�m�j�d�f�_�g�b�k�l�Z�g 341,3 312,8 288,0 330,0 0,9 -0,3 �g���^ �g���^ �g���^ �g���^

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�_�`�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l �K�G�=�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�_���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�_���k�e�m�`�[�u�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�_���[�Z�g�d�b���b��
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=



�J�_�c�l�b�g�]�h�\�u�c���h�l�q�_�l�����%�/�5�6��������-001) –�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���;�_�e�Z�j�m�k�v 48

�I�j�b�e�h�`�_�g�b�_���d���j�_�c�l�b�g�]�h�\�h�f�m���h�l�q�_�l�m���‹3

�=�v�\�i�k�i�r�h�v�`���c�h�_�c�e�[�m�i�k�v���_�i�f�^�i�]�i�d���h�[�^�k�n�b�e�c���l�m�k�[�h���L�H�>

�J�k�z�g�[�z���_�i�f�^�i�]�[�z��
�h�[�^�k�n�b�e�[��
�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�i�^�i��
�\�y�_�a�`�m�[������

�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���^�i�l�_�i�f�^�[��
�e���=�=�J������

�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`��
�l�i�]�i�e�n�j�h�i�^�i���]�h�`�s�h�`�^�i��
�_�i�f�^�[���e���=�=�J������

�N�k�i�]�`�h�w���j�i�e�k�v�m�c�z��
�g�`�a�_�n�h�[�k�i�_�h�v�g�c��
�k�`�b�`�k�]�[�g�c��
�l�i�]�i�e�n�j�h�i�^�i��
�e�k�[�m�e�i�l�k�i�r�h�i�^�i��
�]�h�`�s�h�`�^�i���_�i�f�^�[������

�N�k�i�]�`�h�w���j�i�e�k�v�m�c�z��
�g�`�a�_�n�h�[�k�i�_�h�v�g�c��
�k�`�b�`�k�]�[�g�c���i�\�u�`�g�[��
�c�g�j�i�k�m�[�����g�`�l�z�q�`�]

2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 �����g�`�l����
2009

2008 �����g�`�l����
2009

�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�y

28,1 40,6 6,2 7,6 33,8 36,5 589,1 859,6 13,9 21,0

�M�d�j�Z�b�g�Z 38,5 94,1 9,4 23,2 56,5 90,8 155,4 143,4 3,8 6,3

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�;�_�e�Z�j�m�k�v

29,1 47,8 10,7 16,3 24,9 45,0 41,9 42,2 1,0 1,6

�:�a�_�j�[�Z�c�^�`�Z�g�k�d�Z�y��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z

14,3 15,1 4,1 4,5 5,5 7,7 �g���^ �g���^ 10,1 9,8

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�:�j�f�_�g�b�y

74,3 187,9 16,0 40,1 28,9 53,4 284,5 388,0 3,8 8,1

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�M�a�[�_�d�b�k�l�Z�g

32,7 40,2 10,4 11,1 14,4 9,6 �g���^ �g���^ �g���^ �g���^

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�L�Z�^�`�b�d�b�k�l�Z�g

104,4 120,8 26,9 31,2 44,2 49,6 �g���^ �g���^ �g���^ �g���^

�D�u�j�]�u�a�k�d�Z�y��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z

229,0 245,0 49,4 59,9 73,9 78,0 318,0 388,2 3,6 6,3

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�F�h�e�^�h�\�Z

82,5 124,4 18,4 25,8 67,9 80,6 121,5 94,1 3,5 4,2

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g

40,1 75,3 8,3 13,2 80,8 104,4 171,8 194,1 4,4 6,6

�L�m�j�d�f�_�g�b�k�l�Z�g �g���^ �g���^ �g���^ �g���^ �g���^ 4,6 �g���^ �g���^ �g���^ �g���^

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�_�`�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l �K�G�=�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�_���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�_���k�e�m�`�[�u�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�_���[�Z�g�d�b���b��
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=
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�I�j�b�e�h�`�_�g�b�_���d���j�_�c�l�b�g�]�h�\�h�f�m���h�l�q�_�l�m���‹4

�J�f�[�m�`�a�h�v�d���\�[�f�[�h�l���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w���b�[����������-2008�^�^�������g�f�h�� �_�i�f�f�[�k�i�] �L�S�;

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�c 2005 2006 2007 2008 2009

�������J�i�e�[�b�[�m�`�f�c���l�r�`�m�[���m�`�e�n�t�c�p���i�j�`�k�[�q�c�d

�K�Z�e�v�^�h���k�q�_�l�Z���l�_�d�m�s�b�o���h�i�_�j�Z�p�b�c 435,5 -1 448,4 -3 032,2 -5 262,4 -6 401,9

�K�Z�e�v�^�h���\�g�_�r�g�_�c���l�h�j�]�h�\�e�b���l�h�\�Z�j�Z�f�b���b��
�m�k�e�m�]�Z�f�b

341,8 -1 531,5 -2 811,6 -4 667,5 -5 548,3

�W�d�k�i�h�j�l���l�h�\�Z�j�h�\���b���m�k�e�m�] 18 181,5 22 235,5 27 625,5 36 991,8 24 829,4

�B�f�i�h�j�l���l�h�\�Z�j�h�\���b���m�k�e�m�] -17 839,7 -23 767,0 -30 437,1 -41 659,3 -30 377,7

�K�Z�e�v�^�h���^�h�o�h�^�h�\ -71,0 -120,8 -411,1 -787,6 -1 110,7

�K�Z�e�v�^�h���l�_�d�m�s�b�o���l�j�Z�g�k�n�_�j�l�h�\ 164,7 203,9 190,5 192,7 257,1

�������J�i�e�[�b�[�m�`�f�c���l�r�`�m�[���o�c�h�[�h�l�i�]�v�p��
�i�j�`�k�[�q�c�d

�Q�b�k�l�h�_���b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�_���a�Z�b�f�k�l�\�h�\�Z�g�b�_�����k�Z�e�v�^�h��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���k�q�_�l�Z��

-584,9 1 674,7 2 463,0 5 151,7 5 717,4

�Q�b�k�l�h�_���i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�_���i�j�y�f�u�o���b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�o��
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�c

302,5 351,0 1 770,0 2 149,2 1 833,1

�<�Z�e�h�\�h�_���i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�_���i�j�y�f�u�o���b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�o��
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�c

688,8 998,7 2 449,6 3 563,0 2 452,6

�C�b�g�`�h�`�h�c�`���k�`�b�`�k�]�h�v�p���[�e�m�c�]�i�] -539,2 1,4 -2 778,1 1 002,8 -2 442,9

�B�k�l�h�q�g�b�d�����;�x�e�e�_�l�_�g�v���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b
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�I�j�b�e�h�`�_�g�b�_���d���j�_�c�l�b�g�]�h�\�h�f�m���h�l�q�_�l�m���‹5

�L�m�k�n�e�m�n�k�[���k�[�l�p�i�_�h�i�d���c���_�i�p�i�_�h�i�d���r�[�l�m�`�d���E�i�h�l�i�f�c�_�c�k�i�]�[�h�h�i�^�i���\�y�_�a�`�m�[���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w���]����������-2009�^�^��

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�c �����������^�i�_�� �����������^�i�_�� �����������^�i�_��

�������?�I�P�I�?�V-���]�l�`�^�i�� 48 049 65 663,4 62 807,6 

���������G�:�E�H�=�H�<�U�?���>�H�O�H�>�U�����b�a���g�b�o���� 34 235,6 46 808,4 41 304,7 

�I�h�^�h�o�h�^�g�u�c���g�Z�e�h�]�� 3 081,0 4 182,9 4 305,3 

�G�Z�e�h�]���g�Z���i�j�b�[�u�e�v�� 3 837,1 5 993,3 4 607,7 

�G�Z�e�h�]�b���g�Z���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�� 1 519,2 2 004,8 1 626,7 

�G�>�K�� 8 669,6 11 399,2 12 083,1 

�:�d�p�b�a�u�� 3 045,9 3 900,8 3 637,4 

�G�Z�e�h�]�h�\�u�_���^�h�o�h�^�u���h�l���\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� 6 281,3 10 612,6 7 969,5 

���������<�A�G�H�K�U���G�:���=�H�K�M�>�:�J�K�L�<�?�G�G�H�?���K�H�P�B�:�E�V�G�H�?���K�L�J�:�O�H�<�:�G�B�?�� 11 256,7 14 496,5 15 799,4 

���������G�?�G�:�E�H�=�H�<�U�?���>�H�O�H�>�U�� 2 556,7 4 358,4 5 703,5 

�������K�;�L�P�I�?�V�����o�n�h�e�q�c�i�h�[�f�w�h�[�z���e�f�[�l�l�c�o�c�e�[�q�c�z���� 47 626,8 63 811,3 63 766,0 

���������H�[�s�_�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�_���j�Z�k�o�h�^�u�� 6 471,1 10 708,0 8 053,5 

���������G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���h�[�h�j�h�g�Z�� 1 206,2 1 373,3 1 323,7 

���������K�m�^�_�[�g�Z�y���\�e�Z�k�l�v�����i�j�Z�\�h�h�o�j�Z�g�b�l�_�e�v�g�Z�y���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���b���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_���[�_�a�h�i�Z�k�g�h�k�l�b��2 062,7 2 325,8 2 433,9 

���������G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���w�d�h�g�h�f�b�d�Z�� 11 189,0 16 494,9 16 359,9 

���������H�o�j�Z�g�Z���h�d�j�m�`�Z�x�s�_�c���k�j�_�^�u�� 537,8 537,1 396,9 

���������@�b�e�b�s�g�h-�d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�u�_���m�k�e�m�]�b���b���`�b�e�b�s�g�h�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� 2 152,5 3 109,6 3 042,6 

���������A�^�j�Z�\�h�h�o�j�Z�g�_�g�b�_�� 4 325,2 5 024,9 5 354,0 

���������N�b�a�b�q�_�k�d�Z�y���d�m�e�v�l�m�j�Z�����k�i�h�j�l�����d�m�e�v�l�m�j�Z���b���k�j�_�^�k�l�\�Z���f�Z�k�k�h�\�h�c���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b��1 120,4 1 426,3 1 414,2 

���������H�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�_�� 5 547,3 6 635,3 6 767,1 

�����������K�h�p�b�Z�e�v�g�Z�y���i�h�e�b�l�b�d�Z�����k���N�K�A�G���� 13 014,5 16 176,0 18 620,1 

�K�;�L�P�I�?�V�����x�e�i�h�i�g�c�r�`�l�e�[�z���e�f�[�l�l�c�o�c�e�[�q�c�z���� 47 626,8 63 811,3 63 766,0 

�L�?�D�M�S�B�?���J�:�K�O�H�>�U�����b�a���g�b�o���� 37 417,8 48 199,1 47 609,2 

�A�Z�j�Z�[�h�l�g�Z�y���i�e�Z�l�Z�� 7 501,9 8 650,4 9 282,4 

�G�Z�q�b�k�e�_�g�b�y���g�Z���a�Z�j�Z�[�h�l�g�m�x���i�e�Z�l�m�� 2 048,8 2 355,6 2 479,0 

�H�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���^�h�e�]�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v�� 386,8 742,1 1 069,3 

�L�_�d�m�s�b�_���[�x�^�`�_�l�g�u�_���l�j�Z�g�k�n�_�j�l�u�� 20 347,5 27 611,6 25 933,4 

�D�:�I�B�L�:�E�V�G�U�?���J�:�K�O�H�>�U�� 9 596,5 13 003,2 11 177,3 

�I�J�?�>�H�K�L�:�<�E�?�G�B�?���D�J�?�>�B�L�H�<�����K�K�M�>�����A�:�C�F�H�<���A�:���<�U�Q�?�L�H�F���I�H�=�:�R�?�G�B�Y��612,5 2 609,0 4 979,5 

�?�`�o�c�q�c�m�����j�k�i�o�c�q�c�m���� 422,1 1 852,0 -958,3 

�O�c�h�[�h�l�c�k�i�]�[�h�c�`�� -422,1 -1 852,0 958,3 

�<�g�m�l�j�_�g�g�_�_���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�_�� -3 513,6 -4 864,4 -10 524,8 

�<�g�_�r�g�_�_���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�_�� 3 091,5 3 012,4 11 483,1 

�K�i�j�Z�\�h�q�g�h�����N�H�G�>���K�H�P�B�:�E�V�G�H�C���A�:�S�B�L�U���G�:�K�?�E�?�G�B�Y��

�>�h�o�h�^�u�� 11 421,7 14 715,7 16 180,9 

�J�Z�k�o�h�^�u�� 10 484,8 12 995,8 14 679,3 

�K�Z�e�v�^�h�� 936,8 1 719,9 1 501,6 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h���n�b�g�Z�g�k�h�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v
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�I�j�b�e�h�`�_�g�b�_���d���j�_�c�l�b�g�]�h�\�h�f�m���h�l�q�_�l�m���‹6

�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�v�d���_�i�f�^���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���<�`�f�[�k�n�l�w�����g�f�h�����k�n�\��

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�c���]���l�i�i�m�]�`�m�l�m�]�c�c���l�i���L�j�`�q�c�[�f�w�h�v�g��
�l�m�[�h�_�[�k�m�i�g���k�[�l�j�k�i�l�m�k�[�h�`�h�c�z���_�[�h�h�v�p�����L�L�K�?�������G�=�O6 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2009 01.01.2010

�>�h�e�]���p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h���i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���b���^�h�e�]����
�]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���p�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�f���i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�h�f����
�\�k�_�]�h

4 453 911,3 5 369 939,6 6 958 298,3 11 155 059,1 16 767 051,0 30 448 731,8

�<�g�m�l�j�_�g�g�b�c 2 845 811,1 3 683 266,6 5 165 213,7 6 131 089,6 8 585 383,0 7 887 305,0

�<�g�_�r�g�b�c�� 1 608 100,2 1 686 673,0 1 793 084,6 5 023 969,5 8 181 668,0 22 561 426,8

�>�h�e�]���p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h���i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z7 3 146 169,0 4 275 116,0 5 266 919,4 8 656 711,2 13 831 392,3 24 713 962,1

�<�g�m�l�j�_�g�g�b�c���^�h�e�]���i�h���k�j�h�d�Z�f���i�h�]�Z�r�_�g�b�y 2 214 002,1 3 055 276,3 4 037 403,8 4 301 456,2 5 936 010,3 2 474 315,8

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�c 1 842 007,0 2 264 046,6 2 828 895,0 3 258 172,3 5 761 682,7 2 474 310,6

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�c 371 995,0 791 229,7 1 208 508,7 1 043 283,9 174 327,7 5,2

�<�g�_�r�g�b�c���^�h�e�]���i�h���k�j�h�d�Z�f���i�h�]�Z�r�_�g�b�y 932 166,9 1 219 839,7 1 229 515,6 4 355 255,0 7 895 382,0 22 239 646,4

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�c�� 932 166,9 1 150 975,7 1 046 395,8 4 355 255,0 7 895 382,0 21 672 478,0

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�c 0,0 68 864,0 183 119,8 0,0 0,0 567 168,4

�>�h�e�]�����]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���p�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�f���i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�h�f8 1 307 742,3 1 094 823,6 1 691 378,9 2 498 347,9 2 935 658,6 5 734 769,7

�<�g�m�l�j�_�g�g�b�c 631 809,0 627 990,2 1 127 809,9 1 829 633,4 2 649 372,6 5 412 989,3

�<�g�_�r�g�b�c 675 933,3 466 833,4 563 569,0 668 714,5 286 286,0 321 780,4

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h���n�b�g�Z�g�k�h�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���;�_�e�Z�j�m�k�v
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