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Предоставленные в результате рейтингового анализа кредитные рейтинги определены по Региональной рейтинговой шкале, на что 
указывают буквы cis в обозначении кредитного рейтинга. Региональная рейтинговая шкала позволяет измерить распределение 

кредитного риска в экономике стран региона, и предназначена для использования эмитентами ценных бумаг, заемщиками, финансовыми 
учреждениями, организациями, посредниками и инвесторами на региональных финансовых рынках
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Вывод рейтингового агентства относительно уровня кредитного рейтинга

�D�j�_�^�b�l�g�u�c�� �j�_�c�l�b�g�]�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �h�k�g�h�\�u�\�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�o�� �Z�g�Z�e�b�a�Z��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���� �^�Z�g�g�u�o�� �h�� �^�_�f�h�]�j�Z�n�b�q�_�k�d�h�c�� �k�b�l�m�Z�p�b�b, 
�k�h�k�l�h�y�g�b�b���j�u�g�d�Z �l�j�m�^�Z, �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b �h �^�h�e�]�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�o �a�Z����������-2009�]�]�������Z��
�l�Z�d�`�_�� �g�Z�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�Z�o���k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y���k�l�Z�g�u�� �\�� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c��
�i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_.�� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �\�� �o�h�^�_�� �j�_�c�l�b�g�]�h�\�h�c�� �h�p�_�g�d�b�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�l�k�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y��
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �k�b�k�l�_�f�u�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�c�� �k�b�l�m�Z�p�b�b �b �\�a�Z�b�f�h�^�_�c�k�l�\�b�y
�j�Z�a�g�u�o���\�_�l�\�_�c���\�e�Z�k�l�b.

�D�j�_�^�b�l�g�u�c�� �j�_�c�l�b�g�]�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �h�k�g�h�\�u�\�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �h�n�b�p�b�Z�e�v�g�h�c
�b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b1, �d�h�l�h�j�Z�y�� �b�f�_�_�l�k�y �\�� �j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�b�� �j�_�c�l�b�g�]�h�\�h�]�h�� �Z�]�_�g�l�k�l�\�Z�� �b �f�h�`�_�l��
�k�q�b�l�Z�l�v�k�y���g�Z�^�_�`�g�h�c.

История кредитного рейтинга
�?�[�m�[ 23.03 2010 � .̂

Уровень рейтинга cisAА

Прогноз стабильный

Рейтинговое действие присвоение

�A�Z�_�f�s�b�d�� �b�e�b�� �h�l�^�_�e�v�g�u�c�� �^�h�e�]�h�\�h�c�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�� �k�� �j�_�c�l�b�g�]�h�f�� �F�L�V�$�$�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y�� �h�q�_�g�v��

�\�u�k�h�d�h�c�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�x�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �^�j�m�]�b�f�b�� �a�Z�_�f�s�b�d�Z�f�b�� �K�G�=�� �b�e�b�� �^�h�e�]�h�\�u�f�b��

�b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�Z�f�b��

�K�l�Z�[�b�e�v�g�u�c���i�j�h�]�g�h�a���m�d�Z�a�u�\�Z�_�l���g�Z���h�l�k�m�l�k�l�\�b�_���g�Z���l�_�d�m�s�b�c���f�h�f�_�g�l���i�j�_�^�i�h�k�u�e�h�d���^�e�y���b�a�f�_�g�_�g�b�y��

�j�_�c�l�b�g�]�Z���g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b���]�h�^�Z��

                                                     
1 публичная информация, представленная национальными статистическими службами стран СНГ, Межгосударственным статистическим 
комитетом СНГ, Центральными банками, Министерствами финансов и другими официальными органами стран СНГ
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Уровень кредитного рейтинга Республики Казахстан поддерживается:

�x �\�u�k�h�d�b�f�� �m�j�h�\�g�_�f�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �k�l�j�Z�g�u���� �i�h��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���^�j�m�]�b�f�b���k�l�j�Z�g�Z�f�b���K�G�=��

�x �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f���h�[�t�_�f�h�f���a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�o���j�_�a�_�j�\�h�\���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���[�Z�g�d�Z���J�D, �Z��
�l�Z�d�`�_�� �k�j�_�^�k�l�\�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z�� �J�D���� �q�l�h�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �k�]�e�Z�`�b�\�Z�l�v��
�g�_�]�Z�l�b�\�g�u�_�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �b
�k�h�o�j�Z�g�y�l�v�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �\�� �k�n�_�j�_�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y��
�\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b, �Z�� �l�Z�d�`�_�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-
�[�x�^�`�_�l�g�h�c���h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�b���k�l�j�Z�g�u���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���^�j�m�]�b�f�b���k�l�j�Z�g�Z�f�b���K�G�=��

�x �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�c�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v�x���� �q�l�h�� �h�[�m�k�e�Z�\�e�b�\�Z�_�l�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�� �f�h�[�b�e�b�a�Z�p�b�b��
�j�_�k�m�j�k�h�\�����g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o���^�e�y���\�u�i�h�e�g�_�g�b�y���^�h�e�]�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h��
�i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z;

�x �]�_�h�]�j�Z�n�b�q�_�k�d�b�f�� �i�h�e�h�`�_�g�b�_�f�� �k�l�j�Z�g�u���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�b�� �a�Z�i�Z�k�Z�f�b��
�i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o���� �\�d�e�x�q�Z�x�s�b�f�b�� �l�h�i�e�b�\�g�h-�w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�b�_�� �j�_�k�m�j�k�u�� �b��
�j�m�^�g�h�_���k�u�j�v�_��

Уровень кредитного рейтинга Республики Казахстан ограничивается:

�x �\�u�k�h�d�h�c�� �q�m�\�k�l�\�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v�x���w�d�h�g�h�f�b�d�b���\�� �p�_�e�h�f�� �b���k�b�k�l�_�f�u���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o��
�n�b�g�Z�g�k�h�\���� �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b���� �d�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�f�� �f�b�j�h�\�u�o�� �p�_�g�� �g�Z�� �k�u�j�v�_�\�u�o�� �j�u�g�d�Z�o��
�\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �\�u�k�h�d�h�]�h�� �m�^�_�e�v�g�h�]�h�� �\�_�k�Z�� �k�u�j�v�_�\�h�c�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �\�� �h�[�s�_�f�� �h�[�t�_�f�_��
�w�d�k�i�h�j�l�Z���l�h�\�Z�j�h�\��

�x �j�h�k�l�h�f���k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h���\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�����q�l�h���m�k�m�]�m�[�e�y�_�l�k�y
�\�u�k�h�d�b�f���m�^�_�e�v�g�u�f���\�_�k�h�f���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�]�h���^�h�e�]�Z���\���_�]�h���h�[�s�_�c���k�l�j�m�d�l�m�j�_��
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Резюме

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�Z�� �\�� �P�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�c�� �:�a�b�b���� �g�Z�� �k�_�\�_�j�_�� �b�� �a�Z�i�Z�^�_��
�]�j�Z�g�b�q�b�l���k���J�h�k�k�b�_�c�����g�Z���\�h�k�l�h�d�_–���k���D�b�l�Z�_�f�����g�Z���x�]�_–���k���D�b�j�]�b�a�b�_�c�����M�a�[�_�d�b�k�l�Z�g�h�f���b��
�L�m�j�d�f�_�g�b�k�l�Z�g�h�f���� �g�Z�� �x�]�h-�a�Z�i�Z�^�_�� �h�f�u�\�Z�_�l�k�y�� �\�h�^�Z�f�b�� �D�Z�k�i�b�c�k�d�h�]�h�� �f�h�j�y���� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g��
�a�Z�g�b�f�Z�_�l�� �\�l�h�j�h�_�� �f�_�k�l�h�� �\�� �K�G�=�� �i�h�� �j�Z�a�f�_�j�m�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b– 2,7�f�e�g�� �d�\�� �d�f���� �M�^�h�[�g�h�_��
�]�_�h�]�j�Z�n�b�q�_�k�d�h�_�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�b�_�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z–�� �i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �\�� �p�_�g�l�j�_�� �_�\�j�Z�a�b�c�k�d�h�]�h��
�d�h�g�l�b�g�_�g�l�Z���� �k�h�a�^�Z�_�l�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�u�� �^�e�y�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �l�h�j�]�h�\�u�o�� �k�\�y�a�_�c�� �b�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h�c��
�b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u����

�K�l�j�Z�g�Z���j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�l���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�b���a�Z�i�Z�k�Z�f�b���i�h�e�_�a�g�u�o���b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o�����\�d�e�x�q�Z�x�s�b�f�b��
�a�Z�i�Z�k�u���g�_�n�l�b�����f�b�g�_�j�Z�e�h�\���b���f�_�l�Z�e�e�h�\��

�K�l�h�e�b�p�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g–�� �:�k�l�Z�g�Z�� ���^�h�� �^�_�d�Z�[�j�y�� �������� �]�h�^�Z�� �k�l�h�e�b�p�_�c�� �y�\�e�y�e�Z�k�v��
�:�e�f�Z-�:�l�Z�������I�h���Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h-�l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h�f�m���^�_�e�_�g�b�x���J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g��
�^�_�e�b�l�k�y���g�Z������ �h�[�e�Z�k�l�_�c���b���� �]�h�j�h�^�Z���j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h���a�g�Z�q�_�g�b�y�����<���^�_�d�Z�[�j�_���������� �]�h�^�Z��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���\�h�r�_�e���\���k�h�k�l�Z�\���K�G�=��

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���� �k�h�]�e�Z�k�g�h�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�b��–�� �^�_�f�h�d�j�Z�l�b�q�_�k�d�h�_���� �k�\�_�l�k�d�h�_����
�i�j�Z�\�h�\�h�_�� �b�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h�_�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h���� �\�u�k�r�b�f�b�� �p�_�g�g�h�k�l�y�f�b�� �d�h�l�h�j�h�]�h�� �y�\�e�y�x�l�k�y��
�q�_�e�h�\�_�d���� �_�]�h�� �`�b�a�g�v���� �i�j�Z�\�Z�� �b�� �k�\�h�[�h�^�u���� �I�h�� �n�h�j�f�_�� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�j�Z�\�e�_�g�b�y��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �m�g�b�l�Z�j�g�u�f�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f�� �k�� �i�j�_�a�b�^�_�g�l�k�d�h�c�� �n�h�j�f�h�c��
�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �]�e�Z�\�h�c�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���� �_�]�h��
�\�u�k�r�b�f���^�h�e�`�g�h�k�l�g�u�f���e�b�p�h�f�����h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�b�f���h�k�g�h�\�g�u�_���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���\�g�m�l�j�_�g�g�_�c���b��
�\�g�_�r�g�_�c���i�h�e�b�l�b�d�b���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�����Z�� �l�Z�d�`�_���h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l���k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�g�h�_��
�n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �\�k�_�o�� �\�_�l�\�_�c�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �\�e�Z�k�l�b���� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���k��������0 �]�h�^�Z���y�\�e�y�_�l�k�y���G�m�j�k�m�e�l�Z�g���:�[�b�r�_�\�b�q���G�Z�a�Z�j�[�Z�_�\����

�G�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�j�h�`�b�\�Z�e�h���i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���d�h�g�_�p�������������]�h�^�Z��
16,2�f�e�g�� �q�_�e�h�\�_�d���� �G�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �e�_�l�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�v�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �_�`�_�]�h�^�g�h�� �m�\�_�e�b�q�b�\�Z�e�Z�k�v���� �]�e�Z�\�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �_�k�l�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�i�j�b�j�h�k�l�Z��

�<�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_�� �\�� �i�j�h�p�_�k�k�_�� �j�u�g�h�q�g�h�c�� �l�j�Z�g�k�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �^�h�\�h�e�v�g�h�� �[�u�k�l�j�u�f�b�� �l�_�f�i�Z�f�b��
�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�e�b�k�v���i�j�b�\�Z�l�b�a�Z�p�b�y���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���k�_�d�l�h�j�Z���w�d�h�g�h�f�b�d�b�����e�b�[�_�j�Z�e�b�a�Z�p�b�y��
�\�g�_�r�g�_�c���l�h�j�]�h�\�e�b�����h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�e�b�k�v���f�_�j�u�� �i�h�� �k�h�a�^�Z�g�b�x���f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h��
�[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�h�]�h�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h�� �d�e�b�f�Z�l�Z�� �^�e�y�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�o�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�c����
�>�h�f�b�g�Z�g�l�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �g�Z�� �i�_�j�\�u�o�� �w�l�Z�i�Z�o�� �i�_�j�_�o�h�^�Z�� �d��
�j�u�g�d�m�� �[�u�e�h�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�� �[�Z�a�h�\�u�o�� �h�l�j�Z�k�e�_�c�� �g�Z�j�h�^�g�h�]�h�� �o�h�a�y�c�k�l�\�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b����
�h�k�g�h�\�g�u�f�b�����k�j�_�^�b���d�h�l�h�j�u�o���y�\�e�y�x�l�k�y���]�h�j�g�h-�� �b�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�Z�y��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���� �I�h�� �j�Z�a�\�_�^�Z�g�g�u�f�� �a�Z�i�Z�k�Z�f�� �b�� �h�[�t�_�f�Z�f�� �^�h�[�u�q�b�� �f�g�h�]�b�o��
�k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�b�� �\�Z�`�g�u�o�� �f�b�g�_�j�Z�e�v�g�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l�� �\�_�^�m�s�b�_��
�i�h�a�b�p�b�b���\���f�b�j�_�����J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���y�\�e�y�_�l�k�y���l�Z�d�`�_���h�^�g�b�f���b�a���e�b�^�_�j�h�\���i�h���h�[�t�_�f�Z�f���i�h�k�l�Z�\�h�d��
�g�Z���f�b�j�h�\�u�_���l�h�\�Z�j�g�u�_���j�u�g�d�b���k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�h�]�h���k�u�j�v�y�����\���q�Z�k�l�g�h�k�l�b���g�_�n�l�b�����]�Z�a�Z�����m�]�e�y���b��
�m�j�Z�g�Z���� �K�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�m�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�u�� �^�h�\�h�e�v�g�h�� �\�u�k�h�d�b�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b��
�\�g�_�r�g�_�l�h�j�]�h�\�h�c�� �b�� �w�d�k�i�h�j�l�g�h�c�� �d�\�h�l�u��–�� ������������ �b�� ������������ �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z���� �<��
�k�l�j�m�d�l�m�j�_���l�h�\�Z�j�g�h�]�h���w�d�k�i�h�j�l�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���m�^�_�e�v�g�u�c���\�_�k���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�b���b���]�Z�a�h�\�h�]�h��
�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���\���������� �]�h�^�m���k�h�k�l�Z�\�b�e�����������������i�j�h�^�m�d�p�b�b���f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�b��– 13%.
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�K�e�_�^�m�_�l���h�l�f�_�l�b�l�v�����q�l�h���w�d�h�g�h�f�b�d�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���\���l�_�q�_�g�b�_���i�h�k�l�k�h�\�_�l�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y�����\��
�p�_�e�h�f���k�h�o�j�Z�g�b�e�Z���k�\�h�x���k�u�j�v�_�\�m�x���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�k�l�v�����H�^�g�Z�d�h���\�e�Z�k�l�b���k�l�j�Z�g�u�����g�Z�q�b�g�Z�y���k��
2000-�o�� �]�h�^�h�\���� �j�_�Z�e�b�a�h�\�u�\�Z�x�l�� �d�h�f�i�e�_�d�k�� �f�_�j�h�i�j�b�y�l�b�c���� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �g�Z��
�k�l�j�m�d�l�m�j�g�m�x���^�b�\�_�j�k�b�n�b�d�Z�p�b�x���o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�h�f�i�e�_�d�k�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���b���i�_�j�_�o�h�^���h�l��
�k�u�j�v�_�\�h�c�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�k�l�b�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �d�� �h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�_�c���� �<�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �\�� �������� �]�h�^�m��
�[�u�e�Z�� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�Z�� �K�l�j�Z�l�_�]�b�y�� �b�g�^�m�k�l�j�b�Z�e�v�g�h-�b�g�g�h�\�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �g�Z�� ��������-���������� �]�h�^�u���� �h�^�g�h�c�� �b�a�� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �a�Z�^�Z�q�� �d�h�l�h�j�h�c�� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�i�h�\�u�r�_�g�b�_���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b���h�k�g�h�\�g�u�o���n�h�g�^�h�\�� �h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�_�c��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �b�� �^�b�\�_�j�k�b�n�b�d�Z�p�b�y�� �w�d�k�i�h�j�l�g�h�]�h�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�Z�� �k�l�j�Z�g�u�� �\�� �i�h�e�v�a�m��
�l�h�\�Z�j�h�\���b���m�k�e�m�]���k���\�u�k�h�d�h�c���^�h�[�Z�\�e�_�g�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�v�x����

�A�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�u�_���b�a�f�_�g�_�g�b�y���i�j�b�g�b�f�Z�x�l�k�y���\���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_���b���\���k�n�_�j�_���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c��
�[�x�^�`�_�l�g�h-�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �b�� �g�Z�e�h�]�h�\�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u���� �K�� ���������� �]�h�^�Z�� �\�� �k�l�j�Z�g�_�� �^�_�c�k�l�\�m�x�l��
�G�h�\�u�c�� �G�Z�e�h�]�h�\�u�c�� �b�� �;�x�^�`�_�l�g�u�c�� �d�h�^�_�d�k�u���� �H�k�g�h�\�g�u�_�� �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y����
�b�a�e�h�`�_�g�g�u�_���\���g�h�\�h�f���G�Z�e�h�]�h�\�h�f�����d�h�^�_�d�k�_�����g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�u���g�Z���k�h�a�^�Z�g�b�_���[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�h�]�h��
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h�� �d�e�b�f�Z�l�Z�� �b�� �k�l�b�f�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �[�b�a�g�_�k�Z�� �\�� �g�_�k�u�j�v�_�\�h�f�� �k�_�d�l�h�j�_��
�w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �G�h�\�u�c�� �;�x�^�`�_�l�g�u�c�� �d�h�^�_�d�k�� �i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�� �i�_�j�_�o�h�^�� �g�Z�� �l�j�_�o�e�_�l�g�_�_��
�[�x�^�`�_�l�g�h�_�� �i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �b�� �_�]�h�� �]�Z�j�f�h�g�b�a�Z�p�b�x�� �k�� �h�k�g�h�\�g�u�f�b�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�Z�f�b��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���k�l�j�Z�g�u����

�F�h�`�g�h�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h-�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z��
�h�d�Z�a�Z�e�b�� �f�_�g�_�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�h�_�� �\�e�b�y�g�b�_���g�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�m���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���� �q�_�f�� �g�Z��
�w�d�h�g�h�f�b�d�m�� �^�j�m�]�b�o�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=���� �B�g�^�_�d�k�� �n�b�a�b�q�_�k�d�h�]�h�� �h�[�t�_�f�Z�� �<�<�I�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �\��
2009�]�h�^�m�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� �������������� ���i�j�b�� �^�_�n�e�y�l�h�j�_��–�� ���������������� �H�k�g�h�\�g�u�_�� �l�j�m�^�g�h�k�l�b����
�k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�f�� �w�d�k�i�h�j�l�Z�� �b�� �m�o�m�^�r�_�g�b�_�f�� �k�h�k�l�h�y�g�b�y�� �i�e�Z�l�_�`�g�h�]�h�� �[�Z�e�Z�g�k�Z����
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �b�k�i�u�l�Z�e�� �\�� �1�9�� �d�\�Z�j�l�Z�e�_�� �������� �]�h�^�Z�� �b�� �,-II �d�\�Z�j�l�Z�e�Z�o�� �������� �]�h�^�Z���� �I�j�b�� �w�l�h�f��
�h�`�b�\�e�_�g�b�_�� �\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u���� �d�h�l�h�j�h�_�� �g�Z�q�Z�e�h�k�v�� �k�h�� �\�l�h�j�h�c��
�i�h�e�h�\�b�g�u�� �������� �]�h�^�Z�� �b�� �i�j�h�y�\�e�y�e�h�k�v�� �\�� �g�_�d�h�l�h�j�h�f�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�b�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�o��
�f�b�j�h�\�u�o���p�_�g�h�\�u�o���l�j�_�g�^�h�\���g�Z���h�k�g�h�\�g�u�_���k�u�j�v�_�\�u�_���l�h�\�Z�j�u�����i�j�b�\�_�e�h���d���i�h�k�l�_�i�_�g�g�h�f�m��
�m�e�m�q�r�_�g�b�x���k�h�k�l�h�y�g�b�y���l�_�d�m�s�_�]�h���k�q�_�l�Z���i�e�Z�l�_�`�g�h�]�h���[�Z�e�Z�g�k�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�����G�_�k�f�h�l�j�y���g�Z��
�l�h�����q�l�h���i�h���b�l�h�]�Z�f���������� �]�h�^�Z���k�Z�e�v�^�h���l�_�d�m�s�_�]�h���k�q�_�l�Z���i�e�Z�l�_�`�g�h�]�h���[�Z�e�Z�g�k�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�[�u�e�h�� �h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�u�f���� �h�[�s�_�_�� �k�Z�e�v�^�h�� �i�e�Z�l�_�`�g�h�]�h�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �[�u�e�h��
�i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�f���������� �f�e�j�^�� �^�h�e�e�����K�R�:�������K�e�_�^�m�_�l���h�l�f�_�l�b�l�v�����q�l�h���\���h�l�e�b�q�b�_���h�l���f�g�h�]�b�o��
�^�j�m�]�b�o�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=���� �d�h�l�h�j�u�_�� �i�j�h�\�h�^�b�e�b�� �i�e�Z�\�g�m�x�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�m�� �d�m�j�k�Z��
�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�o�� �\�Z�e�x�l���� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �\�� �g�Z�q�Z�e�_�� �������� �]�h�^�Z�� �h�k�m�s�_�k�l�\�b�e�� �h�^�g�h�f�h�f�_�g�l�g�m�x��
�^�_�\�Z�e�v�\�Z�p�b�x�� �l�_�g�]�_�� �g�Z�� ������. �W�l�h�� �\�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c�� �f�_�j�_�� �i�h�a�\�h�e�b�e�h�� �f�b�g�b�f�b�a�b�j�h�\�Z�l�v��
�i�h�l�_�j�b�� �\�Z�e�h�\�u�o�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o�� �j�_�a�_�j�\�h�\���� �h�[�t�_�f�� �d�h�l�h�j�u�o�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �\�� �h�d�l�y�[�j�_��
2009�]�h�^�Z���e�b�r�v�� �g�Z�� �������� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h���k�� �h�d�l�y�[�j�_�f���������� �]�h�^�Z���� �I�j�b���w�l�h�f���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���� �\��
�h�l�e�b�q�b�_�� �h�l�� �g�_�d�h�l�h�j�u�o�� �^�j�m�]�b�o�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=���� �k�� �p�_�e�v�x�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y�� �j�_�a�_�j�\�h�\�� �g�_��
�i�j�b�\�e�_�d�Z�e�� �\�� ��������-2009�]�]���� �d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �F�<�N���� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �q�_�]�h��
�i�j�y�f�Z�y�� �^�h�e�]�h�\�Z�y�� �g�Z�]�j�m�a�d�Z�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x��
�g�Z�� �������������������� �]�h�^�Z�� �[�u�e�Z�� �m�f�_�j�_�g�g�h�c��–�� ������������ �d�� �^�h�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h��
�[�x�^�`�_�l�Z���� �G�Z�� �i�j�b�_�f�e�_�f�h�f�� �m�j�h�\�g�_�� �\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �l�Z�d�`�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v��
�i�h�d�j�u�l�b�y�� �\�Z�e�h�\�u�f�b�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�b�� �j�_�a�_�j�\�Z�f�b�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�]�h�� �\�Z�e�h�\�h�]�h��
�\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z��– 1,9�j�Z�a�Z���i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���������������������� �]�h�^�Z����

�K�e�_�^�m�_�l���h�l�f�_�l�b�l�v�����q�l�h���f�_�g�_�_���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_���\�e�b�y�g�b�_���d�j�b�a�b�k�Z���g�Z���d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �h�[�t�y�k�g�y�_�l�k�y���� �k�j�_�^�b�� �i�j�h�q�_�]�h���� �^�h�\�h�e�v�g�h�� �\�g�m�r�b�l�_�e�v�g�u�f�b�� �j�_�a�_�j�\�Z�f�b����
�g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�f�b�� �k�l�j�Z�g�h�c�� �\�h�� �\�j�_�f�y�� �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�g�h�]�h�� �j�h�k�l�Z�� �\�� ��������-2007�]�]���� �b�� �i�_�j�\�h�c��
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�i�h�e�h�\�b�g�_�� �������� �]�h�^�Z���� �I�h�f�b�f�h�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�o�� �\�Z�e�x�l�g�u�o�� �j�_�a�_�j�\�h�\���� �\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_�� �\��
2001�]�h�^�m���[�u�e���k�h�a�^�Z�g���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���N�h�g�^�����k�j�_�^�k�l�\�Z���d�h�l�h�j�h�]�h���\���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c���f�_�j�_��
�k�h�^�_�c�k�l�\�h�\�Z�e�b�� �k�]�e�Z�`�b�\�Z�g�b�x�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�c�� �d�j�b�a�b�k�Z���� �B�a�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �N�h�g�^�Z��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���\���n�h�j�f�_���]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���l�j�Z�g�k�n�_�j�l�h�\���\ �j�Z�f�d�Z�o���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b��
�Z�g�l�b�d�j�b�a�b�k�g�h�c�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�u�� �i�h�� �k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�b�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �g�Z�� ��������-���������� �]�]������ �\�h�� �,�,-�,�,�,�� �d�\�Z�j�l�Z�e�Z�o�� ���������� �]�h�^�Z�� �[�u�e�h�� �b�a�t�y�l�h�� �i�h�j�y�^�d�Z��
1 �f�e�j�^�� �^�h�e�e���� �K�R�:���� �A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_�� �j�_�k�m�j�k�u�� �b�a�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z�� �\�u�^�_�e�y�e�b�k�v��
�l�Z�d�`�_�� �\�� ��������-2009�]�]���� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �I�e�Z�g�Z�� �i�h�� �j�_�]�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�x�� �b�� �g�Z�^�a�h�j�m��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �j�u�g�d�Z�� �b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�� �i�h�� �k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�b�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �b��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���k�b�k�l�_�f�u���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�����i�j�b�g�y�l�h�]�h���\���g�h�y�[�j�_���������� �]�h�^�Z����

�H�^�g�b�f�� �b�a�� �d�e�x�q�_�\�u�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\���� �h�l�� �d�h�l�h�j�h�]�h�� �[�m�^�_�l�� �a�Z�\�b�k�_�l�v�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v��
�k�l�j�Z�g�u���\���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�c���b���k�j�_�^�g�_�k�j�h�q�g�h�c���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_�����y�\�e�y�_�l�k�y���^�b�g�Z�f�b�d�Z���j�Z�a�\�b�l�b�y��
�]�e�h�[�Z�e�v�g�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �p�_�g�h�\�Z�y�� �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�Z�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�u�o�� �k�u�j�v�_�\�u�o��
�j�u�g�d�Z�o���� �K�e�_�^�m�_�l�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �j�Z�k�q�_�l�� �[�Z�a�h�\�u�o�� �f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���� �i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�g�u�o�� �\�� �=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�f�� �[�x�^�`�_�l�_�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �g�Z�� ��������-
2011�]�h�^�u���b�k�o�h�^�y���b�a���p�_�g�u���g�_�n�l�b���g�Z���m�j�h�\�g�_������ �^�h�e�e�Z�j�h�\���a�Z���[�Z�j�j�_�e�v�����\���������� �]�h�^�m2�����b��
�i�j�h�\�h�^�b�f�Z�y�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�h�c���i�h�e�b�l�b�d�Z�� �k�^�_�j�`�b�\�Z�g�b�y�� �h�[�t�_�f�Z�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�u�o���m�k�e�h�\�g�u�o��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �[�m�^�m�l�� �h�[�m�k�e�Z�\�e�b�\�Z�l�v�� �h�q�_�g�v�� �\�u�k�h�d�b�c��
�m�j�h�\�_�g�v�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �^�j�m�]�b�f�b�� �a�Z�_�f�s�b�d�Z�f�b��
�K�G�=��

                                                     
2 Согласно прогнозу Международного Валютного Фонда, ожидаемая цена на нефть в 2010 году составляет 76 долл. США за баррель // 

World Economic Outlook. 2010. // www.imf.org.
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1. Местоположение страны, административное устройство, 
природно-климатические условия, ресурсный потенциал 
и инфраструктура

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�Z���\�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�c���:�a�b�b���� �G�Z���a�Z�i�Z�^�_�� �b�� �k�_�\�_�j�_�� �k�� �g�_�c��
�]�j�Z�g�b�q�b�l���J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���N�_�^�_�j�Z�p�b�y�����g�Z���\�h�k�l�h�d�_��—���D�b�l�Z�c�k�d�Z�y���G�Z�j�h�^�g�Z�y���J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�����g�Z��
�x�]�_��—�� �L�m�j�d�f�_�g�b�k�l�Z�g���� �M�a�[�_�d�b�k�l�Z�g�� �b�� �D�b�j�]�b�a�k�l�Z�g���� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l�� �m�^�h�[�g�h�_��
�]�_�h�]�j�Z�n�b�q�_�k�d�h�_�� �i�h�e�h�`�_�g�b�_���� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�h�_�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�b�_�f�� �\�� �p�_�g�l�j�_�� �_�\�j�Z�a�b�c�k�d�h�]�h��
�f�Z�l�_�j�b�d�Z���� �g�Z�� �k�l�u�d�_�� �^�\�m�o�� �d�h�g�l�b�g�_�g�l�h�\��-�� �?�\�j�h�i�u�� �b�� �:�a�b�b���� �f�_�`�^�m�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�f�b��
�k�l�j�Z�g�Z�f�b�� �f�b�j�Z���� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�_�c�� �b�� �D�b�l�Z�_�f���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �k�h�k�_�^�k�l�\�h�f�� �k��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�f�b���P�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�c�� �:�a�b�b���b�� �j�_�]�b�h�g�Z�f�b���;�e�b�`�g�_�]�h���<�h�k�l�h�d�Z�� �b���X�`�g�h�c���:�a�b�b����
�q�l�h�� �k�h�a�^�Z�_�l�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�u�� �^�e�y�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �l�h�j�]�h�\�u�o�� �k�\�y�a�_�c�� �b�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h�c��
�b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u��

�K�c�l�n�h�i�e��1.1���E�[�k�m�[���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h

�I�h���i�e�h�s�Z�^�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���a�Z�g�b�f�Z�_�l����-�_���f�_�k�l�h���\���f�b�j�_�����J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���k�h�k�l�h�b�l���b�a��
14 �h�[�e�Z�k�l�_�c���� �^�\�m�o�� �]�h�j�h�^�h�\�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �a�g�Z�q�_�g�b�y���� �������� �j�Z�c�h�g�Z�� �b�� �h�[�e�Z�k�l�g�h�]�h��
�i�h�^�q�b�g�_�g�b�y���� �K�l�h�e�b�p�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b–�� �]�� �:�k�l�Z�g�Z��–�� �b�f�_�_�l�� �k�l�Z�l�m�k�� �k�Z�f�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�h�c��
�Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h-�l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h�c���_�^�b�g�b�p�u��

�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�j�h�\�h�^�b�l���f�g�h�]�h�\�_�d�l�h�j�g�m�x���\�g�_�r�g�x�x�� �i�h�e�b�l�b�d�m�����J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�_�l�� �^�b�i�e�h�f�Z�l�b�q�_�k�d�b�_�� �h�l�g�h�r�_�g�b�y�� �k�h�� �\�k�_�f�b�� �k�l�j�Z�g�Z�f�b�� �H�H�G���� �<�� �p�_�e�h�f��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �q�e�_�g�h�f�� �r�b�j�h�d�h�]�h�� �i�_�j�_�q�g�y�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c���� �\��
�q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �H�;�K�?���� �K�G�=���� �H�>�D�;���� �P�:�K���� �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�� �B�k�e�Z�f�k�d�Z�y�� �D�h�g�n�_�j�_�g�p�b�y����
�?�\�j�Z�a�W�K�����R�H�K�����K�<�F�>�:��
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�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �f�g�h�]�h�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�f�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f���� �H�k�g�h�\�g�u�_��
�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�k�l�b��—�� �d�Z�a�Z�o�b�� ������������������ �j�m�k�k�d�b�_�� ������������������ �m�a�[�_�d�b�� �������������� �b�� �m�d�j�Z�b�g�p�u��
���������������� �I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �]���� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �k�l�j�Z�g�u�� �i�j�h�`�b�\�Z�e�h��
16 036,1�l�u�k�� �q�_�e�h�\�_�d���� �b�a�� �d�h�l�h�j�u�o�� �]�h�j�h�^�k�d�h�_�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�_�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �������������� �K�e�_�^�m�_�l��
�h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �e�_�l�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y�� �m�k�l�h�c�q�b�\�Z�y�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �d��
�j�h�k�l�m�� �h�[�s�_�c�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�h�c�� �i�h�a�b�l�b�\�g�u�f�� �k�Z�e�v�^�h��
�i�j�b�j�h�^�g�h�]�h���b���f�_�o�Z�g�b�q�_�k�d�h�]�h���i�j�b�j�h�k�l�Z��

�K�j�_�^�g�y�y���i�e�h�l�g�h�k�l�v���g�Z�k�_�e�_�g�b�y���k�l�j�Z�g�u���g�Z�o�h�^�b�l�k�y���g�Z���g�b�a�d�h�f���m�j�h�\�g�_��– 5,9�q�_�e�h�\�_�d���g�Z��
1 �d�\���d�f���� �F�m�`�k�d�h�_�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�_�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� ������������ �h�l�� �h�[�s�_�c�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b���� �`�_�g�k�d�h�_��–
51,9% (�J�b�k�m�g�h�d��1.2).
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�K�c�l�n�h�i�e��1.2���J�i�f�i�]�i�b�k�[�l�m�h�[�z���l�m�k�n�e�m�n�k�[���h�[�l�`�f�`�h�c�z���j�i���l�i�l�m�i�z�h�c�y���h�[���������������������� �^��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����:�]�_�g�l�k�l�\�h���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�h���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�_��

�B�a�� �h�[�s�_�c�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �e�b�p�Z�� �f�h�e�h�`�_�� �l�j�m�^�h�k�i�h�k�h�[�g�h�]�h�� �\�h�a�j�Z�k�l�Z��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �������������� �e�b�p�Z�� �\�� �l�j�m�^�h�k�i�h�k�h�[�g�h�f�� �\�h�a�j�Z�k�l�_–�� �������������� �e�b�p�Z�� �k�l�Z�j�r�_��
�l�j�m�^�h�k�i�h�k�h�[�g�h�]�h�� �\�h�a�j�Z�k�l�Z–�� ������������ �I�h�a�b�l�b�\�g�Z�y�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �^�_�f�h�]�j�Z�n�b�q�_�k�d�b�o��
�i�j�h�p�_�k�k�h�\�� �\�� �k�l�j�Z�g�_,�� �d�h�l�h�j�Z�y�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y�� �k�� �������� �]�h�^�Z,�� �\�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f�� �[�m�^�_�l
�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�x�� �i�j�b�_�f�e�_�f�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �g�Z�]�j�m�a�d�b�� �g�Z�� �k�b�k�l�_�f�m��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�g�h�]�h���k�h�p�b�Z�e�v�g�h�]�h���k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�y.

�A�_�f�_�e�v�g�u�c���n�h�g�^���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�������� �f�e�g�� �d�\�� �d�f. �D�e�b�f�Z�l���k�l�j�Z�g�u��
�j�_�a�d�h�� �d�h�g�l�b�g�_�g�l�Z�e�v�g�u�c���� �<�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_– 8,5�l�u�k�y�q�� �[�h�e�v�r�b�o�� �b�� �f�Z�e�u�o�� �j�_�d, 
48 �l�u�k�� �h�a�_�j�����>�e�b�g�Z���k�_�f�b���j�_�d���i�j�_�\�u�r�Z�_�l���� ���������d�f�����D���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�m���h�l�g�h�k�b�l�k�y���[�h�e�v�r�Z�y��
�q�Z�k�l�v�� �k�_�\�_�j�g�h�]�h�� �b�� �i�h�e�h�\�b�g�Z�� �\�h�k�l�h�q�g�h�]�h�� �i�h�[�_�j�_�`�v�y�� �D�Z�k�i�b�c�k�d�h�]�h�� �f�h�j�y���� �<�� �l�h�� �`�_��
�\�j�_�f�y�� �������� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �a�Z�g�b�f�Z�x�l�� �i�m�k�l�u�g�b���� �������� �i�h�e�m�i�m�k�l�u�g�b���� ��������
�k�l�_�i�b���b���������e�_�k�Z��

�<�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �\�j�_�f�y�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �k�l�j�Z�g�u �j�Z�a�\�_�^�Z�g�h�� �������� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y����
�k�h�^�_�j�`�Z�s�b�o�� �� �������� �\�b�^�h�\�� �f�b�g�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�u�j�v�y���� �<�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l��
�i�_�j�\�h�_���f�_�k�l�h���\���f�b�j�_���i�h���j�Z�a�\�_�^�Z�g�g�u�f���a�Z�i�Z�k�Z�f���p�b�g�d�Z�����\�h�e�v�n�j�Z�f�Z���b���[�Z�j�b�l�Z�����\�l�h�j�h�_��–
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�k�_�j�_�[�j�Z���� �k�\�b�g�p�Z�� �b�� �o�j�h�f�b�l�h�\���� �l�j�_�l�v�_��–�� �f�_�^�b�� �b�� �n�e�x�h�j�b�l�Z���� �q�_�l�\�_�j�l�h�_��–�� �f�h�e�b�[�^�_�g�Z����
�r�_�k�l�h�_��–�� �a�h�e�h�l�Z�� �I�h�� �h�[�t�_�f�m�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l��
�i�_�j�\�h�_�� �f�_�k�l�h���k�j�_�^�b���k�l�j�Z�g���K�G�=���i�h�� �o�j�h�f�h�\�u�f�� �j�m�^�Z�f���b�� �k�\�b�g�p�m�����\�l�h�j�h�_��–�� �i�h�� �a�Z�i�Z�k�Z�f��
�g�_�n�l�b���� �k�_�j�_�[�j�Z���� �f�_�^�b���� �f�Z�j�]�Z�g�p�Z���� �p�b�g�d�Z���� �g�b�d�_�e�y�� �b�� �n�h�k�n�h�j�g�h�]�h�� �k�u�j�v�y���� �l�j�_�l�v�_��–�� �i�h��
�]�Z�a�m���� �m�]�e�x���� �a�h�e�h�l�m�� �b�� �h�e�h�\�m�� �A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_�� �a�Z�i�Z�k�u�� �g�_�n�l�b�� �b�� �]�Z�a�Z���� �d�h�l�h�j�u�_��
�k�h�k�j�_�^�h�l�h�q�_�g�g�u�� �\�� �a�Z�i�Z�^�g�h�f�� �j�_�]�b�h�g�_�� �k�l�j�Z�g�u���� �i�h�a�\�h�e�y�x�l�� �h�l�g�_�k�l�b�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�m�� �d��
�j�Z�a�j�y�^�m���d�j�m�i�g�_�c�r�b�o���g�_�n�l�_�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\���f�b�j�Z��

�L�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h-�d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�h�g�g�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g��
�`�_�e�_�a�g�h�^�h�j�h�`�g�u�f���� �\�h�a�^�m�r�g�u�f���� �f�h�j�k�d�b�f���� �j�_�q�g�u�f���� �l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�g�u�f�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�h�f����
�k�_�l�v�x�� �Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�u�o�� �^�h�j�h�]�� �b�� �l�_�e�_�d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�h�g�g�u�f�b�� �k�b�k�l�_�f�Z�f�b���� �=�j�m�a�h�h�[�h�j�h�l��
�l�j�Z�g�k�i�h�j�l�Z�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�e�� ������807,0�f�e�g�� �l �d�f���� �q�l�h�� �g�Z�� ����9% �g�b�`�_���� �q�_�f�� �\��
2008�]�h�^�m���� �<�� �h�[�s�_�f�� �h�[�t�_�f�_�� �]�j�m�a�h�i�_�j�_�\�h�a�h�d�� ������������ �]�j�m�a�h�h�[�h�j�h�l�Z�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z��
�`�_�e�_�a�g�h�^�h�j�h�`�g�u�c���l�j�Z�g�k�i�h�j�l��

�H�[�s�Z�y�� �i�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�v�� �`�_�e�_�a�g�u�o�� �^�h�j�h�]�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �������� �l�u�k�� �d�f���� �I�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�v��
�Z�\�l�h�^�h�j�h�]���h�[�s�_�]�h���i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y– 83,3�l�u�k�� �d�f�����b�a���g�b�o���j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h���a�g�Z�q�_�g�b�y��–
17,7�l�u�k���d�f���� �I�e�h�l�g�h�k�l�v�� �k�_�l�b�� �g�Z�� �� �������� �d�\�� �d�f�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �h�d�h�e�h�� ������ �d�f��
�`�_�e�_�a�g�u�o�� �^�h�j�h�]���� �������� �d�f�� �Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�u�o�� �^�h�j�h�]�� �k�� �l�\�_�j�^�u�f�� �i�h�d�j�u�l�b�_�f���� ������ �d�f��
�\�g�m�l�j�_�g�g�b�o���\�h�^�g�u�o���i�m�l�_�c��

�F�h�j�k�d�h�_�� �k�m�^�h�o�h�^�k�l�\�h�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y�� �i�h�� �D�Z�k�i�b�c�k�d�h�f�m�� �f�h�j�x���� �H�k�g�h�\�g�u�_�� �f�h�j�k�d�b�_��
�i�h�j�l�u–�� �:�d�l�Z�m�� �b�� �;�Z�m�l�b�g�h���� �q�_�j�_�a�� �d�h�l�h�j�u�_�� �b�f�_�_�l�k�y�� �i�j�y�f�h�c�� �\�u�o�h�^�� �\�� �B�j�Z�g�� �b��
�:�a�_�j�[�Z�c�^�`�Z�g���� �<�h�a�^�m�r�g�u�c�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c��
�Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�c�� �Z�\�b�Z�d�h�f�i�Z�g�b�_�c��«�W�c�j�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g»�� �b�� �j�y�^�h�f�� �^�j�m�]�b�o�� �Z�\�b�Z�d�h�f�i�Z�g�b�c����
�G�Z�e�Z�`�_�g�u�� �j�_�]�m�e�y�j�g�u�_�� �Z�\�b�Z�k�h�h�[�s�_�g�b�y�� �k�� �L�m�j�p�b�_�c���� �D�b�l�Z�_�f���� �B�g�^�b�_�c���� �=�_�j�f�Z�g�b�_�c����
�:�\�k�l�j�b�_�c�� �b�� �^�j�m�]�b�f�b�� �k�l�j�Z�g�Z�f�b���� �I�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�v�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�b�j�m�_�f�u�o�� �\�h�^�g�u�o�� �i�m�l�_�c��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�������� �l�u�k�� �d�f�����\�h�a�^�m�r�g�u�o���l�j�Z�k�k– 61�l�u�k�� �d�f��

�I�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�v���f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�u�o���l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�h�\���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���[�h�e�_�_���������l�u�k�����d�f�����������l�u�k����
�d�f���]�Z�a�h�i�j�h�\�h�^�h�\���b�����������l�u�k�����d�f���g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�h�\�������d�h�l�h�j�u�_���k�h�_�^�b�g�y�x�l���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y��
�k�� �i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�f�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�f�b���� �d�Z�d�� �\�� �k�Z�f�h�c�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�_���� �l�Z�d�� �b�� �\�� �J�h�k�k�b�b����
�M�a�[�_�d�b�k�l�Z�g�_�����:�a�_�j�[�Z�c�^�`�Z�g�_��
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2. Политическое устройство

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�����\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�_�c���k�l�j�Z�g�u�����y�\�e�y�_�l�k�y���m�g�b�l�Z�j�g�u�f��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f�� �k�� �i�j�_�a�b�^�_�g�l�k�d�h�c�� �n�h�j�f�h�c�� �i�j�Z�\�e�_�g�b�y���� �=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�Z�y�� �\�e�Z�k�l�v�� �\��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �j�Z�a�^�_�e�_�g�b�y�� �g�Z�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�m�x����
�b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�m�x�� �b�� �k�m�^�_�[�g�m�x�� �\�_�l�\�b�� �\�e�Z�k�l�b���� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g��
�y�\�e�y�_�l�k�y���=�e�Z�\�h�c���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�����]�Z�j�Z�g�l�h�f���D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�����i�j�Z�\���b��
�k�\�h�[�h�^�� �q�_�e�h�\�_�d�Z�� �b�� �]�j�Z�`�^�Z�g�b�g�Z���� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �h�k�g�h�\�g�u�f�� �k�m�[�t�_�d�l�h�f�� �\�e�Z�k�l�b�� �b��
�h�[�e�Z�^�Z�_�l�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�x�� �i�j�b�g�y�l�b�y�� �h�d�h�g�q�Z�l�_�e�v�g�u�o�� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o�� �j�_�r�_�g�b�c��
�i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �i�h�� �\�k�_�f�m�� �k�i�_�d�l�j�m�� �h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �a�g�Z�q�b�f�u�o�� �\�h�i�j�h�k�h�\���� �Z�� �l�Z�d�� �`�_��
�h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�g�h�_�� �n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �\�k�_�o�� �\�_�l�\�_�c�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c��
�\�e�Z�k�l�b���� �<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�_�c�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�� �h�[�e�Z�^�Z�_�l�� �r�b�j�h�d�b�f�� �d�j�m�]�h�f��
�i�h�e�g�h�f�h�q�b�c�����h�k�g�h�\�g�u�f�b���b�a���d�h�l�h�j�u�o���y�\�e�y�x�l�k�y��

�x �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���k�l�j�m�d�l�m�j�u���I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�����g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���g�Z���^�h�e�`�g�h�k�l�v��
�b�� �h�k�\�h�[�h�`�^�_�g�b�_�� �h�l�� �^�h�e�`�g�h�k�l�b�� �q�e�_�g�h�\�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �i�j�b�g�y�l�b�_�� �j�_�r�_�g�b�y�� �h�[��
�h�l�k�l�Z�\�d�_�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�e�b�� �_�]�h�� �q�e�_�g�h�\���� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�� �j�m�d�h�\�h�^�b�l�_�e�_�c��
�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�o�� �h�j�]�Z�g�h�\�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �b�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �b�o��
�k�l�Z�l�m�k�Z��

�x �i�h�^�i�b�k�Z�g�b�_���a�Z�d�h�g�h�\�����b�a�^�Z�g�b�_���m�d�Z�a�h�\���b�f�_�x�s�b�o���k�b�e�m���a�Z�d�h�g�Z����

�x �b�f�_�_�l�� �i�j�Z�\�h�� �\�� �i�h�j�y�^�d�_���� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�h�f�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�_�c���� �\�h�a�\�j�Z�l�b�l�v�� �a�Z�d�h�g�� �b�e�b��
�h�l�^�_�e�v�g�u�_�� �_�]�h�� �k�l�Z�l�v�b�� �\�� �K�_�g�Z�l�� �I�Z�j�e�Z�f�_�g�l�Z�� �^�e�y�� �i�h�\�l�h�j�g�h�]�h�� �h�[�k�m�`�^�_�g�b�y�� �b��
�]�h�e�h�k�h�\�Z�g�b�y

�<�� �p�_�e�h�f���� �k�l�Z�l�m�k�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�l�v��
�d�h�g�k�l�b�l�m�p�b�h�g�g�u�_�� �n�m�g�d�p�b�b�� �i�h�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�x�� �b�^�_�h�e�h�]�b�b���� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�c��
�\�g�m�l�j�_�g�g�_�c���b���\�g�_�r�g�_�c���i�h�e�b�l�b�d�b�����a�Z�s�b�l�_���k�m�\�_�j�_�g�b�l�_�l�Z�����g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c���[�_�a�h�i�Z�k�g�h�k�l�b��
�b�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h�c�� �p�_�e�h�k�l�g�h�k�l�b���� �i�h�^�^�_�j�`�d�_�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b�� �\�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_���� �Z�� �l�Z�d�`�_��
�h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�x�� �_�^�b�g�k�l�\�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �\�e�Z�k�l�b���� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �b��
�k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�g�h�]�h���n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�y���\�_�l�\�_�c���\�e�Z�k�l�b��

�I�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �G���:�� �G�Z�a�Z�j�[�Z�_�\���� �d�h�l�h�j�u�c�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l��
�w�l�m�� �^�h�e�`�g�h�k�l�v�� �k�� �Z�i�j�_�e�y�� ���������� �]�h�^�Z���� �b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �i�_�j�\�u�f�� �i�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b����
�K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �I�_�j�\�h�]�h�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �^�_�c�k�l�\�m�_�l��
�g�h�j�f�Z�� �d�h�g�k�l�b�l�m�p�b�b���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �g�_�� �h�]�j�Z�g�b�q�b�\�Z�_�l�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �k�j�h�d�h�\�� �i�j�_�[�u�\�Z�g�b�y�� �g�Z��
�^�h�e�`�g�h�k�l�b�����I�h���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f���i�h�k�e�_�^�g�b�o���\�u�[�h�j�h�\���I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g��
�\�� �^�_�d�Z�[�j�_�� �������� �]�h�^�Z�� �G���:�� �G�Z�a�Z�j�[�Z�_�\�� �i�h�e�m�q�b�e�� ������������ �]�h�e�h�k�h�\�� �b�a�[�b�j�Z�l�_�e�_�c����
�i�j�b�g�b�f�Z�\�r�b�o�� �m�q�Z�k�l�b�_�� �\�� �]�h�e�h�k�h�\�Z�g�b�b���� �M�q�b�l�u�\�Z�y���� �^�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �i�j�_�[�u�\�Z�g�b�y��
�G���:�� �G�Z�a�Z�j�[�Z�_�\�Z�� �g�Z�� �i�h�k�l�m�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �f�h�`�g�h�� �h�l�f�_�l�b�l�v�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v��
�g�u�g�_�r�g�_�c���i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�u���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z��

�I�Z�j�e�Z�f�_�g�l�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�v�g�u�f�� �b�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�u�f��
�h�j�]�Z�g�h�f�� �k�l�j�Z�g�u���� �I�Z�j�e�Z�f�_�g�l�� �k�h�k�l�h�b�l�� �b�a�� �^�\�m�o�� �i�Z�e�Z�l��–�� �F�Z�`�b�e�b�k�Z�� �I�Z�j�e�Z�f�_�g�l�Z��
���g�b�`�g�y�y���i�Z�e�Z�l�Z�����b���K�_�g�Z�l�Z���I�Z�j�e�Z�f�_�g�l�Z�����\�_�j�o�g�y�y���i�Z�e�Z�l�Z����
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�F�Z�`�b�e�b�k�� �I�Z�j�e�Z�f�_�g�l�Z�� �g�Z�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�� ������ �^�_�i�m�l�Z�l�h�\���� �b�a�� �d�h�l�h�j�u�o�� ������ �b�a�[�b�j�Z�x�l�k�y�� �i�h��
�i�Z�j�l�b�c�g�u�f�� �k�i�b�k�d�Z�f���� �Z�� �h�k�l�Z�e�v�g�u�_�� ���� �^�_�i�m�l�Z�l�h�\�� �^�_�i�m�l�Z�l�u�� �b�a�[�b�j�Z�x�l�k�y�� �h�l�� �:�k�k�Z�f�[�e�_�b��
�g�Z�j�h�^�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�����I�h�k�e�_�^�g�b�_���\�u�[�h�j�u���\���I�Z�e�Z�l�m���i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�c���q�_�l�\�_�j�l�h�]�h���k�h�a�u�\�Z��
�i�j�h�r�e�b�� �\�� �Z�\�]�m�k�l�_�� �������� �]�h�^�Z���� �i�j�b�� �w�l�h�f��7-�f�b�� �i�j�h�p�_�g�l�g�u�c���[�Z�j�v�_�j�� �i�j�_�h�^�h�e�_�e�Z���l�h�e�v�d�h��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�Z�y�� �G�Z�j�h�^�g�h-�>�_�f�h�d�j�Z�l�b�q�_�k�d�Z�y�� �i�Z�j�l�b�y�� �©�G�m�j�� �H�l�Z�g�ª���� �F�Z�`�b�e�b�k��
�I�Z�j�e�Z�f�_�g�l�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�j�b�a�\�Z�g���\�u�i�h�e�g�y�l�v���\�� �h�k�g�h�\�g�h�f��
�a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�u�_���n�m�g�d�p�b�b�����H�k�g�h�\�g�u�_���i�h�e�g�h�f�h�q�b�y���g�b�`�g�_�c���i�Z�e�Z�l�u���I�Z�j�e�Z�f�_�g�l�Z��

�x �j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�b�_�� �\�g�_�k�_�g�g�u�o���\�� �I�Z�j�e�Z�f�_�g�l�� �i�j�h�_�d�l�h�\�� �d�h�g�k�l�b�l�m�p�b�h�g�g�u�o�� �a�Z�d�h�g�h�\�� �b��
�a�Z�d�h�g�h�\;

�x �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�_���\�g�_�k�_�g�g�h�c���I�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���d�Z�g�^�b�^�Z�l�m�j�u���g�Z���^�h�e�`�g�h�k�l�v��
�I�j�_�f�v�_�j-�f�b�g�b�k�l�j�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b

�x �h�[�t�y�\�e�_�g�b�_���h�q�_�j�_�^�g�u�o���\�u�[�h�j�h�\���I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b

�K�_�g�Z�l�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �i�Z�e�Z�l�h�c�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �k�h�k�l�h�b�l�� �b�a��
47 �^�_�i�m�l�Z�l�h�\���� �i�h�� �^�\�Z�� �^�_�i�m�l�Z�l�Z�� �b�a�[�b�j�Z�x�l�k�y�� �h�l�� �d�Z�`�^�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �b�� �]�h�j�h�^�h�\��
�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �a�g�Z�q�_�g�b�y���� �Z�� �i�y�l�g�Z�^�p�Z�l�v�� �^�_�i�m�l�Z�l�h�\�� �g�Z�a�g�Z�q�Z�x�l�k�y�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���� �I�h�k�e�_�^�g�b�_�� �\�u�[�h�j�u�� �\�� �K�_�g�Z�l�� �I�Z�j�e�Z�f�_�g�l�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �q�_�l�\�_�j�l�h�]�h�� �k�h�a�u�\�Z�� �i�j�h�\�h�^�b�e�b�k�v�� �\�� �Z�\�]�m�k�l�_�� �������� �]�h�^�Z���� �H�k�g�h�\�g�u�_��
�i�h�e�g�h�f�h�q�b�y���\�_�j�o�g�_�c���i�Z�e�Z�l�u���I�Z�j�e�Z�f�_�g�l�Z��

�x �b�a�[�j�Z�g�b�_�� �b�� �h�k�\�h�[�h�`�^�_�g�b�_�� �h�l�� �^�h�e�`�g�h�k�l�b�� �i�h�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�b�x�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z��
�I�j�_�^�k�_�^�Z�l�_�e�y�� �<�_�j�o�h�\�g�h�]�h�� �K�m�^�Z���� �b�� �k�m�^�_�c�� �<�_�j�o�h�\�g�h�]�h�� �K�m�^�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b����
�i�j�b�g�y�l�b�_���b�o���i�j�b�k�y�]�b��

�x �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�_�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f�� �d�Z�g�^�b�^�Z�l�m�j�u�� �I�j�_�^�k�_�^�Z�l�_�e�y��
�G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �;�Z�g�d�Z���� �=�_�g�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �I�j�h�d�m�j�h�j�Z���� �I�j�_�^�k�_�^�Z�l�_�e�y�� �D�h�f�b�l�_�l�Z��
�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c���[�_�a�h�i�Z�k�g�h�k�l�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��

�x �e�b�r�_�g�b�_�� �g�_�i�j�b�d�h�k�g�h�\�_�g�g�h�k�l�b�� �=�_�g�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �I�j�h�d�m�j�h�j�Z���� �I�j�_�^�k�_�^�Z�l�_�e�y�� �b��
�k�m�^�_�c���<�_�j�o�h�\�g�h�]�h���K�m�^�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��

�x �\�u�i�h�e�g�_�g�b�_���n�m�g�d�p�b�c���I�Z�j�e�Z�f�_�g�l�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���i�h�� �i�j�b�g�y�l�b�x��
�d�h�g�k�l�b�l�m�p�b�h�g�g�u�o�� �a�Z�d�h�g�h�\�� �b�� �a�Z�d�h�g�h�\�� �\�� �i�_�j�b�h�^�� �\�j�_�f�_�g�g�h�]�h�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�y��
�F�Z�`�b�e�b�k�Z�����\�u�a�\�Z�g�g�h�]�h���^�h�k�j�h�q�g�u�f���i�j�_�d�j�Z�s�_�g�b�_�f���_�]�h���i�h�e�g�h�f�h�q�b�c��

�K�h�]�e�Z�k�g�h�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�b�� ���k�l������������ �\�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �k�m�s�_�k�l�\�m�_�l�� �k�b�k�l�_�f�Z��
�f�_�k�l�g�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �b�� �k�Z�f�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���� �\�d�e�x�q�Z�x�s�Z�y�� �\�� �k�_�[�y�� �f�_�k�l�g�u�_��
�i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�v�g�u�_���h�j�]�Z�g�u��–���f�Z�k�e�b�o�Z�l�u���b���f�_�k�l�g�u�_���b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�_���h�j�]�Z�g�u�����d�h�l�h�j�u�_����
�\�o�h�^�y�l�� �\�� �_�^�b�g�m�x�� �k�b�k�l�_�f�m�� �b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�o�� �h�j�]�Z�g�h�\�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �b��
�\�h�a�]�e�Z�\�e�y�_�f�u�_���i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�f���I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�����:�d�b�f�h�f).

�D�� �d�h�f�i�_�l�_�g�p�b�b�� �f�Z�k�e�b�o�Z�l�h�\�� �h�l�g�h�k�b�l�k�y���� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�_�� �i�e�Z�g�h�\���� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �b��
�k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�c�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���� �f�_�k�l�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z����
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�m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�_�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�� �i�h�� �h�o�j�Z�g�_�� �h�d�j�m�`�Z�x�s�_�c�� �k�j�_�^�u�� �b�� �i�j�b�j�h�^�h�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�x�� �g�Z��
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�o�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�y�o�� �b�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �i�h�� �h�o�j�Z�g�_���� �h�a�^�h�j�h�\�e�_�g�b�x�� �h�d�j�m�`�Z�x�s�_�c��
�k�j�_�^�u���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �j�_�r�_�g�b�_�� �b�g�u�o�� �\�h�i�j�h�k�h�\�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�f�� �\��
�h�[�e�Z�k�l�b���h�o�j�Z�g�u���h�d�j�m�`�Z�x�s�_�c���k�j�_�^�u���b���l�����i��

�<�� �p�_�e�h�f���� �j�h�e�v�� �d�Z�a�Z�o�k�d�h�]�h�� �f�_�k�l�g�h�]�h�� �k�Z�f�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �g�_�\�_�e�b�d�Z���� �q�l�h�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k��
�p�_�g�l�j�Z�e�b�a�Z�p�b�_�c�� �\�_�l�\�_�c�� �\�e�Z�k�l�b�� �b�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�_�f�� �f�_�o�Z�g�b�a�f�h�\�� �j�_�Z�e�v�g�h�]�h�� �\�e�b�y�g�b�y��
�f�_�k�l�g�u�o���h�[�s�b�g���g�Z���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�o���h�j�]�Z�g�h�\���f�_�k�l�g�h�]�h���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y����

�<�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���k�m�s�_�k�l�\�m�_�l�� �`�_�k�l�d�h-�p�_�g�l�j�Z�e�b�a�h�\�Z�g�g�Z�y���\�_�j�l�b�d�Z�e�v�� �\�e�Z�k�l�b���� �]�^�_�� �h�k�g�h�\�g�Z�y��

�i�h�e�g�h�l�Z�� �i�h�e�g�h�f�h�q�b�c�� �k�d�h�g�p�_�g�l�j�b�j�h�\�Z�g�Z�� �\�� �j�m�d�Z�o�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���� �A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�Z�y��

�d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�y�� �b�f�i�_�j�Z�l�b�\�g�u�o�� �i�h�e�g�h�f�h�q�b�c�� �\�� �j�m�d�Z�o�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l��

�\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���h�i�_�j�Z�l�b�\�g�h�]�h���i�j�b�g�y�l�b�y���j�_�r�_�g�b�c���\���d�j�b�a�b�k�g�u�o���k�b�l�m�Z�p�b�y�o���b��.

�<�f�_�k�l�_�� �k�� �l�_�f���� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b���� �p�_�g�l�j�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �b�� �d�h�g�k�h�e�b�^�Z�p�b�b�� �b�g�k�l�b�l�m�l�h�\��

�\�e�Z�k�l�b�� �l�Z�b�l�� �\�� �k�_�[�_�� �j�b�k�d�b���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�x�� �k�b�k�l�_�f�u�� �h�l�� �h�^�g�h�c�� �i�_�j�k�h�g�u�� �b�� �_�_��

�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �h�i�_�j�Z�l�b�\�g�h�� �b�� �Z�^�_�d�\�Z�l�g�h�� �j�_�Z�]�b�j�h�\�Z�l�v�� �g�Z�� �\�g�_�r�g�b�_�� �b�� �\�g�m�l�j�_�g�g�b�_�� �\�u�a�h�\�u���� �Z�� �l�Z�d�`�_��

�i�j�h�\�h�^�b�l�v���\�Z�`�g�u�_���h�[�s�_�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�_���k�l�j�m�d�l�m�j�g�u�_���j�_�n�h�j�f�u����

�I�h�e�b�l�b�q�_�k�d�Z�y�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v�� �\�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �e�_�l��

�k�i�h�k�h�[�k�l�\�m�_�l�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�f�m�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�x�� �k�l�j�Z�g�h�c�� �b�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�g�h�f�m�� �n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�x�� �\�k�_�o��

�\�_�l�\�_�c���\�e�Z�k�l�b.
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3. Социально-экономическое развитие страны

3.1. �ø�#�����������������������������������#���������
���
�����'

�I�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�_�� �l�_�g�^�_�g�p�b�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �\�� �p�_�e�h�f�� �^�h�f�b�g�b�j�h�\�Z�e�b�� �g�Z�� �j�u�g�d�_�� �l�j�m�^�Z��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���\����������-2008�]�]������ �i�j�h�y�\�e�y�e�b�k�v���\���k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b���\�u�k�h�d�h�]�h���m�j�h�\�g�y��
�a�Z�g�y�l�h�k�l�b���g�Z�k�_�e�_�g�b�y���b���j�h�k�l�_���m�j�h�\�g�y���h�i�e�Z�l�u���l�j�m�^�Z�����J�b�k�m�g�h�d��3.1)
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�K�c�l�n�h�i�e��3.1���I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���k�v�h�e�[���m�k�n�_�[���]���K�E���]������04-�����������^�^��

�B�k�l�h�q�g�b�d���:�]�_�g�l�k�l�\�h���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�h���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�_

�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z�� �k�j�_�^�g�_�f�_�k�y�q�g�Z�y�� �g�h�f�b�g�Z�e�v�g�Z�y�� �a�Z�j�Z�[�h�l�g�Z�y�� �i�e�Z�l�Z�� �\�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� �������� �l�u�k�y�q �l�_�g�]�_���� �q�l�h�� �i�j�_�\�u�r�Z�e�h�� ���\�� �^�h�e�e�Z�j�h�\�h�f�� �w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�_����
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �\�k�_�o�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=���� �a�Z�� �b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �Q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�v�� �a�Z�g�y�l�u�o�� �\�� �w�d�h�g�h�f�b�d�_�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �\�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�f�h�f��
�i�_�j�b�h�^�_�� �_�`�_�]�h�^�g�h�� �m�\�_�e�b�q�b�\�Z�e�Z�k�v���� �d�Z�d�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �j�h�k�l�Z�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z�_�f�g�u�o��
�j�Z�[�h�l�g�b�d�h�\���� �l�Z�d�� �b�� �k�Z�f�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�h�� �a�Z�g�y�l�u�o���� �K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �j�u�g�d�m�� �l�j�m�^�Z��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �k�\�h�c�k�l�\�_�g�_�g�� �^�h�\�h�e�v�g�h�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �k�Z�f�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�h�c��
�a�Z�g�y�l�h�k�l�b�� ���h�d�h�e�h�� �������� �h�l�� �h�[�s�_�c�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b�� �a�Z�g�y�l�u�o������ �H�k�g�h�\�g�u�f�b�� �k�n�_�j�Z�f�b��
�i�j�b�e�h�`�_�g�b�y���k�Z�f�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�h�c���a�Z�g�y�l�h�k�l�b���\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���y�\�e�y�x�l�k�y���k�_�e�v�k�d�h�_���o�h�a�y�c�k�l�\�h��
���������� �h�l�� �h�[�s�_�c�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b�� �k�Z�f�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�h�� �a�Z�g�y�l�u�o���� �b�� �l�h�j�]�h�\�e�y�� ����������
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h������ �<�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �a�Z�g�y�l�h�k�l�b�� �i�h�� �n�h�j�f�Z�f�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �^�h�f�b�g�b�j�m�_�l��
�q�Z�k�l�g�u�c���k�_�d�l�h�j�����h�d�h�e�h�����������h�l���h�[�s�_�c���q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b���a�Z�g�y�l�u�o�������q�l�h���y�\�e�y�_�l�k�y���^�h�\�h�e�v�g�h��
�\�u�k�h�d�b�f���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f���k�j�_�^�b���k�l�j�Z�g���K�G�=��

�K�e�_�^�m�_�l�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_�� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �a�Z�g�y�l�h�]�h�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �d��
�h�[�r�_�c���q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b���g�Z�k�_�e�_�g�b�y���y�\�e�y�_�l�k�y���h�^�g�b�f���b�a���k�Z�f�u�o���\�u�k�h�d�b�o���k�j�_�^�b���k�l�j�Z�g���K�G�=��
(�L�Z�[�e�b�p�Z��3.1)
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�M�[�\�f�c�q�z��3.1���L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���e�i�f�c�r�`�l�m�]�[���b�[�h�z�m�v�p���e���r�c�l�f�`�h�h�i�l�m�c���h�[�l�`�f�`�h�c�z���]���h�`�e�i�m�i�k�v�p���l�m�k�[�h�[�p���L�H�>

�N�_�`�f�w�h�v�d���]�`�l���b�[�h�z�m�v�p���]���i�\�t�`�d���r�c�l�f�`�h�h�i�l�m�c���h�[�l�`�f�`�h�c�z������
�L�m�k�[�h�[

2008 2009

Российская Федерация 48,3 48,9

Украина 45,3 44,3

Республика Беларусь 47,4 48,6

Азербайджан 46,6 48,3

Армения 34,5 34,0

Казахстан 49,7 49,4

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�o���k�e�m�`�[���b���P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�o���[�Z�g�d�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=

�K�l�j�m�d�l�m�j�Z�� �a�Z�g�y�l�h�k�l�b�� �g�Z�_�f�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�g�b�d�h�\�� �\�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �^�h�\�h�e�v�g�h��
�^�b�\�_�j�k�b�n�b�p�b�j�h�\�Z�g�Z�����H�k�g�h�\�g�u�f�b���k�n�_�j�Z�f�b���i�j�b�e�h�`�_�g�b�y���l�j�m�^�Z���g�Z�_�f�g�u�o���j�Z�[�h�l�g�b�d�h�\���\��
�k�l�j�Z�g�_�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �©�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�ª���� �©�H�i�l�h�\�Z�y�� �b�� �j�h�a�g�b�q�g�Z�y�� �l�h�j�]�h�\�e�y�ª���� �©�K�_�e�v�k�d�h�_��
�o�h�a�y�c�k�l�\�h�ª���b���©�H�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�_�ª�����J�b�k�m�g�h�d��3.2)
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�K�c�l�n�h�i�e��3.2���L�m�k�n�e�m�n�k�[���b�[�h�z�m�i�l�m�c���h�[�`�g�h�v�p���k�[�\�i�m�h�c�e�i�]���j�i���]�c�_�[�g���x�e�i�h�i�g�c�r�`�l�e�i�d���_�`�z�m�`�f�w�h�i�l�m�c, %

�B�k�l�h�q�g�b�d���:�]�_�g�l�k�l�\�h���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�h���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�_

�K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z��
�h�d�Z�a�Z�e�b�� �g�_�� �k�l�h�e�v�� �h�s�m�l�b�f�h�_�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�h�_�� �\�e�b�y�g�b�_�� �g�Z�� �j�u�g�h�d�� �l�j�m�^�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z����
�H�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�c���k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b�� �j�u�g�d�Z�� �l�j�m�^�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �m�^�Z�e�h�k�v�� �^�h�k�l�b�q�v�� �\�h���f�g�h�]�h�f��
�[�e�Z�]�h�^�Z�j�y�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�x�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�Z�j�l�g�_�j�k�l�\�Z����
�R�b�j�h�d�h�_�� �j�Z�k�i�j�h�k�l�j�Z�g�_�g�b�_�� �\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_�� �i�h�e�m�q�b�e�Z�� �i�j�Z�d�l�b�d�Z�� �a�Z�d�e�x�q�_�g�b�y��
�F�_�f�h�j�Z�g�^�m�f�h�\�� �b�� �K�h�]�e�Z�r�_�g�b�c�� �f�_�`�^�m�� �f�_�k�l�g�u�f�b�� �b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�f�b�� �h�j�]�Z�g�Z�f�b�� �b��
�j�Z�[�h�l�h�^�Z�l�_�e�y�f�b�� �i�h�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h�c�� �h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �[�b�a�g�_�k�Z���� �L�Z�d�`�_�� �\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_��
�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�y���k�l�j�Z�l�_�]�b�b���a�Z�g�y�l�h�k�l�b�����g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�c���g�Z��
�i�h�e�g�h�f�Z�k�r�l�Z�[�g�m�x�� �j�Z�[�h�l�m�� �i�h�� �i�_�j�_�h�[�m�q�_�g�b�x�� �b�� �i�_�j�_�i�h�^�]�h�l�h�\�d�_�� �d�Z�^�j�h�\���� �a�Z�� �k�q�_�l��
�k�j�_�^�k�l�\,�� �\�u�^�_�e�y�_�f�u�o�� �g�Z�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �k�h�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �b�a�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �b��
�f�_�k�l�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�h�\��
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3.2. �ù�������������������%���������������������
�������
�������
���������
�����������������������������
������������������
�����������������������	�������
�#�
�������������������%���������������������������	�����������#��
�%���������������
�������������������
�������'��

�;�Z�a�h�\�u�f�b�� �h�l�j�Z�k�e�y�f�b�� �g�Z�j�h�^�g�h�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g��
�y�\�e�y�x�l�k�y�� �]�h�j�g�h-�� �b�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�Z�y�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���� �I�h�� �j�Z�a�\�_�^�Z�g�g�u�f��
�a�Z�i�Z�k�Z�f�� �b�� �h�[�t�_�f�Z�f�� �^�h�[�u�q�b�� �f�g�h�]�b�o�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�b�� �\�Z�`�g�u�o�� �f�b�g�_�j�Z�e�v�g�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l�� �\�_�^�m�s�b�_�� �i�h�a�b�p�b�b�� �\�� �f�b�j�_�� �b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �h�^�g�b�f�� �b�a�� �d�j�m�i�g�u�o��
�w�d�k�i�h�j�l�_�j�h�\���w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�h�\����

�<�� �l�_�q�_�g�b�_�� ��������-2007�]�]���� �w�d�h�g�h�f�b�d�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �j�Z�a�\�b�\�Z�e�Z�k�v�� �\�u�k�h�d�b�f�b�� �l�_�f�i�Z�f�b����
�?�`�_�]�h�^�g�u�_�� �l�_�f�i�u�� �i�j�b�j�h�k�l�Z�� �<�<�I�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�e�b�� �g�_�� �f�_�g�_�_�� �������� �<�� �Z�[�k�h�e�x�l�g�u�o��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�o�� �<�<�I�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y�� �\�� ��������-2008�]�]���� �\�� ������ �j�Z�a�Z��
(�J�b�k�m�g�h�d��3.3)

5,9
7,6

10,2

16,1 15,9
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96,0

98,0

100,0

102,0

104,0

106,0

108,0

110,0

112,0

ВВП (в рыночных ценах), трлн. тенге (левая шкала)

Индексы физического объема ВВП, % (правая шкала)

�K�c�l�n�h�i�e��3.3���?�c�h�[�g�c�e�[���=�=�J���E�[�b�[�p�l�m�[�h�[���]����������-�����������^�^��

�B�k�l�h�q�g�b�d���:�]�_�g�l�k�l�\�h���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�h���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�_

�K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h���� �g�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �h�[�t�_�f�Z�� �<�<�I�� �\�� �������� �]�h�^�m����
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�����i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l���m�\�_�j�_�g�g�h���a�Z�g�b�f�Z�l�v���i�h���w�l�h�f�m���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�x���\�l�h�j�m�x��
�i�h�a�b�p�b�x���k�j�_�^�b���k�l�j�Z�g���K�G�=���i�h�k�e�_���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����L�Z�[�e�b�p�Z��3.2)
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�M�[�\�f�c�q�z��3.2���L�k�[�]�h�c�m�`�f�w�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���=�=�J���h�[���_�n�s�n���h�[�l�`�f�`�h�c�z���j�i���h�`�e�i�m�i�k�v�g���l�m�k�[�h�[�g���L�H�>

�H�i�g�c�h�[�f�w�h�v�d���=�=�J���h�[���_�n�s�n���h�[�l�`�f�`�h�c�z�����_�i�f�f�����L�S�;
�L�m�k�[�h�[

2008 2009

Российская Федерация 9 994,7 9 104,5

Казахстан 8 410,7 6 693,3

Республика Беларусь 6 217,0 5 029,3

Азербайджан 5 460,6 4 856,6

Армения 3 679,9 2 577,1

Украина 3 913,5 2 488,2

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�o���k�e�m�`�[���b���P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�o���[�Z�g�d�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=

�K�l�j�m�d�l�m�j�Z�� �\�Z�e�h�\�h�c�� �^�h�[�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �i�h�� �\�b�^�Z�f�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �\�� ��������-2009�]�]���� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�o�� �b�a�f�_�g�_�g�b�c�� �g�_�� �i�j�_�l�_�j�i�_�e�Z���� �G�Z�b�[�h�e�_�_��
�a�g�Z�q�b�f�u�f�b���� �k�� �l�h�q�d�b�� �a�j�_�g�b�y�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �<�>�K���� �\�b�^�Z�f�b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���\�u�k�l�m�i�Z�e�b���©�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�ª�����©�L�h�j�]�h�\�e�y�ª�����©�H�i�_�j�Z�p�b�b��
�k���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v�x�ª�����©�K�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�ª���b���©�L�j�Z�g�k�i�h�j�l�ª�����L�Z�[�e�b�p�Z��3.1)

�M�[�\�f�c�q�[��3.1���=�[�f�i�]�i�d���]�h�n�m�k�`�h�h�c�d���j�k�i�_�n�e�m���c���l�m�k�n�e�m�n�k�[���]�[�f�i�]�i�d���_�i�\�[�]�f�`�h�h�i�d���l�m�i�c�g�i�l�m�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h�[���]����������-�����������^�^��, %

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�c ���������^�i�_ �����������^�i�_ 2009 �^�i�_

�=�[�f�i�]�i�d���]�h�n�m�k�`�h�h�c�d���j�k�i�_�n�e�m 100,0 100,0 100,0

���I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h���l�h�\�Z�j�h�\ 44,4 45,6 43,8

  Сельское хозяйство, охота и лесное 5,7 5,3 6,3

  Промышленность 28,1 32,2 29,4

    Горнодобывающая промышленность 15,1 18,7 16,5

    Обрабатывающая промышленность 11,3 11,8 11,0

    Производство и распределение электроэнергии, газа, и воды 1,7 1,7 1,9

  Строительство 10,6 8,1 8,1

���I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h���m�k�e�m�] 53,9 52,1 54,8

  Торговля, ремонт автомобилей и изделий домашнего потребления 11,8 12,3 13,0

  Гостиницы и рестораны 0,8 0,9 0,9

  Транспорт 8,7 8,5 8,1

  Связь 2,5 2,5 2,2

  Финансовая деятельность 6,3 5,3 4,9

  Операции с недвижимым имуществом,  аренда и услуги потребителям 15,3 14,9 16,0

  Государственное управление 2,0 1,7 2,2

  Образование 3,1 2,8 3,5

  Здравоохранение 1,6 1,5 1,9

  Предоставление прочих услуг 1,7 1,7 2,1

�B�l�h�]�h���i�h���h�l�j�Z�k�e�y�f 98,3 97,7 98,6

Косвенно-измеряемые услуги -4,9 -4,7 -3,4

���<�Z�e�h�\�Z�y���^�h�[�Z�\�e�_�g�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v 93,4 93,0 95,2

Чистые налоги на продукты и импорт 6,6 7,0 4,8

�B�k�l�h�q�g�b�d���:�]�_�g�l�k�l�\�h���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�h���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�_

�M�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �\�Z�e�h�\�h�c�� �^�h�[�Z�\�e�_�g�g�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���\����������-2009�]�]�����k�h�k�l�Z�\�e�y�e���i�h�j�y�^�d�Z�������������;�Z�a�h�\�u�f�b��
�h�l�j�Z�k�e�y�f�b�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���� �a�Z�g�b�f�Z�x�s�b�f�b��
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�\�_�^�m�s�b�_�� �i�h�a�b�p�b�b�� �\�� �h�[�t�_�f�_�� �i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�g�h�c�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b���� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �^�h�[�u�q�Z�� �k�u�j�h�c��
�g�_�n�l�b���b���]�Z�a�Z�����i�b�s�_�\�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�����b���f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�y�����J�b�k�m�g�h�d��3.4)

2005 2006 2007 2008 2009

Другие производства 

Металлургическое производство и производство готовых металлических изделий

Производство пищевых продуктов, включая напитки, и табака

Добыча сырой нефти и природного газа, предоставление услуг по этим отраслям

�K�c�l�n�h�i�e��3.4���L�m�k�n�e�m�n�k�[���j�k�i�g�v�s�f�`�h�h�i�^�i���j�k�i�c�b�]�i�_�l�m�]�[���]���E�[�b�[�p�l�m�[�h�`���]����������-�����������^�^, %

�B�k�l�h�q�g�b�d�����:�]�_�g�l�k�l�\�h���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�h���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�_

�K�e�_�^�m�_�l���l�Z�d�`�_�� �h�l�f�_�l�b�l�v���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�m�x���d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�x���^�h�[�u�\�Z�x�s�_�c��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z��–
�m�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �b�� �]�Z�a�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�e�� �[�h�e�v�r�_�� �i�h�e�h�\�b�g�u�� �i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�g�h�c��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�c���i�j�h�^�m�d�p�b�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���\����������-2009�]�]���� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���f�h�`�g�h���h�l�g�_�k�l�b���d��
�d�Z�l�_�]�h�j�b�b�� �k�l�j�Z�g-�w�d�k�i�h�j�l�_�j�h�\�� �w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�h�\���� �q�l�h���� �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b���� �i�h�^�l�\�_�j�`�^�Z�_�l�k�y��
�\�u�k�h�d�b�f�b�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�f�b�� �w�d�k�i�h�j�l�g�h�c�� �l�h�\�Z�j�g�h�c�� �d�\�h�l�u�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �\�� ��������-2009�]�]����
(�J�b�k�m�g�h�d��3.5)

47,7

79,7

49,6

81,0

47,9

77,6

46,1

77,9

53,9

82,8

41,1

67,9

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Экспортная товарная квота, % Внешнеторговая товарная квота, %

�K�c�l�n�h�i�e��3.5���=�h�`�s�h�`�m�i�k�^�i�]�[�z���m�i�]�[�k�h�[�z���e�]�i�m�[���c���x�e�l�j�i�k�m�h�[�z���m�i�]�[�k�h�[�z���e�]�i�m�[���E�[�b�[�p�l�m�[�h�[���]����������-�����������^�^��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�h���i�h���^�Z�g�g�u�f���:�]�_�g�l�k�l�\�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�h���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�_���b���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���[�Z�g�d�Z�����J�D

�D�h�g�t�x�g�d�l�m�j�g�u�c�� �j�h�k�l���� �i�j�h�y�\�e�y�x�s�b�c�k�y�� �\�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �p�_�g�� �b�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�u�o��
�l�h�\�Z�j�g�u�o�� �j�u�g�d�Z�o�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�g�m�x�� �i�j�h�^�m�d�p�b�x�� �d�Z�a�Z�o�k�d�h�]�h�� �w�d�k�i�h�j�l�Z���� �]�e�Z�\�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f��
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�k�u�j�v�_�\�h�]�h���� �h�[�m�k�e�Z�\�e�b�\�Z�e�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�_�� �l�j�_�g�^�u�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �[�Z�a�h�\�u�o�� �h�l�j�Z�k�e�_�c��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���\����������-2008�]�]�������J�b�k�m�g�h�d��3.6)

104,5 106,0 103,0 106,4 107,7

116,0 107,2 106,8 98,8 98,2

93,7 105,4 103,0 97,7 94,3

104,8 107,2 105,0 102,1 101,7

2005 2006 2007 2008 2009

Промышленность в целом 

Металлургическое производство и производство готовых металлических изделий

Производство пищевых продуктов, включая напитки, и табака

Добыча сырой нефти и природного газа, предоставление услуг по этим отраслям

�K�c�l�n�h�i�e��3.6���C�h�_�`�e�l�v���j�k�i�c�b�]�i�_�l�m�]�[���j�i���\�[�b�i�]�v�g���i�m�k�[�l�f�z�g���j�k�i�g�v�s�f�`�h�h�i�l�m�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h�[���]����������-�����������^�^��������

�B�k�l�h�q�g�b�d�����:�]�_�g�l�k�l�\�h���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�h���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�_

�G�Z�q�b�g�Z�y�� �k�h�� �\�l�h�j�h�c�� �i�h�e�h�\�b�g�u�� �������� �]�h�^�Z���� �i�h�^�� �\�e�b�y�g�b�_�f�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h��
�d�j�b�a�b�k�Z���� �f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�Z�y�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z��
�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �[�Z�a�h�\�u�o�� �h�l�j�Z�k�e�_�c�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �g�_�k�d�h�e�v�d�h�� �m�o�m�^�r�b�e�Z�k�v���� �=�e�Z�\�g�u�f��
�h�[�j�Z�a�h�f�����w�l�h���d�h�k�g�m�e�h�k�v���f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�q�_�k�d�h�]�h���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���b�� �i�b�s�_�\�h�c��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b���� �L�_�f�� �g�_�� �f�_�g�_�_���� �\�� �p�_�e�h�f�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�c�� �d�m�f�m�e�y�l�b�\�g�u�c�� �w�n�n�_�d�l��
�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �^�j�m�]�b�o�� �[�Z�a�h�\�u�o�� �h�l�j�Z�k�e�_�c�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z���� �]�e�Z�\�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f��
�]�h�j�g�h-���b���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�_�]�h���k�_�d�l�h�j�Z�����i�h�a�\�h�e�b�e���a�Z�d�h�g�q�b�l�v���������� �]�h�^���k���i�j�b�j�h�k�l�h�f��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z����

�>�b�g�Z�f�b�d�Z�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �\�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�h�c�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �[�u�e�Z��
�i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h�c���b���\���������� �]�h�^�m�����W�l�h�����k�j�_�^�b���i�j�h�q�_�]�h�����h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�e�h�k�v���[�h�e�_�_���[�u�k�l�j�u�f����
�q�_�f�� �\�� �^�j�m�]�b�o�� �h�l�j�Z�k�e�y�o�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b���� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�f�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c��
�Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �\�� �]�h�j�g�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�_�c�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�b��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�f�b�� �d�Z�i�b�l�Z�e�v�g�u�f�b�� �\�e�h�`�_�g�b�y�f�b�� �\�� �h�l�j�Z�k�e�v���� �K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �k��
�p�_�e�v�x�� �k�f�y�]�q�_�g�b�y�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�u�o�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�c�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �b��
�k�h�o�j�Z�g�_�g�b�y�� �f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b�� �\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b��
�i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �^�\�m�o�� �e�_�l�� �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z�� �\�� �\�b�^�_��
�]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �l�j�Z�g�k�n�_�j�l�h�\�� �\�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�c�� �[�x�^�`�_�l�� �g�Z�� �i�h�d�j�u�l�b�_�� �j�Z�k�o�h�^�h�\��
�[�x�^�`�_�l�Z���j�Z�a�\�b�l�b�y���b���g�Z���p�_�e�b�����h�i�j�_�^�_�e�y�_�f�u�_���I�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�����<��
�w�l�h�c�� �k�\�y�a�b�� �k�l�h�b�l�� �a�Z�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�m�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �\�k�_�]�h�� �i�h�k�l�k�h�\�_�l�k�d�h�]�h��
�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �[�u�e�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�_�g�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �d�h�g�k�h�e�b�^�Z�p�b�b�� �\�_�l�\�_�c�� �\�e�Z�k�l�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_��
�d�h�g�k�_�g�k�m�k�� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o�� �b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �w�e�b�l���� �h�k�g�h�\�h�c�� �q�_�]�h�� �y�\�e�y�e�Z�k�v�� �k�b�e�v�g�Z�y��
�i�j�_�a�b�^�_�g�l�k�d�Z�y���\�e�Z�k�l�v���b�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c���m�j�h�\�_�g�v���i�h�^�^�_�j�`�d�b���g�Z�k�_�e�_�g�b�_�f��
�^�_�c�k�l�\�m�x�s�_�]�h�� �i�j�_�a�b�^�_�g�l�Z���� �W�l�h���� �\�� �k�\�h�x�� �h�q�_�j�_�^�v���� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�e�h�� �g�_�a�u�[�e�_�f�h�k�l�v��
�i�h�e�b�l�b�d�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�m�j�k�Z���� �b�a�[�j�Z�g�g�h�]�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�d�j�u�\�Z�e�h��
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�\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b�� �^�e�y�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �i�h�j�h�c�� �g�_�i�h�i�m�e�y�j�g�u�o�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �f�_�j����
�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�o���g�Z���^�h�k�l�b�`�_�g�b�_���f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�b��

�M�o�m�^�r�_�g�b�_�� �m�k�e�h�\�b�c�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y�� �\�g�_�r�g�_�l�h�j�]�h�\�u�o�� �h�i�_�j�Z�p�b�c�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�f�b��
�w�d�k�i�h�j�l�_�j�Z�f�b���� �d�h�l�h�j�h�_�� �g�Z�q�Z�e�h�k�v�� �\�h�� �\�l�h�j�h�f�� �i�h�e�m�]�h�^�b�b�� �������� �]�h�^�Z���� �k�h�i�j�h�\�h�`�^�Z�e�h�k�v��
�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�b�� �l�j�m�^�g�h�k�l�y�f�b�� �k�� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�_�f�� �a�Z�_�f�g�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\�� �\�� �k�\�y�a�b�� �k��
�m�o�m�^�r�_�g�b�_�f�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �f�b�j�h�\�h�c�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�l�h�d�h�f��
�b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z���� �\�\�b�^�m�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�u�o�� �h�`�b�^�Z�g�b�c�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �Z�]�_�g�l�h�\���� �<��
�k�e�h�`�b�\�r�b�o�k�y�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �^�e�y�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �^�_�n�b�p�b�l�Z��
�i�e�Z�l�_�`�g�h�]�h�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �[�u�e�Z�� �\�u�g�m�`�^�_�g�Z�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�_�� �j�_�a�_�j�\�u��
�P�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h���[�Z�g�d�Z�����L�Z�[�e�b�p�Z��3.2)

�M�[�\�f�c�q�[��3.2���I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���]�h�`�s�h�`�^�i���l�`�e�m�i�k�[���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h���]����������-�����������^�^��

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�c Q1 2008 Q2 2008 Q3 2008 Q4 2008 Q1 2009 Q2 2009 Q3 2009 Q4 2009

Сальдо текущего счета, млн. долл. США 2 686,8 980,6 2 818,1 -205,9 -1 151,9 -2 350,1 -608,3 705,6

Сальдо финансового счета, млн. долл. 
США

-1 699,9 -634,3 1 191,6 4 451,8 3 304,5 394,4 2 428,1 1 091,1

Сальдо платежного баланса, млн. долл. 
США

1 028,7 2 084,7 1 236,7 -2 161,3 -551,4 -945,0 1 755,7 2 202,5

Валовые международные резервы (по 
состоянию на конец периода), млн. долл. 
США

19 264,5 21 140,4 21 953,1 19 872,1 18 890,9 18 596,6 20 663,2 23 091,4

Активы  Национального фонда (по 
состоянию на конец отчетного периода), 
млн. долл. США

23 122,0 25 667,0 27 561,0 27 486,0 22 004,0 23 642,0 23 832,0 24 368,0

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���[�Z�g�d�Z�����J�D

�K�e�_�^�m�_�l�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �\�� �n�_�\�j�Z�e�_�� �������� �]�h�^�Z���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�f�� �[�Z�g�d�h�f�� �J�D�� �[�u�e�Z��
�h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�Z�� �h�^�g�h�f�h�f�_�g�l�g�Z�y�� �^�_�\�Z�e�v�\�Z�p�b�y�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �\�Z�e�x�l�u���� �K�� �l�h�q�d�b�� �a�j�_�g�b�y��
�k�h�o�j�Z�g�_�g�b�y���\�Z�e�x�l�g�u�o���j�_�a�_�j�\�h�\�����Z���l�Z�d�`�_���l�_�f�i�h�\���a�Z�f�_�^�e�_�g�b�y���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�h�k�l�Z����
�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �\�Z�e�x�l�u�� �f�h�`�_�l�� �h�p�_�g�b�\�Z�l�v�k�y�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h���� �<��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_���� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�� �k�� �^�j�m�]�b�f�b�� �k�l�j�Z�g�Z�f�b�� �K�G�=���� �g�Z�[�e�x�^�Z�e�b�k�v�� �m�f�_�j�_�g�g�u�_��
�i�h�l�_�j�b���f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o���j�_�a�_�j�\�h�\����

�G�Z�q�b�g�Z�y�� �k�h�� �,�,�� �d�\�Z�j�l�Z�e�Z�� ���������� �]�h�^�Z���� �\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_���� �d�Z�d�� �b�� �\�� �[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�_�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=����
�g�Z�q�Z�e�h�k�v���i�h�k�l�_�i�_�g�g�h�_���h�`�b�\�e�_�g�b�_���^�b�g�Z�f�b�d�b���w�d�k�i�h�j�l�g�u�o���i�h�k�l�Z�\�h�d�����q�l�h���[�u�e�h���k�\�y�a�Z�g�h��
�k�� �g�_�d�h�l�h�j�u�f�� �m�e�m�q�r�_�g�b�_�f�� �\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u���� �J�h�k�l�� �p�_�g�� �g�Z��
�w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�u�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�u�o�� �l�h�\�Z�j�g�u�o�� �j�u�g�d�Z�o�� �[�u�e�� �]�e�Z�\�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f�� �\�u�a�\�Z�g��
�i�_�j�_�h�p�_�g�d�h�c���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f�b���Z�]�_�g�l�Z�f�b���k�\�h�b�o���h�`�b�^�Z�g�b�c���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���f�Z�k�r�l�Z�[�h�\���b��
�i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�c�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z���� �K�\�h�x�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�m�x��
�j�h�e�v�� �k�u�]�j�Z�e�h�� �l�Z�d�`�_�� �m�e�m�q�r�_�g�b�_�� �i�j�h�]�g�h�a�h�\�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �g�_�d�h�l�h�j�u�o��
�Z�a�b�Z�l�k�d�b�o�� �k�l�j�Z�g-�b�f�i�h�j�l�_�j�h�\�� �w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�h�\�� �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �D�b�l�Z�y���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �i�h�e�b�l�b�d�Z��
�H�I�?�D�����g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y���g�Z���m�f�_�g�v�r�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b����

�M�e�m�q�r�_�g�b�_���f�b�j�h�\�h�c���p�_�g�h�\�h�c���d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u���g�Z���f�b�j�h�\�u�o���j�u�g�d�Z�o���f�_�l�Z�e�e�h�\�����d�h�l�h�j�h�_��
�g�Z�q�Z�e�h�k�v���k���a�Z�f�_�^�e�_�g�b�y���l�_�f�i�h�\���i�Z�^�_�g�b�y���p�_�g���\���,���d�\�Z�j�l�Z�e�_�������������]�h�^�Z���b���h�a�g�Z�f�_�g�h�\�Z�e�h�k�v��
�\�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f�� �b�o�� �j�h�k�l�h�f���� �[�u�e�h�� �\�u�a�\�Z�g�h�� �i�h�\�u�r�_�g�b�_�f�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h��
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h���k�i�j�h�k�Z���h�i�y�l�v-�l�Z�d�b�����i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�����k�h���k�l�h�j�h�g�u���D�b�l�Z�y��
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�G�_�d�h�l�h�j�h�_���b�a�f�_�g�_�g�b�_���^�b�g�Z�f�b�d�b���j�Z�a�\�b�l�b�y���]�e�h�[�Z�e�v�g�h�c���w�d�h�g�h�f�b�d�b�����d�h�l�h�j�h�_���g�Z�q�Z�e�h�k�v��
�\�h�� �,�,-III �d�\�Z�j�l�Z�e�Z�o�� �������� �]�h�^�Z���� �k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l�� �k�d�h�j�_�_�� �h�� �a�Z�f�_�^�e�_�g�b�b�� �f�b�j�h�\�u�o��
�j�_�p�_�k�k�b�h�g�g�u�o�� �i�j�h�p�_�k�k�h�\���� �g�_�`�_�e�b�� �h�[�� �b�o�� �i�j�_�h�^�h�e�_�g�b�b���� �K�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���� �m�q�b�l�u�\�Z�y��
�^�h�\�h�e�v�g�h�� �\�u�k�h�d�m�x���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���h�l�� �l�j�_�g�^�h�\�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�c��
�l�h�j�]�h�\�e�b�� �b�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h�� �^�\�b�`�_�g�b�y�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z���� �]�h�\�h�j�b�l�v�� �h�[�� �m�e�m�q�r�_�g�b�b��
�f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �k�j�_�^�u�� �\�� �k�l�j�Z�g�_���� �i�h�d�Z�� �i�j�_�`�^�_�\�j�_�f�_�g�g�h���� �Q�l�h�� �`�_�� �d�Z�k�Z�_�l�k�y��
�]�e�m�[�b�g�u�� �\�e�b�y�g�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �g�Z�� �m�j�h�\�_�g�v�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b����
�l�h�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �\�� �p�_�e�h�f�� �m�^�Z�e�h�k�v�� �k�i�j�Z�\�b�l�v�k�y�� �k�� �h�k�g�h�\�g�u�f�b�� �\�u�a�h�\�Z�f�b����
�k�l�h�y�\�r�b�f�b�� �i�_�j�_�^�� �k�l�j�Z�g�h�c�� �\�� �d�h�g�p�_�� �������� �]�h�^�Z���� �<�h�� �f�g�h�]�h�f�� �w�l�h�� �[�u�e�h�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h��
�[�x�^�`�_�l�g�u�f�b�� �b�� �\�Z�e�x�l�g�u�f�b�� �j�_�a�_�j�\�Z�f�b���� �g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�f�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�h�c�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �\�h��
�\�j�_�f�y���d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�g�h�]�h���j�h�k�l�Z����

�K�e�_�^�m�_�l�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h��
�d�j�b�a�b�k�Z�� �\�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c�� �f�_�j�_�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�b�a�h�\�Z�e�b�� �j�b�k�d�b�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �k�l�j�Z�g��
�K�G�=-�w�d�k�i�h�j�l�_�j�h�\�� �j�_�k�m�j�k�h�\���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�h�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�x�� �^�h�o�h�^�h�\��
�[�x�^�`�_�l�Z�� �h�l�� �m�k�e�h�\�b�c�� �\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �\�u�k�h�d�h�c�� �^�h�e�]�h�\�h�c��
�g�Z�]�j�m�a�d�h�c�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �Z�]�_�g�l�h�\���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �k��
�\�h�e�Z�l�b�e�v�g�h�k�l�v�x���b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o���i�j�_�^�i�h�q�l�_�g�b�c���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y���k�j�_�^�k�l�\��
�\���j�Z�a�\�b�\�Z�x�s�b�o�k�y���k�l�j�Z�g�Z�o��

�I�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�_�� �l�_�g�^�_�g�p�b�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �\�� �p�_�e�h�f�� �^�h�f�b�g�b�j�h�\�Z�e�b�� �g�Z�� �j�u�g�d�_�� �l�j�m�^�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��

�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �\�� ��������-2008�]�]������ �i�j�h�y�\�e�y�e�b�k�v�� �\�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b�� �\�u�k�h�d�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �a�Z�g�y�l�h�k�l�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �b��

�j�h�k�l�_�� �m�j�h�\�g�y�� �h�i�e�Z�l�u�� �l�j�m�^�Z���� �;�e�Z�]�h�^�Z�j�y�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�x�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h�]�h��

�i�Z�j�l�g�_�j�k�l�\�Z�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �h�d�Z�a�Z�e�b�� �g�_�� �k�l�h�e�v��

�h�s�m�l�b�f�h�_���g�_�]�Z�l�b�\�g�h�_���\�e�b�y�g�b�_���g�Z���j�u�g�h�d���l�j�m�^�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���\���������� �]�h�^�m�����i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���^�j�m�]�b�f�b��

�k�l�j�Z�g�Z�f�b�� �K�G�=. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z�� �a�Z�g�y�l�h�k�l�b�� �g�Z�_�f�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�g�b�d�h�\�� �\�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �^�h�\�h�e�v�g�h��

�^�b�\�_�j�k�b�n�b�p�b�j�h�\�Z�g�Z�����H�k�g�h�\�g�u�f�b���k�n�_�j�Z�f�b�� �i�j�b�e�h�`�_�g�b�y���l�j�m�^�Z���\�� �k�l�j�Z�g�_���y�\�e�y�x�l�k�y��

�©�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�ª�����©�H�i�l�h�\�Z�y���b���j�h�a�g�b�q�g�Z�y���l�h�j�]�h�\�e�y�ª�����©�K�_�e�v�k�d�h�_���o�h�a�y�c�k�l�\�h�ª���b���©�H�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�_�ª��

�G�Z�b�[�h�e�_�_�� �a�g�Z�q�b�f�u�f�b���� �k�� �l�h�q�d�b�� �a�j�_�g�b�y�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �\�Z�e�h�\�h�c�� �^�h�[�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �\�b�^�Z�f�b��

�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �\�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �\�u�k�l�m�i�Z�e�b�� �©�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�ª���� �©�L�h�j�]�h�\�e�y�ª����

�©�H�i�_�j�Z�p�b�b�� �k�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v�x�ª���� �©�K�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�ª�� �b�� �©�L�j�Z�g�k�i�h�j�l�ª���� �K�e�_�^�m�_�l�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�f�_�l�b�l�v��

�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�m�x�� �d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�x�� �^�h�[�u�\�Z�x�s�_�c�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h��

�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z��–�� �m�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �b�� �]�Z�a�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�e�� �[�h�e�v�r�_�� �i�h�e�h�\�b�g�u��

�i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�g�h�c���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�c���i�j�h�^�m�d�p�b�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���\����������-2009�]�]��
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�>�b�g�Z�f�b�d�Z�� �<�<�I�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �\�� ��������-2008�]�]���� �[�u�e�Z�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h�c���� �<�� �Z�[�k�h�e�x�l�g�u�o��

�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�o�� �<�<�I�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y�� �\�� �m�d�Z�a�Z�g�g�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_�� �\�� ������ �j�Z�a�Z���� �W�l�h��

�h�[�m�k�e�Z�\�e�b�\�Z�e�h�k�v���\���p�_�e�h�f���\�h�k�o�h�^�y�s�b�f�b���l�j�_�g�^�Z�f�b���j�Z�a�\�b�l�b�y���[�Z�a�h�\�u�o���h�l�j�Z�k�e�_�c���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b��

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���� �q�l�h�� �\�h�� �f�g�h�]�h�f�� �k�l�Z�e�h�� �\�h�a�f�h�`�g�u�f�� �[�e�Z�]�h�^�Z�j�y�� �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�g�h�f�m�� �j�h�k�l�m����

�i�j�h�y�\�b�\�r�_�f�m�k�y�� �\�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �p�_�g�� �b�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�u�o�� �l�h�\�Z�j�g�u�o�� �j�u�g�d�Z�o�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�g�m�x��

�i�j�h�^�m�d�p�b�x���d�Z�a�Z�o�k�d�h�]�h���w�d�k�i�h�j�l�Z�����]�e�Z�\�g�u�f���h�[�j�Z�a�h�f�����k�u�j�v�_�\�h�]�h�����W�d�h�g�h�f�b�d�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���^�h�\�h�e�v�g�h��

�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�� �\�h�\�e�_�q�_�g�Z�� �\�� �i�j�h�p�_�k�k�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h�� �^�\�b�`�_�g�b�y�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �b�� �f�h�`�_�l�� �k�q�b�l�Z�l�v�k�y��

�w�d�k�i�h�j�l�h�h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c��

�G�Z�q�b�g�Z�y�� �k�h�� �\�l�h�j�h�c�� �i�h�e�h�\�b�g�u�� �������� �]�h�^�Z���� �i�h�^�� �\�e�b�y�g�b�_�f�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z����

�f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�Z�y���^�b�g�Z�f�b�d�Z���\���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_�����\���l�h�f���q�b�k�e�_���^�b�g�Z�f�b�d�Z���j�Z�a�\�b�l�b�y���[�Z�a�h�\�u�o���h�l�j�Z�k�e�_�c��

�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �g�_�k�d�h�e�v�d�h�� �m�o�m�^�r�b�e�Z�k�v���� �;�h�e�_�_�� �[�u�k�l�j�h�_���� �q�_�f�� �\�� �^�j�m�]�b�o�� �h�l�j�Z�k�e�y�o��

�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b���� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c�� �Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �\�� �]�h�j�g�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�_�f��

�d�h�f�i�e�_�d�k�_���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�_�� �d�Z�i�b�l�Z�e�v�g�u�_�� �\�e�h�`�_�g�b�y�� �\�� �h�l�j�Z�k�e�v����

�h�[�m�k�e�h�\�b�e�b�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�m�x�� �^�b�g�Z�f�b�d�m�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �]�h�j�g�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�_�c�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �b�� �\��

2009�]�h�^�m���� �:�g�l�b�d�j�b�a�b�k�g�u�_�� �f�_�j�u�� �f�h�g�_�l�Z�j�g�h�]�h�� �b�� �[�x�^�`�_�l�g�h�]�h�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�Z���� �i�j�_�^�i�j�b�g�y�l�u�_��

�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f���� �g�Z�j�y�^�m�� �k�� �g�_�d�h�l�h�j�u�f�� �m�e�m�q�r�_�g�b�_�f�� �\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u����

�g�Z�q�Z�\�r�b�f�k�y�� �\�h�� �,�, �i�h�e�h�\�b�g�_�� �������� �]�h�^�Z���� �\�� �p�_�e�h�f�� �i�h�a�\�h�e�b�e�b�� �k�i�j�Z�\�b�l�v�k�y�� �k�� �h�k�g�h�\�g�u�f�b�� �\�u�a�h�\�Z�f�b����

�k�l�h�y�\�r�b�f�b���i�_�j�_�^���k�l�j�Z�g�h�c���\���d�h�g�p�_���������� �]�h�^�Z��

�H�^�g�Z�d�h�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �\�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c�� �f�_�j�_��

�f�Z�l�_�j�b�Z�e�b�a�h�\�Z�e�b�� �j�b�k�d�b�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=-�w�d�k�i�h�j�l�_�j�h�\�� �j�_�k�m�j�k�h�\���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �b��

�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�h�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�x�� �^�h�o�h�^�h�\�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �h�l�� �m�k�e�h�\�b�c��

�\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�����\�u�k�h�d�h�c���^�h�e�]�h�\�h�c���g�Z�]�j�m�a�d�h�c���p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h���i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z��

�b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �Z�]�_�g�l�h�\���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �k�� �\�h�e�Z�l�b�e�v�g�h�k�l�v�x�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �i�j�_�^�i�h�q�l�_�g�b�c��

�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y���k�j�_�^�k�l�\���\���j�Z�a�\�b�\�Z�x�s�b�o�k�y���k�l�j�Z�g�Z�o��
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4. Финансово-кредитная система

4.1. �é�&�����
�������'�����������
�����������������������
���'������������������

�;�x�^�`�_�l�g�Z�y���i�h�e�b�l�b�d�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���y�\�e�y�_�l�k�y���g�_�h�l�t�_�f�e�_�f�h�c���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�_�c��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���i�h�e�b�l�b�d�b���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���b���h�^�g�b�f���b�a���h�k�g�h�\�g�u�o���j�u�q�Z�]�h�\���_�_���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b����
�;�x�^�`�_�l�g�Z�y�� �i�h�e�b�l�b�d�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�Z�� �g�Z�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�x�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�b�o��
�i�e�Z�g�h�\�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g.�� �K�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�h�_�� �i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �\��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���� �d�h�l�h�j�h�_�� �g�Z�q�b�g�Z�y�� �k�� �k�� �������� �]�h�^�Z�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �h�k�g�h�\�g�u�f�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�f��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �j�_�]�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �k�l�j�Z�g�u��
�y�\�e�y�_�l�k�y�� �[�Z�a�h�c�� �^�e�y�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�b�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�b�o�� �i�e�Z�g�h�\�� �f�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�� �b�� �\�_�^�h�f�k�l�\����
�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c���� �h�[�e�Z�k�l�_�c���� �]�h�j�h�^�h�\�� �:�k�l�Z�g�Z�� �b�� �:�e�f�Z�l�u���� �K�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�b�c��
�i�e�Z�g�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �k�l�j�Z�g�u�� �g�Z�� ����-�e�_�l�g�b�c�� �i�_�j�b�h�^�� �j�Z�a�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�_�l�k�y���� �j�_�Z�e�b�a�h�\�u�\�Z�_�l�k�y�� �b��
�d�h�j�j�_�d�l�b�j�m�_�l�k�y�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �_�`�_�]�h�^�g�h�]�h�� �i�h�k�e�Z�g�b�y�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �d�� �g�Z�j�h�^�m�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �h�� �i�h�e�h�`�_�g�b�b�� �\�� �k�l�j�Z�g�_�� �b�� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�o��
�\�g�m�l�j�_�g�g�_�c���b���\�g�_�r�g�_�c���i�h�e�b�l�b�d�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��

�G�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �e�_�l�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�y�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �\�� �q�Z�k�l�b�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�� �[�u�e�Z�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�Z�� �g�Z�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_��
�k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�b�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �b�� �i�h�\�u�r�_�g�b�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b��
�[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �^�e�y�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �k�h�^�_�c�k�l�\�b�y�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�f�m�� �j�h�k�l�m�� �b��
�^�h�k�l�b�`�_�g�b�y���m�k�l�h�c�q�b�\�h�c���d�h�g�d�m�j�_�g�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���w�d�h�g�h�f�b�d�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g����
�>�e�y�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�� �[�u�e�� �k�h�a�^�Z�g��
�G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� �n�h�g�^�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �^�e�y�� �k�[�_�j�_�`�_�g�b�y�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\��
�i�h�k�j�_�^�k�l�\�h�f�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �g�Z�d�h�i�e�_�g�b�c�� �^�h�o�h�^�h�\�� �h�l�� �g�_�n�l�y�g�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �^�e�y��
�[�m�^�m�s�b�o�� �i�h�d�h�e�_�g�b�c�� �b�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �h�l��
�k�b�l�m�Z�p�b�b���g�Z���f�b�j�h�\�u�o���k�u�j�v�_�\�u�o���j�u�g�d�Z�o�����;�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�Z�y���d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�Z���g�Z���k�u�j�v�_�\�u�o��
�j�u�g�d�Z�o���\����������-2007�]�]�����b���\���, �i�h�e�h�\�b�g�_���������� �]�h�^�Z�����k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�Z���k�l�Z�[�b�e�v�g�h�f�m���j�h�k�l�m��
�i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �\�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�c�� �[�x�^�`�_�l�� �k�l�j�Z�g�u�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �m�d�Z�a�Z�g�g�h�]�h��
�i�_�j�b�h�^�Z�� ���J�b�k�m�g�h�d��4.1������ �Z���l�Z�d�`�_�� �i�h�a�\�h�e�b�e�Z�� �g�Z�d�h�i�b�l�v�� �j�_�a�_�j�\�u�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �\��
�G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f���n�h�g�^�_���\���h�[�t�_�f�_���h�d�h�e�h�����������<�<�I��

�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �i�h�e�h�`�_�g�b�y�f�b�� �;�x�^�`�_�l�g�h�]�h�� �d�h�^�_�d�k�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g��
�n�m�g�d�p�b�y�f�b�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y�� �b�� �k�[�_�j�_�]�Z�l�_�e�v�g�Z�y����
�J�_�Z�e�b�a�Z�p�b�y�� �k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�c�� �n�m�g�d�p�b�b�� �i�m�l�_�f�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y�� �]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o��
�l�j�Z�g�k�n�_�j�l�h�\�� �\�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�c�� �[�x�^�`�_�l�� �i�h�a�\�h�e�b�e�Z�� �k�]�e�Z�^�b�l�v�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�h�_�� �\�e�b�y�g�b�_��
�d�j�b�a�b�k�Z���g�Z�� �k�h�k�l�h�y�g�b�_���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���n�b�g�Z�g�k�h�\���b���� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h����
�d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�����B�a���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���N�h�g�^�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���\��
�j�Z�f�d�Z�o�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �©�:�g�l�b�d�j�b�a�b�k�g�h�c�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�u�� �i�h�� �k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�b�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �b��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���k�b�k�l�_�f�u���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���g�Z����������-2010�]�]���ª�����\�h���\�l�h�j�h�f���i�h�e�m�]�h�^�b�b���������� �]�h�^�Z��
�[�u�e�h���b�a�t�y�l�h���i�h�j�y�^�d�Z���� �f�e�j�^�� �^�h�e�e�����K�R�:�����<����������-2009�]�]�����a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_���j�_�k�m�j�k�u���b�a��
�G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z�� �\�u�^�_�e�y�e�b�k�v�� �l�Z�d�`�_�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �I�e�Z�g�Z�� �i�h��
�j�_�]�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�x�� �b�� �g�Z�^�a�h�j�m�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �j�u�g�d�Z�� �b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�� �i�h��
�k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�b�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���� �i�j�b�g�y�l�h�]�h�� �\�� �g�h�y�[�j�_��
2008�]�h�^�Z��
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�K�c�l�n�h�i�e��4.1���I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���E�i�h�l�i�f�c�_�c�k�i�]�[�h�h�i�^�i���\�y�_�a�`�m�[���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h���]����������-2009 �^�^��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h���N�b�g�Z�g�k�h�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g

�H�^�g�h�c�� �b�a�� �a�Z�^�Z�q���� �a�Z�d�j�_�i�e�_�g�g�h�c�� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c�� �K�l�j�Z�l�_�]�b�_�c�� �©�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g-2030», 
�i�j�b�g�y�l�h�c�� �\�� �������� �]�h�^�m���� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �k�h�\�_�j�r�_�g�k�l�\�h�\�Z�g�b�_�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�f�b��
�n�b�g�Z�g�k�Z�f�b���� �J�_�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u���� �d�h�l�h�j�h�_�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�_�� �\�k�_�]�h��
�b�k�k�e�_�^�m�_�f�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z���y�\�e�y�_�l�k�y���h�^�g�b�f���b�a���i�j�b�h�j�b�l�_�l�g�u�o���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�c���j�_�n�h�j�f�����[�u�e�h��
�i�j�h�^�h�e�`�_�g�h�� �b�� �\�� �i�_�j�b�h�^�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z���� �K�� �������� �]�h�^�Z���� �i�h�k�e�_��
�i�j�b�g�y�l�b�y�� �;�x�^�`�_�l�g�h�]�h�� �d�h�^�_�d�k�Z���� �\�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �[�u�e�Z�� �g�Z�q�Z�l�Z�� �j�Z�[�h�l�Z�� �i�j�h�� �\�g�_�^�j�_�g�b�x����
�f�_�l�h�^�h�\�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�g�h-�p�_�e�_�\�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �b�� �k�j�_�^�g�_�k�j�h�q�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�g�h�]�h��
�i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �� �K�� �������� �]�h�^�Z�� �\�� �k�l�j�Z�g�_�� �^�_�c�k�l�\�m�x�l�� �G�h�\�u�c�� �G�Z�e�h�]�h�\�u�c�� �b�� �;�x�^�`�_�l�g�u�c��
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�^�h�[�u�q�m�� �i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o�� ���G�>�I�B������ �d�h�l�h�j�u�c�� �j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y�� �h�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�h�[�t�_�f�Z�� �^�h�[�u�\�Z�_�f�u�o�� �i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �i�h�e�_�a�g�u�o��
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�i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�u�o�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�c�� �\�� �k�n�_�j�_�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�c��
�[�x�^�`�_�l�����L�Z�[�e�b�p�Z��4.1).
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�K�`�l�j�n�\�f�c�e�[�h

�l�e�i�g��
�\�y�_�a�`�m�`����

�g�f�k�_���m�`�h�^�`

�=�v�j�i�f�h�`�h�i���]��
���������^������

�g�f�k�_���m�`�h�^�`

�=�v�j�i�f�h�`�h�i���]��
���������^�����]�������e��

�^�i�_�i�]�i�g�n��
�j�f�[�h�n

�M�`�g�j���k�i�l�m�[���e��
�l�i�i�m�]�`�m�l�m�]�n

�y�t�`�g�n��
�j�i�e�[�b�[�m�`�f�y��

���������^��������

�N�m�]�`�k�a�_�`�h�i����
�h�[�����������^����

�B�[�e�i�h�i�g���i��
�K�`�l�j�n�\�f�c�e�[�h

�l�e�i�g��
�\�y�_�a�`�m�`����

�g�f�k�_���m�`�h�^�`

�=�v�j�i�f�h�`�h�i���]��
���e�]�[�k�m�[�f�`��

���������^������
�g�f�k�_���m�`�h�^�`

�=�v�j�i�f�h�`�h�i���]��
���e�]�[�k�m�[�f�`��

���������^�����]�������e��
�^�i�_�i�]�i�g�n��

�j�f�[�h�n

�,�����>�h�o�h�^�u 1 847,2 2 221,5 3 317,6 2 768,7 2 779,2 100,4 83,8 3 075,3 859,6 28,0

Налоговые 
поступления

1 667,8 1 626,8 2 071,4 1 381,3 1 451,0 105,0 70,0 1 645,9 408,7 24,8

Неналоговые 
поступления

49,2 170,4 72,8 89,6 114,3 127,5 156,9 61,8 13,6 22,0

Поступления от 
продажи 
основного 
капитала

8,3 8,2 8,6 5,5 4,5 83,1 52,9 26,7 1,1 4,3

Поступления 
трансфертов

121,9 416,0 1 164,8 1 292,4 1 209,4 93,6 103,8 1 340,8 436,2 32,5

�,�,�����A�Z�l�j�Z�l�u 1 686,3 2 068,3 2 703,6 3 178,0 3 118,6 98,1 115,4 3 702,4 827,4 22,3

�,�,�,�����Q�b�k�l�h�_��
�[�x�^�`�_�l�g�h�_��
�d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�_

15,8 -3,0 42,1 18,7 25,0 133,6 59,4 15,8 72,8 460,9

Бюджетные 
кредиты

36,9 39,3 55,4 46,2 45,5 98,6 82,2 129,0 80,7 62,6

Погашение 
бюджетных 
кредитов

21,1 42,3 13,3 27,5 20,5 74,7 154,7 113,2 7,9 7,0

�,�9�����K�Z�e�v�^�h���i�h��
�h�i�_�j�Z�p�b�y�f���k��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�u�f�b��
�Z�d�l�b�\�Z�f�b

90,3 368,7 899,4 145,6 146,5 100,6 16,3 78,2 25,2 32,3

�9�����>�_�n�b�p�b�l��
���i�j�h�n�b�p�b�l����
�[�x�^�`�_�l�Z

54,7 -212,5 -327,5 -573,6 -510,9 89,1 156,0 -721,0 -65,9 9,1

VI. 
�N�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�_��
�^�_�n�b�p�b�l�Z��
���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_��
�i�j�h�n�b�p�b�l�Z����
�[�x�^�`�_�l�Z

-54,7 212,5 327,5 573,6 510,9 89,1 156,0 721,0 65,9 9,1

Поступление 
займов

179,7 175,9 477,3 н/д 809,4 н/д 169,6 н/д 166,6 н/д

Погашение 
займов

95,9 92,8 164,9 н/д 249,0 н/д 151,0 н/д 74,5 н/д

Используемые 
остатки 
бюджетных 
средств

-138,6 129,4 15,1 н/д -49,4 н/д -328,1 н/д -26,3 н/д

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h���n�b�g�Z�g�k�h�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g

�>�h�o�h�^�u���j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���n�h�j�f�b�j�m�x�l�k�y���a�Z���k�q�_�l���g�Z�e�h�]�h�\�u�o���b���g�_�g�Z�e�h�]�h�\�u�o��
�i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c���� �^�h�o�h�^�h�\�� �h�l�� �h�i�_�j�Z�p�b�c�� �k�� �d�Z�i�b�l�Z�e�h�f�� �b�� �l�j�Z�g�k�n�_�j�l�h�\���� �<�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_��
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�l�j�Z�g�k�n�_�j�l�h�\�� �m�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k�� �]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �l�j�Z�g�k�n�_�j�l�Z�� �b�a�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �h�d�h�e�h�� ���������� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� �n�h�g�^�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�� �^�e�y�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�]�h�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h��
�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���� �g�Z�d�h�i�e�_�g�b�y�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �b�� �b�g�h�]�h�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z���� �a�Z��
�b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f�� �g�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\���� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �h�l��
�g�_�n�l�y�g�h�]�h���k�_�d�l�h�j�Z���b���\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�y���g�_�[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�u�o���\�g�_�r�g�b�o���n�Z�d�l�h�j�h�\��

�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z�� �^�h�o�h�^�g�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z��
�������������� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �i�Z�^�_�g�b�y�� �h�[�t�_�f�Z�� �g�Z�e�h�]�h�\�u�o��
�i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�����Z���^�_�n�b�p�b�l���k�h�k�l�Z�\�b�e��2,1�����<�<�I�����q�l�h���y�\�e�y�_�l�k�y���m�f�_�j�_�g�g�u�f���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f����
�i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���^�j�m�]�b�f�b���k�l�j�Z�g�Z�f�b���K�G�=�����J�b�k�m�g�h�d��4.2).
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�K�c�l�n�h�i�e��4.2 �L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���_�`�o�c�q�c�m�[���j�k�i�o�c�q�c�m�[���\�y�_�a�`�m�[���q�`�h�m�k�[�f�w�h�i�^�i���j�k�[�]�c�m�`�f�w�l�m�]�[���e���=�=�J���j�i���h�`�e�i�m�i�k�v�g���l�m�k�[�h�[�g���L�H�>, 
%

�B�k�l�h�q�g�b�d�����D�j�_�^�b�l-�J�_�c�l�b�g�]

�K�j�_�^�k�l�\�Z���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���n�h�g�^�Z���i�h�a�\�h�e�b�e�b���q�Z�k�l�b�q�g�h���h�[�_�k�i�_�q�b�l�v��
�k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�v�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���� �<�� �h�l�g�h�r�_�g�b�b�� �j�Z�k�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b��
�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���\���p�_�e�y�o���k�f�y�]�q�_�g�b�y���i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�c���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���d�j�b�a�b�k�Z���\��
2009�]�h�^�m�� �[�x�^�`�_�l�g�Z�y�� �i�h�e�b�l�b�d�Z�� �[�u�e�Z�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�Z�� �g�Z�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�_�� �i�j�_�`�g�_�]�h�� �m�j�h�\�g�y��
�k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o���j�Z�k�o�h�^�h�\���i�j�b���h�^�g�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�b���g�_�i�j�b�h�j�b�l�_�l�g�u�o���j�Z�k�o�h�^�h�\�����\��
�l�h�f���q�b�k�e�_���i�m�l�_�f���h�l�k�j�h�q�d�b���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b���h�l�^�_�e�v�g�u�o���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���i�j�h�]�j�Z�f�f��

�I�h�a�b�l�b�\�g�Z�y���^�b�g�Z�f�b�d�Z���k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���\�� �]�h�^�u����
�i�j�_�^�r�_�k�l�\�m�x�s�b�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�f�m���d�j�b�a�b�k�m�����k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�b��
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�k�h�o�j�Z�g�_�g�b�x�� �\�u�k�h�d�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���^�j�m�]�b�f�b���k�l�j�Z�g�Z�f�b���K�G�=�� (�J�b�k�m�g�h�d��4.3).
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�K�c�l�n�h�i�e��4.3���L�k�[�]�h�c�m�`�f�w�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���_�i�p�i�_�i�]���\�y�_�a�`�m�[���q�`�h�m�k�[�f�w�h�i�^�i���j�k�[�]�c�m�`�f�w�l�m�]�[���h�[���_�n�s�n���h�[�l�`�f�`�h�c�z���j�i��
�h�`�e�i�m�i�k�v�g���l�m�k�[�h�[�g���L�H�>�����_�i�f�� �L�S�;

�B�k�l�h�q�g�b�d�����D�j�_�^�b�l-�J�_�c�l�b�g�]

�G�_�� �k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �m�o�m�^�r�_�g�b�_�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c���\�� �[�x�^�`�_�l�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �k�g�b�`�_�g�b�y��
�p�_�g�u�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �b�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�u���� �\�� �j�Z�k�q�_�l�_�� �g�Z�� �h�^�g�h�]�h�� �`�b�l�_�e�y�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �h�[�t�_�f��
�^�h�o�h�^�h�\�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �i�j�_�\�u�k�b�e�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���i�h���k�l�j�Z�g�Z�f���K�G�=��

�;�x�^�`�_�l�g�Z�y�� �i�h�e�b�l�b�d�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �g�_�h�l�t�_�f�e�_�f�h�c�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�_�c��

�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���i�h�e�b�l�b�d�b���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���b���h�^�g�b�f���b�a���h�k�g�h�\�g�u�o���j�u�q�Z�]�h�\���_�_���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�����i�j�h�\�h�^�b�l�k�y��

�\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�h�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�b�f�b�� �i�e�Z�g�Z�f�b�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���� �G�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b��

�i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �e�_�l�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�y�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �\�� �q�Z�k�l�b��

�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���n�b�g�Z�g�k�h�\���[�u�e�Z���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�Z���g�Z�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_���k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�b��

�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���b���i�h�\�u�r�_�g�b�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b���[�x�^�`�_�l�g�h�c���k�b�k�l�_�f�u���^�e�y���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y��

�k�h�^�_�c�k�l�\�b�y�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�f�m�� �j�h�k�l�m�� �b�� �^�h�k�l�b�`�_�g�b�y�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�c�� �d�h�g�d�m�j�_�g�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b��

�w�d�h�g�h�f�b�d�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g��
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�<�� �j�Z�f�d�Z�o�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c�� �K�l�j�Z�l�_�]�b�b�� �©�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g-���������ª���� �i�j�b�g�y�l�h�c�� �\�� �������� �]�h�^�m����

�i�j�b�h�j�b�l�_�l�g�u�f�b���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�f�b���j�_�n�h�j�f�� �y�\�e�y�x�l�k�y�����k�h�\�_�j�r�_�g�k�l�\�h�\�Z�g�b�_���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y��

�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�f�b���n�b�g�Z�g�k�Z�f�b���b���g�Z�e�h�]�h�\�Z�y���j�_�n�h�j�f�Z�����j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�y���d�h�l�h�j�u�o���[�u�e�Z���i�j�h�^�h�e�`�_�g�Z���b���\��

�i�_�j�b�h�^���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���d�j�b�a�b�k�Z�����K���������� �]�h�^�Z���\���k�l�j�Z�g�_���^�_�c�k�l�\�m�x�l���G�h�\�u�c���G�Z�e�h�]�h�\�u�c��

�b�� �;�x�^�`�_�l�g�u�c�� �d�h�^�_�d�k�u���� �B�a�f�_�g�_�g�b�y�� �[�x�^�`�_�l�g�h�]�h�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �d�Z�k�Z�e�b�k�v�� �\�g�_�^�j�_�g�b�y�� �g�h�\�u�o��

�i�h�^�o�h�^�h�\�� �d�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�f�m�� �i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�b�x���� �h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�f�m�� �g�Z�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���� �d�h�l�h�j�u�_��

�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�b�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�x�� �m�\�y�a�d�b�� �i�e�Z�g�b�j�m�_�f�u�o�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �k�� �d�h�g�d�j�_�l�g�u�f�b��

�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f�b���� �^�h�k�l�b�`�_�g�b�_�� �d�h�l�h�j�u�o�� �h�`�b�^�Z�_�l�k�y�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �[�x�^�`�_�l�g�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �\��

�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�c�� �k�n�_�j�_���� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �g�h�\�u�c�� �;�x�^�`�_�l�g�u�c�� �d�h�^�_�d�k�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g��

�k�h�^�_�j�`�b�l�� �^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�_�� �g�h�j�f�u���� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �a�Z�s�b�l�m�� �i�j�Z�\�� �q�Z�k�l�g�u�o�� �b�g�\�_�k�l�h�j�h�\����

�I�j�b�g�y�l�b�_���g�h�\�h�]�h���G�Z�e�h�]�h�\�h�]�h���d�h�^�_�d�k�Z���^�h�e�`�g�h���k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�l�v���h�i�l�b�f�b�a�Z�p�b�b���g�Z�e�h�]�h�\�h�c���g�Z�]�j�m�a�d�b��

�g�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�m���� �m�i�j�h�s�_�g�b�x�� �b�� �i�h�\�u�r�_�g�b�x�� �i�j�h�a�j�Z�q�g�h�k�l�b�� �g�Z�e�h�]�h�\�u�o�� �i�j�h�p�_�^�m�j���� �i�h�\�u�r�_�g�b�x��

�n�b�k�d�Z�e�v�g�h�c�� �^�b�k�p�b�i�e�b�g�u���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �j�Z�a�\�b�l�b�x�� �d�h�g�d�m�j�_�g�l�g�h�c�� �k�j�_�^�u�� �\�� �w�d�h�g�h�f�b�d�_�� �k�l�j�Z�g�u��

�\�k�e�_�^�k�l�\�b�_���h�l�f�_�g�u���j�y�^�Z���g�Z�e�h�]�h�\�u�o���e�v�]�h�l���b���i�j�_�n�_�j�_�g�p�b�c��

�;�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�Z�y�� �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�Z�� �g�Z�� �k�u�j�v�_�\�u�o�� �j�u�g�d�Z�o�� �\�� ��������-2007�]�]���� �b�� �\�� �, �i�h�e�h�\�b�g�_�� �������� �]�h�^�Z����

�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�Z�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�f�m�� �j�h�k�l�m�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �\�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�c�� �[�x�^�`�_�l�� �k�l�j�Z�g�u�� �b��

�i�h�a�\�h�e�b�e�Z�� �g�Z�d�h�i�b�l�v�� �j�_�a�_�j�\�u�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �\�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f�� �n�h�g�^�_���� �k�h�a�^�Z�g�g�h�f�� �^�e�y��

�h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\,�� �\�� �h�[�t�_�f�_�� �h�d�h�e�h�� �������� �<�<�I���� �J�_�Z�e�b�a�Z�p�b�y��

�k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�c�� �n�m�g�d�p�b�b�� �N�h�g�^�Z�� �i�m�l�_�f�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y�� �]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �l�j�Z�g�k�n�_�j�l�h�\�� �\��

�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�b�c�� �[�x�^�`�_�l�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �©�:�g�l�b�d�j�b�a�b�k�g�h�c�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�u�� �i�h�� �k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�b��

�w�d�h�g�h�f�b�d�b���b���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���k�b�k�l�_�f�u���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���g�Z����������-2010�]�]���ª���b�� �©�I�e�Z�g�Z���i�h���j�_�]�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�x���b��

�g�Z�^�a�h�j�m�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �j�u�g�d�Z�� �b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�� �i�h�� �k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�b�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �b��

�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���k�b�k�l�_�f�u���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�ª���i�h�a�\�h�e�b�e�Z���k�]�e�Z�^�b�l�v���g�_�]�Z�l�b�\�g�h�_���\�e�b�y�g�b�_���d�j�b�a�b�k�Z���g�Z���k�h�k�l�h�y�g�b�_��

�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���n�b�g�Z�g�k�h�\���b�����k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�����d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z����

�I�h�a�b�l�b�\�g�Z�y�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �\�� �]�h�^�u���� �i�j�_�^�r�_�k�l�\�m�x�s�b�_��

�n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�f�m���d�j�b�a�b�k�m�����k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�b���k�h�o�j�Z�g�_�g�b�x���\�u�k�h�d�h�]�h���m�j�h�\�g�y���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-

�[�x�^�`�_�l�g�h�c���h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���^�j�m�]�b�f�b���k�l�j�Z�g�Z�f�b���K�G�=�����G�_��

�k�f�h�l�j�y���g�Z���m�o�m�^�r�_�g�b�_���^�b�g�Z�f�b�d�b���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c���\���[�x�^�`�_�l���\���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���k�g�b�`�_�g�b�y���p�_�g�u���g�Z���g�_�n�l�v���b��

�g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�u���� �\�� �j�Z�k�q�_�l�_�� �g�Z�� �h�^�g�h�]�h�� �`�b�l�_�e�y�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �h�[�t�_�f�� �^�h�o�h�^�h�\�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h��

�[�x�^�`�_�l�Z���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���i�j�_�\�u�k�b�e���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���i�h���k�l�j�Z�g�Z�f���K�G�=��

4.3. �ì�
���
������ - �����
�����������'������������������

�<���j�Z�a�g�h�_���\�j�_�f�y���j�_�`�b�f�Z�f�b���^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�h�c���i�h�e�b�l�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���[�u�e�b���\�Z�e�x�l�g�h�_��
�b�� �^�_�g�_�`�g�h�_�� �l�Z�j�]�_�l�b�j�h�\�Z�g�b�_���� �K�� �������� �]�h�^�Z�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� �;�Z�g�d�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� ���^�Z�e�_�_��–�� �G�;�J�D���� �h�[�t�y�\�b�e�� �h�� �i�_�j�_�o�h�^�_�� �d�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�� �?�\�j�h�k�h�x�a�Z�� �b��
�i�j�b�g�p�b�i�Z�f�� �b�g�n�e�y�p�b�h�g�g�h�]�h�� �l�Z�j�]�_�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �h�^�g�b�f�� �b�a�� �m�k�e�h�\�b�c�� �d�h�l�h�j�h�]�h�� �y�\�e�y�_�l�k�y��
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�k�f�_�s�_�g�b�_�� �Z�d�p�_�g�l�h�\�� �\�� �i�h�e�b�l�b�d�_�� �G�;�J�D�� �h�l�� �h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�� �i�h�� �h�[�f�_�g�g�h�f�m�� �d�m�j�k�m�� �d��
�h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�x���k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b���p�_�g��

�<�� �j�Z�f�d�Z�o�� �i�_�j�_�o�h�^�Z�� �d�� �j�_�`�b�f�m�� �l�Z�j�]�_�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �b�g�n�e�y�p�b�b�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �h�k�g�h�\�g�h�]�h��
�p�_�e�_�\�h�]�h�� �h�j�b�_�g�l�b�j�Z�� �i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�h�� �[�u�e�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �[�Z�a�h�\�h�c�� �b�g�n�e�y�p�b�b����
�\�i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�b���k�l�Z�e���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�k�y���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���h�[�s�_�c���b�g�n�e�y�p�b�b�����K�e�_�^�m�x�s�b�f���r�Z�]�h�f��
�k�l�Z�e�h�� �m�k�b�e�_�g�b�_�� �j�_�]�m�e�b�j�m�x�s�b�o�� �k�\�h�c�k�l�\�� �h�n�b�p�b�Z�e�v�g�h�c�� �k�l�Z�\�d�b�� �j�_�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �<��
���������� �]���� �[�u�e�Z�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�g�Z�� �b�� �k�� �l�_�o�� �i�h�j�� �k�h�\�_�j�r�_�g�k�l�\�m�_�l�k�y���f�h�^�_�e�v�� �l�j�Z�g�k�f�b�k�k�b�h�g�g�h�]�h��
�f�_�o�Z�g�b�a�f�Z���� �\�d�e�x�q�Z�x�s�Z�y���\�� �k�_�[�y�� �h�k�g�h�\�g�u�_�� �d�Z�g�Z�e�u���\�e�b�y�g�b�y���b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�\�� �^�_�g�_�`�g�h-
�d�j�_�^�b�l�g�h�c���i�h�e�b�l�b�d�b���g�Z���b�g�n�e�y�p�b�x��

�G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� �;�Z�g�d�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �_�`�_�]�h�^�g�h�� �j�Z�a�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�_�l�� �©�H�k�g�h�\�g�u�_��
�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�ª�� �g�Z�� �i�j�_�^�k�l�h�y�s�b�_�� ���� �]�h�^�Z���� �\�� �d�h�l�h�j�u�o��
�h�i�j�_�^�_�e�y�x�l�k�y���p�_�e�_�\�u�_���h�j�b�_�g�l�b�j�u���i�h�� �b�g�n�e�y�p�b�b�����Z���l�Z�d�`�_�� �f�_�j�u���^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�h�c��
�i�h�e�b�l�b�d�b���i�h���b�o���^�h�k�l�b�`�_�g�b�x����

�G�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� ��������-���������� �]�]���� �b�g�n�e�y�p�b�y�� �\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_�� �g�Z�o�h�^�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h��
�g�_�\�u�k�h�d�h�f�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_��–�� �\�� �i�j�_�^�_�e�Z�o�� ��-�������� �<�� ��������-2006�]�]���� �b�g�n�e�y�p�b�h�g�g�h�_��
�^�Z�\�e�_�g�b�_���g�Z���w�d�h�g�h�f�b�d�m���k�l�j�Z�g�u���m�k�b�e�b�e�h�k�v�����q�l�h���[�u�e�h���\�u�a�\�Z�g�h���j�h�k�l�h�f���d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�y����
�i�j�b�l�h�d�h�f���b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�c���\�Z�e�x�l�u���b�����d�Z�d���k�e�_�^�k�l�\�b�_�����j�Z�k�r�b�j�_�g�b�_�f���^�_�g�_�`�g�u�o���Z�]�j�_�]�Z�l�h�\����
�<�h���\�l�h�j�h�c���i�h�e�h�\�b�g�_������������ �]�h�^�Z���g�Z�j�y�^�m���k���n�m�g�^�Z�f�_�g�l�Z�e�v�g�u�f�b���n�Z�d�l�h�j�Z�f�b���i�j�h�b�a�h�r�_�e��
�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c�� �j�h�k�l�� �p�_�g�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�u�o�� �l�h�\�Z�j�g�u�o�� �j�u�g�d�Z�o���� �q�l�h�� �i�j�b�\�_�e�h�� �d�� �j�_�a�d�h�f�m��
�m�k�d�h�j�_�g�b�x�� �b�g�n�e�y�p�b�b�� �\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_��–�� �^�h�� ������������ �g�Z�� �d�h�g�_�p�� �]�h�^�Z���� �A�Z�f�_�^�e�_�g�b�_��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�h�k�l�Z�� �\�� �������� �]������ �Z�� �l�Z�d�`�_�� �i�j�b�g�y�l�u�_�� �G�;�J�D�� �f�_�j�u�� �i�h�a�\�h�e�b�e�b�� �k�g�b�a�b�l�v��
�b�g�n�e�y�p�b�x���i�h�q�l�b���\���^�\�Z���j�Z�a�Z��–���^�h�������������\���^�_�d�Z�[�j�_���������� �]��

�<���p�_�e�h�f�����g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b����������-�����������]�]�������a�Z���b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f�������������]�������m�j�h�\�_�g�v���b�g�n�e�y�p�b�b
�\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_�� �[�u�e�� �g�b�`�_���� �q�_�f�� �\�� �^�j�m�]�b�o�� �k�l�j�Z�g�Z�o�� �K�G�=���� �q�l�h�� �i�h�^�l�\�_�j�`�^�Z�_�l�k�y�� �b�g�^�_�d�k�h�f��
�j�_�Z�e�v�g�u�o�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�u�o�� �h�[�f�_�g�g�u�o�� �d�m�j�k�h�\�� �l�_�g�]�_�� ���5�(�(�5������ �K�g�b�`�_�g�b�_�� �^�Z�g�g�h�]�h��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�h���i�h�\�u�r�_�g�b�x���p�_�g�h�\�h�c���d�h�g�d�m�j�_�g�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b��
�w�d�h�g�h�f�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�����i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���h�k�l�Z�e�v�g�u�f�b���k�l�j�Z�g�Z�f�b���j�_�]�b�h�g�Z��
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�M�[�\�f�c�q�[��2�����I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���_�`�h�`�a�h�i-�e�k�`�_�c�m�h�i�d���j�i�f�c�m�c�e�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h�[���]����������-�����������^�^���


�J�i�e�[�b�[�m�`�f�w �@�_�����c�b�g�`�k�� 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Инфляция % 6,5 7,5 8,4 18,8 9,5 6,2

Ставка рефинансирования % 7,0 8,0 9,0 11,0 10,5 7,0

Валовые золотовалютные резервы НБРК
млрд. долл. 
США

9,3 7,1 19,1 17,6 19,9 23,2

Денежная база (резервные деньги) млрд. тенге 578 663 1 501 1 464 1 471 2 451

Денежная масса млрд. тенге 1 176 1 516 2 815 3 554 4 620 5 246

Доля наличных денег в денежной массе % 32,2 27,2 21,3 20,8 18,6 17,4

Уровень монетизации экономики % 20,0 20,0 27,6 27,7 29,0 33,0

Депозиты резидентов млрд. тенге 1 271 1 654 3 077 3 890 5 409 6 473

Кредиты банков в экономике млрд. тенге 1 484 2 592 4 691 7 258 7 460 7 644

Официальный обменный курс USD к 
тенге

тенге / 
доллар

130,0 133,9 127,9 120,8 120,6 148,7

Индексы реальных эффективных 
обменных курсов (REER) тенге

к группе стран СНГ** и ДЗ*** (24 страны) 94,4 100,3 100,9 111,2 124,2 100,5

к группе стран СНГ (4 страны) 86,8 83,9 80,5 84,8 95,6 80,7

к группе стран ДЗ (20 стран) 99,1 110,3 113,4 127,4 141,9 112,9

�
�^�Z�g�g�u�_���i�j�b�\�_�^�_�g�u���i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���d�h�g�_�p���i�_�j�b�h�^�Z

�
�
�K�G�=�����;�_�e�Z�j�m�k�v�����D�u�j�]�u�a�k�l�Z�g�����J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���n�_�^�_�j�Z�p�b�y�����M�d�j�Z�b�g�Z

�
�
�
�^�Z�e�v�g�_�_���a�Z�j�m�[�_�`�v�_�����<�_�e�b�d�h�[�j�b�l�Z�g�b�y�����=�_�j�f�Z�g�b�y�������B�l�Z�e�b�y�������G�b�^�_�j�e�Z�g�^�u�����N�b�g�e�y�g�^�b�y�����N�j�Z�g�p�b�y�����<�_�g�]�j�b�y�����E�Z�l�\�b�y�����E�b�l�\�Z����
�I�h�e�v�r�Z�����Q�_�o�b�y�����R�\�_�c�p�Z�j�b�y�����W�k�l�h�g�b�y�����B�j�Z�g�����D�b�l�Z�c�����J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���D�h�j�_�y�����L�m�j�p�b�y�����Y�i�h�g�b�y�����K�R�:�����h�n�n�r�h�j�g�Z�y���a�h�g�Z�����;�j�b�l�Z�g�k�d�b�_��
�;�_�j�f�m�^�k�d�b�_�����;�j�b�l�Z�g�k�d�b�_���<�b�j�]�b�g�k�d�b�_���h�k�l�j�h�\�Z��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���;�Z�g�d���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g

�<���l�_�q�_�g�b�_����������-2008�]�]�����g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���\�Z�e�x�l�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���i�h���h�l�g�h�r�_�g�b�x���d���^�h�e�e�Z�j�m��
�K�R�:�� �m�d�j�_�i�e�y�e�Z�k�v���� �<�� �g�Z�q�Z�e�_�� �������� �]�h�^�Z�� �\�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �i�Z�^�_�g�b�y�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �b��
�^�_�\�Z�e�v�\�Z�p�b�b�� �\�Z�e�x�l�� �\�� �k�l�j�Z�g�Z�o��–�� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �l�h�j�]�h�\�u�o�� �i�Z�j�l�g�_�j�Z�o���� �G�;�J�D�� �i�j�h�\�_�e��
�^�_�\�Z�e�v�\�Z�p�b�x�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �\�Z�e�x�l�u���� �m�k�l�Z�g�h�\�b�\�� �g�h�\�u�c�� �d�h�j�b�^�h�j�� �h�[�f�_�g�g�h�]�h�� �d�m�j�k�Z��
�l�_�g�]�_���g�Z���m�j�h�\�g�_�������� �l�_�g�]�_���a�Z���^�h�e�e�Z�j���K�R�:������-���������<���w�l�h���`�_���\�j�_�f�y���[�u�e�Z���i�h�k�l�_�i�_�g�g�h��
�k�g�b�`�_�g�Z�� �h�n�b�p�b�Z�e�v�g�Z�y�� �k�l�Z�\�d�Z�� �j�_�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �k�� ������������ �^�h�� �b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b��
�f�b�g�b�f�Z�e�v�g�h�]�h���m�j�h�\�g�y��– 7,0%.

4.4. �é���������
�������'�����������
����

�;�Z�g�d�h�\�k�d�Z�y�� �k�b�k�l�_�f�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�f�� �[�Z�g�d�h�f�� �b��
38 �[�Z�g�d�Z�f�b�� �\�l�h�j�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y���� �>�e�y�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �k�l�j�Z�g�u�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�_�g��
�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b���� �g�Z�� �^�h�e�x�� ���� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�o�� �[�Z�g�d�h�\��
���:�H �©�D�:�A�D�H�F�F�?�J�P�;�:�G�D�ª���� �:�H�� �©�;�L�:�� �;�Z�g�d�ª���� �:�H�� �©�G�Z�j�h�^�g�u�c�� �;�Z�g�d�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�ª����
�i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���[�h�e�_�_�����������Z�d�l�b�\�h�\���k�b�k�l�_�f�u��



Рейтинговый отчет (cisKZHN 001-001) – Республика Казахстан 33

�M�[�\�f�c�q�[��3�����I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�w 01.01.2008 01.01.2009 01.04.2009 01.07.2009 01.10.2009 01.01.2010

Количество банков 35 37 37 38 37 38

Активы к ВВП, % 91,8 74,6 84,3 76,4 71,6 71,4

Ссудный портфель к ВВП, % 69,7 58 61,3 64,3 60,1 59,5

Собственный капитал к ВВП, % 14 12,2 11,4 0 0 0

Вклады клиентов к ВВП, % 50,5 43,1 32,2 49,1 35,8 48,2

Процентная маржа, % 2,95 3,06 3,29 3,26 3,09 3,86

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���;�Z�g�d���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g

�G�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b����������-�����������]�]�����g�Z�[�e�x�^�Z�e�k�y���k�l�j�_�f�b�l�_�e�v�g�u�c���j�h�k�l���Z�d�l�b�\�h�\���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c��
�k�b�k�l�_�f�u���� �d�h�l�h�j�u�c�� �[�u�e�� �k�\�y�a�Z�g�� �k�� �\�u�k�h�d�b�f�b�� �l�_�f�i�Z�f�b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �b����
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���� �j�h�k�l�h�f�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �d�j�_�^�b�l�g�u�_�� �j�_�k�m�j�k�u���� �K�� �i�j�b�o�h�^�h�f�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h��
�d�j�b�a�b�k�Z�� �l�_�f�i�� �j�h�k�l�Z�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �k�g�b�a�b�e�k�y���� �Z�� �i�h��
�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f���������� �]�h�^�Z���k�h�\�h�d�m�i�g�u�_���Z�d�l�b�\�u���k�h�d�j�Z�l�b�e�b�k�v���g�Z�����������b���k�h�k�l�Z�\�b�e�b������557,3 
�f�e�j�^���� �l�_�g�]�_���� �<�u�k�h�d�b�_�� �l�_�f�i�u�� �j�h�k�l�Z�� �\�� �^�h�d�j�b�a�b�k�g�u�c�� �i�_�j�b�h�^�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �m�\�_�e�b�q�b�e�b��
�k�b�k�l�_�f�g�u�_�� �j�b�k�d�b�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u���� �q�l�h�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k�h�� �k�g�b�`�_�g�b�_�f�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�c�� �d��
�a�Z�_�f�s�b�d�Z�f�����Z���l�Z�d�`�_���g�_�k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v�x���j�_�k�m�j�k�g�h�c���[�Z�a�u��

�M�[�\�f�c�q�[��4�����L�m�k�n�e�m�n�k�[���l�i�]�i�e�n�j�h�v�p���[�e�m�c�]�i�]���\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h�����g�f�k�_�����m�`�h�^�`

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�w 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010

Наличные деньги, аффинированные драгметаллы и корсчета  986,9       1 013,1       820,2       941,5       1 037,0      

Вклады, размещенные  в других банках  520,6      642,5       576,8       1 095,8       1 072,1      

Ценные бумаги  1 240,4       787,8       888,2       1 476,4       1 779,7      

Банковские займы и операции "обратное РЕПО"  5 991,8       8 868,3       9 244,5       10 220,9       9 638,9      

Инвестиции в капитал  97,1       222,5       319,5       341,8       290,6      

Резервы (провизии) -1 031,9      -3 375,2      -4 000,3      

Прочие активы  35,2       150,4       1 072,2       1 448,4       1 739,3      

�=�l�`�^�i���[�e�m�c�]�i�]  8 872,0       11 684,6       11 889,6       12 149,6       11 557,3

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���;�Z�g�d���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g

�G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �l�h���� �q�l�h�� �h�k�g�h�\�m�� �d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �i�h�j�l�n�_�e�y�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �d�j�_�^�b�l�u����
�i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_�� �k�m�[�t�_�d�l�Z�f�� �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� ���������� �i�h�j�l�n�_�e�y������
�d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�_���g�Z�k�_�e�_�g�b�y���g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b���i�h�k�e�_�^�g�b�o���e�_�l���j�Z�a�\�b�\�Z�e�h�k�v���h�i�_�j�_�`�Z�x�s�b�f�b��
�l�_�f�i�Z�f�b���� �D�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b�� �d�j�_�^�b�l�g�u�o�� �\�e�h�`�_�g�b�c�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �i�h�� �h�l�j�Z�k�e�y�f�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �g�_�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y�� ���l�h�j�]�h�\�e�y��– 25,6%, 
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h��–�� �������������� �^�j�m�]�b�_��– 30������������ �h�^�g�Z�d�h�� �k�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c��
�m�^�_�e�v�g�u�c���\�_�k���\�u�k�h�d�h�j�b�k�d�h�\�h�]�h���k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�]�h���k�_�d�l�h�j�Z��
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�K�c�l�n�h�i�e��4�����?�c�h�[�g�c�e�[���e�k�`�_�c�m�h�i�^�i���j�i�k�m�o�`�f�z���\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h�����g�f�k�_�����m�`�h�^�`.

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���;�Z�g�d���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g

�L�Z�d�`�_���d�Z�d���b���^�e�y���f�g�h�]�b�o���k�l�j�Z�g���K�G�=�����^�e�y���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�u���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�_�g���\�u�k�h�d�b�c���m�j�h�\�_�g�v���\�Z�e�x�l�g�h�]�h���j�b�k�d�Z�����i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� ���������������������� �]���� ��������
�d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �i�h�j�l�n�_�e�y�� �\�u�^�Z�g�h�� �\�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�c�� �\�Z�e�x�l�_������ �<�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �^�_�\�Z�e�v�\�Z�p�b�b��
�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �^�_�g�_�`�g�h�c�� �_�^�b�g�b�p�u�� �w�l�h�� �i�j�b�\�h�^�b�l�� �d�� �k�g�b�`�_�g�b�x�� �i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b��
�a�Z�_�f�s�b�d�h�\�� �b�� �m�o�m�^�r�_�g�b�x�� �d�Z�q�_�k�l�\�Z�� �Z�d�l�b�\�h�\���� �g�h�f�b�g�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �\�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�c��
�\�Z�e�x�l�_��

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �k�� �g�Z�q�Z�e�h�f�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �d�Z�q�_�k�l�\�h�� �Z�d�l�b�\�h�\��
�[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �j�_�a�d�h�� �m�o�m�^�r�b�e�h�k�v���� �\�� �������� �]�h�^�m�� �h�[�t�_�f��
�i�j�h�[�e�_�f�g�u�o�� �d�j�_�^�b�l�h�\�� �\�u�j�h�k�� �\�� ������ �j�Z�a�Z�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ��004,9�l�j�e�g���� �l�_�g�]�_�� ����������
�i�h�j�l�n�_�e�y������ �I�h�� �f�g�_�g�b�x�� �Z�]�_�g�l�k�l�\�Z���� �\�� �������� �]�h�^�m���� �\�_�j�h�y�l�g�h���� �i�j�h�^�h�e�`�b�l�k�y�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y��
�k�g�b�`�_�g�b�y���d�Z�q�_�k�l�\�Z���d�j�_�^�b�l�g�h�]�h���i�h�j�l�n�_�e�y����

�<�u�k�h�d�b�_�� �l�_�f�i�u�� �j�h�k�l�Z�� �d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�y�� �\�� �^�h�d�j�b�a�b�k�g�u�c�� �i�_�j�b�h�^�� �\�h�� �f�g�h�]�h�f��
�i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�e�b�k�v���a�Z���k�q�_�l���i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�y���b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�]�h���n�h�g�^�b�j�h�\�Z�g�b�y�����L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f����
�[�Z�g�d�h�\�k�d�Z�y���k�b�k�l�_�f�Z���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y���\�u�k�h�d�h�c���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�x���h�l���\�g�_�r�g�b�o��
�a�Z�c�f�h�\�����h�d�h�e�h�� �l�j�_�l�b�� �\�k�_�o���j�_�k�m�j�k�h�\������ �q�l�h�� �k�h�a�^�Z�_�l�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�_���j�b�k�d�b�����k�\�y�a�Z�g�g�u�_���k��
�\�h�a�f�h�`�g�u�f�� �h�l�l�h�d�h�f�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z���� �K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �\�� �i�_�j�b�h�^�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h��
�d�j�b�a�b�k�Z�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�b�c�� �k�_�d�l�h�j�� �g�_�� �h�s�m�l�b�e�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �h�l�l�h�d�Z�� �k�j�_�^�k�l�\�� �\�d�e�Z�^�q�b�d�h�\����
�q�l�h�� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k�� �k�b�k�l�_�f�h�c�� �k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�y�� �q�Z�k�l�g�u�o�� �\�d�e�Z�^�h�\���� �b��
�k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l�� �h�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�� �\�u�k�h�d�h�f�� �m�j�h�\�g�_�� �^�h�\�_�j�b�y�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �d�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c��
�k�b�k�l�_�f�_��
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�M�[�\�f�c�q�[��5�����L�m�k�n�e�m�n�k�[���l�i�]�i�e�n�j�h�v�p���i�\�z�b�[�m�`�f�w�l�m�]�����\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h�����g�f�k�_�����m�`�h�^�`

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�w 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010

Межбанковские вклады  257,5       319,9       319,0       140,5       237,0      

Займы, полученные от других банков и организаций, осуществляющих 
отдельные виды банковских операций 

 1 419,1       1 798,2       1 450,2       1 404,1       1 247,5      

Займы, полученные от Правительства Республики Казахстана  2,2       7,7       32,0       47,9       47,5      

Займы, полученные от международных финансовых организаций  27,4       85,1       88,9       119,1       98,7      

Вклады юридических лиц  2 123,7       2 447,1       3 088,3       3 733,8       4 066,5      

Вклады физических лиц  1 034,2       1 447,9       1 500,3       1 636,0       1 937,4      

Вклады дочерних организаций специального назначения  1 557,1       2 529,0       2 284,5       2 437,2       1 795,5      

Выпущенные в обращение ценные бумаги  421,6       467,6       375,1       1 309,4       1 307,6      

Операции "РЕПО" с ценными бумагами  530,0       245,4       269,1       484,4       534,7      

Прочие обязательства  628,8       911,6       1 029,6       1 213,8       1 263,4      

�=�l�`�^�i���i�\�z�b�[�m�`�f�w�l�m�]  8 001,6       10 259,5       10 437,0       12 526,2       12 535,8

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���;�Z�g�d���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g

�H�l�l�h�d�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �k�� �j�Z�a�\�b�\�Z�x�s�b�o�k�y�� �j�u�g�d�h�\���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_��
�m�o�m�^�r�_�g�b�_�� �d�Z�q�_�k�l�\�h�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �i�j�b�\�_�e�b�� �d�� �j�_�a�d�h�f�m�� �k�g�b�`�_�g�b�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �b��
�d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �\�� �d�h�g�p�_�� �������� �]�h�^�Z���� �>�e�y��
�i�h�^�^�_�j�`�d�b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f�� �q�_�j�_�a�� �N�h�g�^�� �©�K�Z�f�j�m�d-�D�Z�a�u�g�ª�� �[�u�e�h��
�\�u�^�_�e�_�g�h�� ������ �f�e�j�^���� �l�_�g�]�_�� �������� �<�<�I������ �d�h�l�h�j�u�_�� �[�u�e�b�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �d�Z�d�� �g�Z��
�\�h�a�\�j�Z�l�g�h�c�� �h�k�g�h�\�_���� �l�Z�d�� �b�� �\�� �\�b�^�_�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�g�u�o�� �d�Z�i�b�l�Z�e�h�\�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�o��
�[�Z�g�d�h�\���k�l�j�Z�g�u��

�<�� �j�Z�a�g�h�_�� �\�j�_�f�y�� �h�j�b�_�g�l�b�j�Z�f�b�� �^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �[�u�e�b��

�\�Z�e�x�l�g�u�c�� �d�m�j�k�� �b�� �^�_�g�_�`�g�Z�y�� �f�Z�k�k�Z���� �o�h�l�y�� �k�� �������� �]�h�^�Z�� �G�;�J�D�� �h�[�t�y�\�b�e�� �h�� �i�h�k�l�_�i�_�g�g�h�f�� �i�_�j�_�o�h�^�_�� �d��

�f�_�l�h�^�Z�f�� �b�g�n�e�y�p�b�h�g�g�h�]�h�� �l�Z�j�]�_�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �K�l�h�b�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �e�_�l��

�b�g�n�e�y�p�b�b�� �\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_�� �g�Z�o�h�^�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�� �g�b�a�d�h�f�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �^�j�m�]�b�o�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=��

�m�j�h�\�g�_�� ���d�j�h�f�_�� �������� �]�h�^�Z������ �A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c�� �i�j�b�j�h�k�l�� �^�_�g�_�`�g�h�c�� �f�Z�k�k�u�� �\�� �w�l�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_��

�d�h�f�i�_�g�k�b�j�h�\�Z�e�k�y�� �\�u�k�h�d�b�f�b�� �l�_�f�i�Z�f�b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�h�k�l�Z���� �<�� �l�_�q�_�g�b�_�� ��������-2008�]�]����

�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y�� �\�Z�e�x�l�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �i�h�� �h�l�g�h�r�_�g�b�x�� �d�� �^�h�e�e�Z�j�m�� �K�R�:�� �i�h�k�l�_�i�_�g�g�h�� �m�d�j�_�i�e�y�e�Z�k�v���� �<��

�g�Z�q�Z�e�_�� �������� �]������ �\�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �i�Z�^�_�g�b�y�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �b�� �^�_�\�Z�e�v�\�Z�p�b�b�� �\�Z�e�x�l�� �\�� �k�l�j�Z�g�Z�o��–�� �h�k�g�h�\�g�u�o��

�l�h�j�]�h�\�u�o�� �i�Z�j�l�g�_�j�Z�o���� �G�;�J�D�� �i�j�h�\�_�e�� �^�_�\�Z�e�v�\�Z�p�b�x�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �\�Z�e�x�l�u���� �m�k�l�Z�g�h�\�b�\�� �g�h�\�u�c��

�d�h�j�b�^�h�j���h�[�f�_�g�g�h�]�h���d�m�j�k�Z���l�_�g�]�_���g�Z���m�j�h�\�g�_�������� �l�_�g�]�_���a�Z���^�h�e�e�Z�j���K�R�:������-3%.
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�;�Z�g�d�h�\�k�d�Z�y���k�b�k�l�_�f�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�����d�Z�d���b���[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�h���[�Z�g�d�h�\�k�d�b�o���k�b�k�l�_�f���^�j�m�]�b�o���k�l�j�Z�g��

�j�_�]�b�h�g�Z���� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y�� �\�u�k�h�d�b�f�� �m�j�h�\�g�_�f�� �j�b�k�d�Z���� �;�u�k�l�j�u�c�� �j�h�k�l�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �\�� �^�h�d�j�b�a�b�k�g�u�c��

�i�_�j�b�h�^���� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_�� �\�e�h�`�_�g�b�y�� �\�� �\�u�k�h�d�h�j�b�k�d�h�\�u�_�� �h�l�j�Z�k�e�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v��

�^�h�e�e�Z�j�b�a�Z�p�b�b���k�� �g�Z�q�Z�e�h�f���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���d�j�b�a�b�k�Z�� �i�j�b�\�_�e�b���d�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�f�m���m�o�m�^�r�_�g�b�x���d�Z�q�_�k�l�\�Z��

�d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �i�h�j�l�n�_�e�y���� �L�Z�d�`�_�� �^�e�y�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�Z�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�Z�y��

�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�� �h�l�� �\�g�_�r�g�b�o�� �a�Z�c�f�h�\���� �K�� �g�Z�q�Z�e�h�f�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �m�o�m�^�r�_�g�b�_�� �d�Z�q�_�k�l�\�Z��

�d�j�_�^�b�l�g�h�]�h���i�h�j�l�n�_�e�y���b���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�v���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���\�g�_�r�g�b�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���h�d�Z�a�Z�e�b���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_��

�^�Z�\�e�_�g�b�_�� �g�Z�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �b�� �d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�x�� �d�Z�a�Z�o�k�d�b�o�� �[�Z�g�d�h�\���� �>�e�y�� �i�h�^�^�_�j�`�d�b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h��

�k�_�d�l�h�j�Z���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f���q�_�j�_�a���N�h�g�^�� �©�K�Z�f�j�m�d-�D�Z�a�u�g�ª�� �[�u�e�h���\�u�^�_�e�_�g�h�������� �f�e�j�^�����l�_�g�]�_���������� �<�<�I������

�d�h�l�h�j�u�_���[�u�e�b���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�u���d�Z�d���g�Z���\�h�a�\�j�Z�l�g�h�c���h�k�g�h�\�_�����l�Z�d���b���\���\�b�^�_���m�\�_�e�b�q�_�g�b�y���Z�d�p�b�h�g�_�j�g�u�o��

�d�Z�i�b�l�Z�e�h�\���d�j�m�i�g�_�c�r�b�o���[�Z�g�d�h�\���k�l�j�Z�g�u��
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5. Государственная долговая политика

�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �;�x�^�`�_�l�g�u�f�� �d�h�^�_�d�k�h�f�� �^�h�e�]�h�\�u�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �f�h�]�m�l�� �k�m�s�_�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �\�� �n�h�j�f�Z�o�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �w�f�b�k�k�b�h�g�g�u�o�� �p�_�g�g�u�o��
�[�m�f�Z�], �a�Z�d�e�x�q�_�g�g�u�o���^�h�]�h�\�h�j�h�\�� �a�Z�c�f�Z�� �b�� �^�h�]�h�\�h�j�h�\�� �h�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�b�� �]�Z�j�Z�g�l�b�c�� �b�e�b��
�i�h�j�m�q�b�l�_�e�v�k�l�\���� �>�h�e�]�h�\�u�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�f�b�� ���^�h�� �h�^�g�h�]�h��
�]�h�^�Z�������k�j�_�^�g�_�k�j�h�q�g�u�f�b�����h�l���h�^�g�h�]�h���]�h�^�Z���^�h���i�y�l�b���e�_�l�����b���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�f�b�����k�\�u�r�_���i�y�l�b��
�e�_�l������ �E�b�f�b�l�u�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �b�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�^�h�e�]�Z�� �m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�l�k�y�� �a�Z�d�h�g�h�f�� �h�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�f�� �[�x�^�`�_�l�_�� �g�Z�� �h�q�_�j�_�^�g�h�c��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�u�c�� �]�h�^���� �K�� �p�_�e�v�x�� �a�Z�s�b�l�u�� �b�g�l�_�j�_�k�h�\�� �a�Z�b�f�h�^�Z�l�_�e�y�� �;�x�^�`�_�l�g�u�f�� �d�h�^�_�d�k�h�f��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g���a�Z�i�j�_�l���g�Z���h�^�g�h�k�l�h�j�h�g�g�b�c���h�l�d�Z�a���h�l���b�k�i�h�e�g�_�g�b�y���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\��
�i�h���^�h�]�h�\�h�j�Z�f���a�Z�c�f�h�\��

�H�[�t�_�f�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���^�h�e�]�Z,�� �k�� �m�q�_�l�h�f���]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �b�� �i�h�j�m�q�b�l�_�e�v�k�l�\��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z,���g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b����������-2009�]�]�����\�u�j�h�k���\�������� �j�Z�a�Z���^�h���������� �f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:��
�i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���������������������� �]�������J�b�k�m�g�h�d��5.1).
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�K�c�l�n�h�i�e��5.1 �<�k�n�m�m�i���^�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�v�d���_�i�f�^���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h�����g�f�h�� �_�i�f�����L�S�;

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h���n�b�g�Z�g�k�h�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g

�<�u�k�h�d�b�c���l�_�f�i���i�j�b�j�h�k�l�Z���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���^�h�e�]�Z�����d�h�l�h�j�u�c���\�d�e�x�q�Z�_�l���\���k�_�[�y���d�Z�d���^�h�e�]��
�p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �l�Z�d�� �b�� �^�h�e�]�b�� �f�_�k�l�g�u�o�� �h�j�]�Z�g�h�\�� �\�e�Z�k�l�b�� �[�u�e��
�i�j�h�^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�h�\�Z�g���i�h���b�l�h�]�Z�f���������� �]�h�^�Z (28,8%)���b���i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�e�k�y���j�h�k�l�h�f���h�[�t�_�f�h�\��
�d�Z�d�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h���� �l�Z�d�� �b�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �M�j�h�\�_�g�v�� �i�j�y�f�h�c�� �^�h�e�]�h�\�h�c��
�g�Z�]�j�m�a�d�b���j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b���������� �]�h�^�Z �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y���k��������������
�^�h�� �������������� �q�l�h�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �\�u�k�h�d�b�f�� �m�j�h�\�g�_�f���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �h�[�t�_�f�Z�� �^�h�e�]�Z�� �d��
�<�<�I�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �h�k�l�Z�_�l�k�y�� �g�b�a�d�b�f– 13,9% �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �].
�M�\�_�e�b�q�_�g�b�_���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �\�� ���������� �]�h�^�m���� �d�Z�d�� �b�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�b�o���[�x�^�`�_�l�g�u�o��
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�i�_�j�b�h�^�Z�o���� �\�u�a�\�Z�g�h�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�v�x�� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�y�� �k�j�_�^�k�l�\�� �g�Z�� �i�h�d�j�u�l�b�_�� �^�_�n�b�p�b�l�Z��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z���� �<�� �h�[�s�_�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�e�]�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���\�g�m�l�j�_�g�g�b�c�� �^�h�e�]��
�k�h�k�l�Z�\�b�e��������������

�I�h�� �b�l�h�]�Z�f���������� �]�h�^�Z���� �\���h�[�s�_�c���k�m�f�f�_�� �j�Z�k�o�h�^�h�\���d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h��
�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z���� �j�Z�k�o�h�^�u�� �g�Z�� �h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���k�h�k�l�Z�\�b�e�b�������������h�l���h�[�s�_�c���k�m�f�f�u���j�Z�k�o�h�^�h�\���[�x�^�`�_�l�Z����
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�K�c�l�n�h�i�e��5.2 �J�k�z�g�[�z���_�i�f�^�i�]�[�z���h�[�^�k�n�b�e�[���\�y�_�a�`�m�[���Q�`�h�m�k�[�f�w�h�i�^�i���j�k�[�]�c�m�`�f�w�l�m�]�[���]���h�`�e�i�m�i�k�v�p���l�m�k�[�h�[�p���L�H�>, %

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���k�l�j�Z�g���K�G�=

�:�[�k�h�e�x�l�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �\�Z�e�h�\�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �g�Z��
�i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� ��������-2009�]�]���� �b�f�_�e�b�� �l�_�g�^�_�g�p�b�x�� �d�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�x. �H�[�t�_�f�� �\�g�_�r�g�_�]�h��
�k�m�f�f�Z�j�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �]���� �k�h�k�l�Z�\�b�e��
111,8�f�e�j� .̂ �^�h�e�� �K�R�:���b���\�u�j�h�k���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���g�Z�q�Z�e�h�f�������������]�h�^�Z���g�Z������������ �<���h�[�s�_�c��
�f�Z�k�k�_���\�g�_�r�g�_�]�h���k�m�f�f�Z�j�g�h�]�h���^�h�e�]�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���g�Z���\�g�_�r�g�b�c���^�h�e�]���h�j�]�Z�g�h�\��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� ��������3���� �H�k�g�h�\�g�u�f�b�� �d�j�_�^�b�l�h�j�Z�f�b��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �i�h�� �\�g�_�r�g�_�f�m�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�f�m�� �^�h�e�]�m�� �\�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �\�j�_�f�y�� �y�\�e�y�x�l�k�y����
�Y�i�h�g�k�d�b�c�� �[�Z�g�d�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h�� �k�h�l�j�m�^�g�b�q�_�k�l�\�Z���� �:�a�b�Z�l�k�d�b�c�� �[�Z�g�d�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �b��
�F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�c���[�Z�g�d���j�_�d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�b���b���j�Z�a�\�b�l�b�y����

�H�l�g�h�r�_�g�b�_���k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h���\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z���k�l�j�Z�g�u���d���h�[�t�_�f�m���<�<�I���i�h���b�l�h�]�Z�f���������� �]�h�^�Z��
�\�h�a�j�h�k�e�h�� �g�Z�� �������� �i�� �i���� �^�h�� ���������������� �q�l�h�� �i�j�_�\�u�r�Z�_�l�� �i�j�_�^�_�e�v�g�h�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �\��
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�b���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�b (50-���������<�<�I). �H�l�g�h�r�_�g�b�_���i�e�Z�l�_�`�_�c��
�i�h�� �h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�x�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �d�� �w�d�k�i�h�j�l�m�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �b�� �m�k�e�m�]�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z��
01.01.2010�]���� �k�h�k�l�Z�\�b�e�h�� �������������� �i�j�b�� �i�h�j�h�]�h�\�u�f�� �a�g�Z�q�_�g�b�b–�� �������� �b�� �m�\�_�e�b�q�b�e�h�k�v�� �g�Z
�i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �������� �]�h�^�Z�� �g�Z 21,9�i�� �i���� �W�l�h�� �k�l�Z�e�h�� �k�e�_�^�k�l�\�b�_�f�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�]�h��
�k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y�� �h�[�t�_�f�h�\�� �w�d�k�i�h�j�l�Z�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �b�� �m�k�e�m�]���� �i�j�b�� �l�h�f���� �q�l�h�� �h�[�t�_�f�� �i�e�Z�l�_�`�_�c�� �i�h��

                                                     
3 Без учета кредитов Международного валютного фонда, который по методологии МВФ относится к долгу Органов денежно-кредитного 
регулирования
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�h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�x�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z���� �g�Z�i�j�h�l�b�\,�� �g�_�k�d�h�e�v�d�h�� �k�g�b�a�b�e�k�y���� �L�Z�d���� �\�� �������� �]���� �g�Z��
�h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_���k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h���\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z���k�l�j�Z�g�u�����i�e�Z�l�_�`�b���i�h���h�k�g�h�\�g�h�f�m���^�h�e�]�m���b��
�i�j�h�p�_�g�l�Z�f���� �[�u�e�h�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�h�� �������� �f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:�� �i�j�h�l�b�\�� �������� �f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:�� �\��
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�K�c�l�n�h�i�e��5.2 �L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���l�i�]�i�e�n�j�h�i�^�i���]�h�`�s�h�`�^�i���_�i�f�^�[���e���=�=�J���]���h�`�e�i�m�i�k�v�p���l�m�k�[�h�[�p���L�H�>, %

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�o���[�Z�g�d�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=

�K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �\�� �l�_�d�m�s�_�f�� �]�h�^�m�� �l�h�e�v�d�h�� �i�h�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�f�� �\�g�_�r�g�b�f��
�a�Z�b�f�k�l�\�h�\�Z�g�b�y�f���d�Z�a�Z�o�k�d�b�f���j�_�a�b�^�_�g�l�Z�f���i�j�_�^�k�l�h�b�l���\�u�i�e�Z�l�b�l�v�����b�e�b��
�j�_�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�l�v���� �d�j�_�^�b�l�u�� �b�� �a�Z�c�f�u�� �g�Z�� �k�m�f�f�m�� �^�h�� ������ �f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:�� �h�k�g�h�\�g�h�]�h��
�^�h�e�]�Z���� �Z�� �k�� �m�q�_�l�h�f���i�j�h�p�_�g�l�h�\�����^�b�\�b�^�_�g�^�h�\�� �b�� �^�j�m�]�b�o���i�e�Z�l�_�`�_�c���\�� �Z�^�j�_�k�� �g�_�j�_�a�b�^�_�g�l�h�\��
�k�m�f�f�Z�� �\�u�i�e�Z�l�� �i�h�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�f�m�� �\�g�_�r�g�_�f�m�� �^�h�e�]�m�� �f�h�`�_�l�� �^�h�k�l�b�]�g�m�l�v��
11,9�f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:��

�<�f�_�k�l�_�� �k�� �l�_�f�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �i�h�d�j�u�l�b�y�� �k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h��
�^�h�e�]�Z�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�b�� �j�_�a�_�j�\�Z�f�b�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �m�l�\�_�j�`�^�Z�l�v�� �h�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b�� �^�h�e�]�h�\�h�c��
�g�Z�]�j�m�a�d�b�� �g�Z�� �m�f�_�j�_�g�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_���� �I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �]���� �k�h�\�h�d�m�i�g�u�c�� �h�[�t�_�f��
�k�j�_�^�k�l�\�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���n�h�g�^�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���k�h�k�l�Z�\�b�e��
24,4�f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:�� �k�h�d�j�Z�l�b�\�r�b�k�v���\�� �������� �]�h�^�m���g�Z�� ������ �f�e�j�^�����^�h�e���� �K�R�:���� �I�j�b�q�b�g�h�c��
�k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y�� �i�h�k�e�m�`�b�e�b�� �^�_�c�k�l�\�b�y�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�_�� �g�Z��
�k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�x���w�d�h�g�h�f�b�d�b���b���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���k�b�k�l�_�f�u���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��

�<�� �[�m�^�m�s�_�f�� �h�`�b�^�Z�_�l�k�y�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�b�c�� �j�h�k�l�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b��
�D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���� �\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �d�Z�d�� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�y�� �a�Z�_�f�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �g�Z�� �i�h�d�j�u�l�b�_�� �^�_�n�b�p�b�l�Z��
�[�x�^�`�_�l�Z���� �l�Z�d�� �b�� �g�Z�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�x�� �i�j�h�_�d�l�h�\�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �i�h�^�i�b�k�Z�g�g�u�o�� �j�Z�g�_�_�� �^�h�]�h�\�h�j�h�\���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �\�� �k�e�m�q�Z�_��
�^�Z�e�v�g�_�c�r�_�]�h�� �m�o�m�^�r�_�g�b�y�� �\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u�� �b�� �g�_�[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�u�o��
�\�g�m�l�j�b�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�Z�o���� �\�h�a�f�h�`�g�h�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �g�Z��
�h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �b�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �]�h�k�^�h�e�]�Z���� �q�l�h�� �\�� �k�\�h�x�� �h�q�_�j�_�^�v�� �\�e�_�q�_�l�� �a�Z��
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�k�h�[�h�c�� �^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�m�x�� �g�Z�]�j�m�a�d�m�� �g�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c�� �[�x�^�`�_�l���� �I�j�b�� �w�l�h�f��
�k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�b���k�b�l�m�Z�p�b�b���[�m�^�m�l���k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�l�v���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_���j�_�a�_�j�\�u�����g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�_��
�\���G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f���n�h�g�^�_���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g.

�D�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���^�h�e�]�����[�j�m�l�l�h���^�h�e�]�����J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b

2005-2009�]�]���� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y�� �\�� ������ �j�Z�a�Z�� �^�h�� �������� �f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:���� �Z�� �i�j�y�f�Z�y�� �^�h�e�]�h�\�Z�y�� �g�Z�]�j�m�a�d�Z��

�j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� �������������� �q�l�h�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �\�u�k�h�d�b�f�� �m�j�h�\�g�_�f�� �I�j�b�� �w�l�h�f��

�k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �h�[�t�_�f�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �d�� �<�<�I�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �h�k�l�Z�_�l�k�y�� �g�b�a�d�b�f–�� ������������ �i�h��

�k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���������������������� �]��

�:�[�k�h�e�x�l�g�u�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���\�Z�e�h�\�h�]�h���\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b����������-

2009�]�]���� �b�f�_�e�b�� �l�_�g�^�_�g�p�b�x�� �d�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�x�� �b�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �]���� �k�h�k�l�Z�\�b�e��

111,7�f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:���� �<�� �h�[�s�_�c�� �f�Z�k�k�_�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �k�m�f�f�Z�j�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �g�Z��

�\�g�_�r�g�b�c�� �^�h�e�]�� �h�j�]�Z�g�h�\�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� ������������ �H�[�t�_�f�� �k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h��

�\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z�� �\�u�k�h�d�h�f�� �m�j�h�\�g�_���� �b�� �m�k�m�]�m�[�e�y�l�v�k�y�� �\�u�k�h�d�b�f�� �m�^�_�e�v�g�u�f��

�\�_�k�h�f���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�]�h���^�h�e�]�Z���\���h�[�s�_�c���_�]�h���k�l�j�m�d�l�m�j�_��

�<�f�_�k�l�_�� �k�� �l�_�f�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �\�k�_�]�h�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�f�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z�� �k�h�o�j�Z�g�y�_�l�k�y�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v��

�i�h�d�j�u�l�b�y�� �k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�b�� �j�_�a�_�j�\�Z�f�b���� �q�l�h��

�i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �m�l�\�_�j�`�^�Z�l�v�� �h�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b�� �^�h�e�]�h�\�h�c�� �g�Z�]�j�m�a�d�b�� �g�Z�� �m�f�_�j�_�g�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_���� �G�Z�e�b�q�b�_��

�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�o�� �h�[�t�_�f�h�\�� �a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�o�� �j�_�a�_�j�\�h�\���� �g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�o�� �\�� �i�_�j�b�h�^�� �[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�h�c��

�d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u���j�u�g�d�Z�����[�m�^�m�l���\���^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f���k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�l�v���i�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�x���k�l�Z�[�b�e�v�g�h�c���k�b�l�m�Z�p�b�b���\��

�k�n�_�j�_���h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�y���^�h�e�]�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g��
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6. Планы и перспективы развития

�K�l�j�Z�l�_�]�b�y�� �j�Z�a�\�b�l�b�x�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �b�a�e�h�`�_�g�Z�� �\�� �M�d�Z�a�_�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �h�l��
01.02.2010�].�� �©�H�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�h�f�� �i�e�Z�g�_�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �^�h��
2020�]�h�^�Z�ª���� �<�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b,�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�b�c�� �i�e�Z�g�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l���� �q�l�h�� �i�j�b�h�j�b�l�_�l�Z�f�b�� �\��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�� �^�h�� ���������� �]�h�^�Z�� �[�m�^�m�l�� �l�Z�d�b�_�� �d�e�x�q�_�\�u�_�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y,�� �d�Z�d����
�i�h�^�]�h�l�h�\�d�Z���d���i�h�k�l�d�j�b�a�b�k�g�h�f�m���j�Z�a�\�b�l�b�x�����h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_���m�k�l�h�c�q�b�\�h�]�h���j�h�k�l�Z���w�d�h�g�h�f�b�d�b��
�a�Z�� �k�q�_�l�� �m�k�d�h�j�_�g�b�y�� �^�b�\�_�j�k�b�n�b�d�Z�p�b�b�� �q�_�j�_�a�� �b�g�^�m�k�l�j�b�Z�e�b�a�Z�p�b�x�� �b�� �j�Z�a�\�b�l�b�_��
�b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u���� �i�h�\�u�r�_�g�b�_�� �d�h�g�d�m�j�_�g�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �q�_�e�h�\�_�q�_�k�d�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z����
�h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�f�b�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�u�f�b�� �b�� �`�b�e�b�s�g�h-�d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�u�f�b��
�m�k�e�m�]�Z�f�b���� �m�d�j�_�i�e�_�g�b�_�� �f�_�`�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�h�]�e�Z�k�b�y���� �[�_�a�h�i�Z�k�g�h�k�l�b���� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b��
�f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o���h�l�g�h�r�_�g�b�c��

�K�h�]�e�Z�k�g�h���i�h�e�h�`�_�g�b�y�f���K�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�h�]�h���i�e�Z�g�Z���d���������� �]�h�^�m���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���^�h�e�`�_�g���\�h�c�l�b��
�\�� �q�b�k�e�h�� �i�y�l�b�^�_�k�y�l�b�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �d�h�g�d�m�j�_�g�l�h�k�i�h�k�h�[�g�u�o�� �k�l�j�Z�g�� �f�b�j�Z���� �I�j�b�� �w�l�h�f��
�i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y���^�h�k�l�b�]�g�m�l�v���k�e�_�^�m�x�s�b�o���h�k�g�h�\�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c��

�x �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_���<�<�I���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z���\���j�_�Z�e�v�g�h�f���\�u�j�Z�`�_�g�b�b���g�_���f�_�g�_�_���q�_�f���g�Z���l�j�_�l�v���i�h��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���������� �]�h�^�h�f��

�x �b�g�n�e�y�p�b�y�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� ��������-2020�]�]���� �[�m�^�_�l�� �g�Z�o�h�^�b�l�v�k�y�� �\�� �i�j�_�^�_�e�Z�o�� ��-8% 
�]�h�^�h�\�u�o��

�x �Z�d�l�b�\�u�� �G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �m�\�_�e�b�q�Z�l�k�y�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�y�l��
�k�m�f�f�m���g�_���f�_�g�_�_�����������h�l���<�<�I��

�x �^�h�e�y���g�Z�k�_�e�_�g�b�y���k���^�h�o�h�^�Z�f�b���g�b�`�_���i�j�h�`�b�l�h�q�g�h�]�h���f�b�g�b�f�m�f�Z���k�g�b�a�b�l�k�y���^�h�������������Z��
�m�j�h�\�_�g�v���[�_�a�j�Z�[�h�l�b�p�u���g�_���i�j�_�\�u�k�b�l������

�x �^�h�e�y�� �h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�_�c�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �<�<�I�� �d�� �������� �]�h�^�m��
�^�h�k�l�b�]�g�_�l����������

�x �^�h�e�y���g�_�k�u�j�v�_�\�h�]�h���w�d�k�i�h�j�l�Z���\���h�[�s�_�f���h�[�t�_�f�_���w�d�k�i�h�j�l�Z���m�\�_�e�b�q�b�l�k�y���d���������� �]�h�^�m��
�^�h����������

�x �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���l�j�m�^�Z���\���h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�_�c���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b���m�\�_�e�b�q�b�l�k�y���\��
2 �j�Z�a�Z�����\���k�_�e�v�k�d�h�f���o�h�a�y�c�k�l�\�_–���\���� �j�Z�a�Z��

�x �w�g�_�j�]�h�_�f�d�h�k�l�v���<�<�I���d���������� �]�h�^�m���k�g�b�a�b�l�k�y���g�_���f�_�g�_�_���q�_�f���g�Z����������
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Вывод

�I�h�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f���Z�g�Z�e�b�a�Z�� �d�j�_�^�b�l�g�u�c���j�_�c�l�b�g�]�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g���i�j�b�k�\�h�_�g���g�Z�� �m�j�h�\�g�_cis�:�: , 

�i�j�h�]�g�h�a���k�l�Z�[�b�e�v�g�u�c��
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Приложения



Рейтинговый отчет (cisKZHN 001-001) – Республика Казахстан 44

Приложение к рейтинговому отчету №1

�=�v�\�i�k�i�r�h�v�`���l�i�q�c�[�f�w�h�i-�x�e�i�h�i�g�c�r�`�l�e�c�`���c�h�_�c�e�[�m�i�k�v���l�m�k�[�h���L�H�>

�H�i�g�c�h�[�f�w�h�v�d���=�=�J���h�[���_�n�s�n��
�h�[�l�`�f�`�h�c�z�����_�i�f�f�����L�S�; �?�c�h�[�g�c�e�[���k�`�[�f�w�h�i�^�i���=�=�J������

�N�_�`�f�w�h�v�d���]�`�l���b�[�h�z�m�v�p���]��
�i�\�t�`�d���r�c�l�f�`�h�h�i�l�m�c��
�h�[�l�`�f�`�h�c�z������

�L�k�`�_�h�`�g�`�l�z�r�h�[�z��
�b�[�k�[�\�i�m�h�[�z���j�f�[�m�[����
�_�i�f�f�� �L�S�;

2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009

Российская 
Федерация

9 994,7 9 104,5 105,6 92,1 48,3 48,9 588,5 622,0

Украина 3 913,5 2 488,2 102,1 85,0 45,3 44,3 343,3 238,5

Республика Беларусь 6 217,0 5 029,3 110,0 100,2 47,4 48,6 468,2 348,7

Азербайджанская 
Республика

5 460,6 4 856,6 110,8 109,3 46,6 48,3 343,0 372,5

Республика Армения 3 679,9 2 577,1 106,8 85,6 34,5 34,0 285,6 269,4

Республика 
Узбекистан

1 011,9 1 136,5 109,0 108,1 40,0 40,5 224,0 н/д

Республика 
Таджикистан

691,8 628,1 107,9 103,4 29,3 н/д 67,7 88,7

Кыргызская 
Республика

889,6 822,2 107,6 102,3 41,4 н/д 148,3 141,8

Республика Молдова 1 769,3 1 495,0 107,2 93,4 36,6 33,2 243,2 223,4

Республика Казахстан 8 410,7 6 693,3 103,3 101,2 49,7 49,4 494,4 450,9

Туркменистан 5 969,4 6 290,8 110,5 106,1 н/д н/д 212,1 221,5

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�_�`�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l �K�G�=�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�_���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�_���k�e�m�`�[�u�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�_���[�Z�g�d�b���b��
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=
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Приложение к рейтинговому отчету №2

�=�v�\�i�k�i�r�h�v�`���o�c�h�[�h�l�i�]�v�`���c�h�_�c�e�[�m�i�k�v���l�m�k�[�h���L�H�>

�?�i�p�i�_�v��
�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�i�^�i��
�\�y�_�a�`�m�[���h�[���_�n�s�n��
�h�[�l�`�f�`�h�c�z�����_�i�f�f�����L�S�;

�K�[�l�p�i�_�v��
�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�i�^�i��
�\�y�_�a�`�m�[���h�[���_�n�s�n��
�h�[�l�`�f�`�h�c�z�����_�i�f�f�����L�S�;

�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`��
�_�`�o�c�q�c�m�[���j�k�i�o�c�q�c�m�[��
�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�i�^�i��
�\�y�_�a�`�m�[���e���=�=�J������

�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���[�e�m�c�]�i�]��
�\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v���e��
�=�=�J������

�?�c�h�[�g�c�e�[���[�e�m�c�]�i�]��
�\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v����
%

2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009

Российская 
Федерация

2 224,9 1 712,0 1 816,0 2 248,8 4,1 -5,9 67,3 75,4 116,0 102,2

Украина 954,6 612,8 994,8 659,2 -1,3 -2,2 97,5 109,8 143,6 71,3

Республика 
Беларусь

2 296,2 1 720,7 2 254,0 1 702,3 0,7 0,4 52,0 63,4 160,6 96,6

Азербайджанская 
Республика

1 546,3 1 450,3 1 534,5 1 484,3 0,2 -0,7 27,0 33,7 152,8 113,5

Республика 
Армения

792,6 550,7 818,1 671,4 -0,7 -4,7 28,1 42,5 133,1 106,5

Республика 
Узбекистан

322,4 315,2 307,5 328,9 1,5 -1,2 н/д н/д н/д н/д

Республика 
Таджикистан

178,2 162,4 198,7 159,8 1,6 0,4 35,8 36,0 111,7 93,0

Кыргызская 
Республика

192,0 201,1 185,8 212,0 0,4 -1,3 29,7 34,6 117,9 110,7

Республика 
Молдова

395,3 309,5 400,9 392,4 -0,3 -5,5 62,1 60,9 132,5 86,4

Республика 
Казахстан

1 738,6 1 170,9 1 416,8 1 313,8 -2,1 -2,1 34,7 44,3 128,5 102,9

Туркменистан 341,3 312,8 288,0 330,0 0,9 -0,3 н/д н/д н/д н/д

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�_�`�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l �K�G�=�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�_���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�_���k�e�m�`�[�u�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�_���[�Z�g�d�b���b��
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=
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Приложение к рейтинговому отчету №3

�=�v�\�i�k�i�r�h�v�`���c�h�_�c�e�[�m�i�k�v���_�i�f�^�i�]�i�d���h�[�^�k�n�b�e�c���l�m�k�[�h���L�H�>

�J�k�z�g�[�z���_�i�f�^�i�]�[�z��
�h�[�^�k�n�b�e�[��
�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�i�^�i��
�\�y�_�a�`�m�[������

�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���^�i�l�_�i�f�^�[��
�e���=�=�J������

�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`��
�l�i�]�i�e�n�j�h�i�^�i���]�h�`�s�h�`�^�i��
�_�i�f�^�[���e���=�=�J������

�N�k�i�]�`�h�w���j�i�e�k�v�m�c�z��
�g�`�a�_�n�h�[�k�i�_�h�v�g�c��
�k�`�b�`�k�]�[�g�c��
�l�i�]�i�e�n�j�h�i�^�i��
�e�k�[�m�e�i�l�k�i�r�h�i�^�i��
�]�h�`�s�h�`�^�i���_�i�f�^�[������

�N�k�i�]�`�h�w���j�i�e�k�v�m�c�z��
�g�`�a�_�n�h�[�k�i�_�h�v�g�c��
�k�`�b�`�k�]�[�g�c���i�\�u�`�g�[��
�c�g�j�i�k�m�[�����g�`�l�z�q�`�]

2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 �����g�`�l����
2009

2008 �����g�`�l����
2009

Российская 
Федерация

28,1 40,6 6,2 7,6 33,8 36,5 589,1 859,6 13,9 21,0

Украина 38,5 94,1 9,4 23,2 56,5 90,8 155,4 143,4 3,8 6,3

Республика 
Беларусь

29,1 47,8 10,7 16,3 24,9 45,0 41,9 42,2 1,0 1,6

Азербайджанская 
Республика

14,3 15,1 4,1 4,5 5,5 7,7 н/д н/д 10,1 9,8

Республика 
Армения

74,3 187,9 16,0 40,1 28,9 53,4 284,5 388,0 3,8 8,1

Республика 
Узбекистан

32,7 40,2 10,4 11,1 14,4 9,6 н/д н/д н/д н/д

Республика 
Таджикистан

104,4 120,8 26,9 31,2 44,2 49,6 н/д н/д н/д н/д

Кыргызская 
Республика

229,0 245,0 49,4 59,9 73,9 78,0 318,0 388,2 3,6 6,3

Республика 
Молдова

82,5 124,4 18,4 25,8 67,9 80,6 121,5 94,1 3,5 4,2

Республика 
Казахстан

40,1 75,3 8,3 13,2 80,8 104,4 171,8 194,1 4,4 6,6

Туркменистан н/д н/д н/д н/д н/д 4,6 н/д н/д н/д н/д

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�_�`�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l �K�G�=�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�_���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�_���k�e�m�`�[�u�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�_���[�Z�g�d�b���b��
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=
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Приложение к рейтинговому отчету №4

�J�f�[�m�`�a�h�v�d���\�[�f�[�h�l���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h���b�[����������-2009 �^�^�����g�f�h�� �_�i�f�f�[�k�i�] �L�S�;

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�c 2005 2006 2007 2008 2009

�;�����M�`�e�n�t�c�d���l�r�`�m -1 055,8 -1 998,6 -8 321,9 6 279,5 -3 404,7

�L�h�j�]�h�\�u�c���[�Z�e�Z�g�k 10 321,8 14 641,7 15 091,0 33 518,8 15 187,3

Экспорт 28 300,6 38 762,1 48 351,1 71 970,8 43 961,1

Импорт -17 978,8 -24 120,4 -33 260,2 -38 452,0 -28 773,9

�;�Z�e�Z�g�k���m�k�e�m�] -5 267,3 -5 941,6 -8 165,5 -6 690,7 -5 800,2

Экспорт 2 228,4 2 818,7 3 564,3 4 428,4 4 265,8

Импорт -7 495,7 -8 760,4 -11 729,8 -11 119,2 -10 066,0

�;�Z�e�Z�g�k���^�h�o�h�^�h�\ -5 696,9 -9 491,4 -13 087,9 -19 564,0 -11 891,6

Выплаты вознаграждения по привлеченным 
кредитам и займам

-817,9 -1 800,4 -3 499,8 -3 756,2 -2 996,1

Доходы прямых инвесторов -4 795,5 -7 887,3 -11 245,5 -17 192,5 -10 224,2

Вознаграждение по резервам 228,2 443,8 745,6 422,6 205,3

Вознаграждение по активам Национального 
Фонда

181,8 378,6 715,5 766,5 615,6

Прочее (нетто) -493,5 -626,1 196,4 195,6 507,7

Текущие трансферты -413,5 -1 207,2 -2 159,5 -984,7 -900,1

�=�����L�r�`�m���i�j�`�k�[�q�c�d���l���e�[�j�c�m�[�f�i�g���c���o�c�h�[�h�l�[�g�c912,0 16 200,8 8 259,6 3 296,7 7 188,7

Счет операций с капиталом 14,0 31,9 24,6 -12,6 -29,5

в т.ч. трансферты мигрантов 9,5 28,1 -11,2 -31,6 -60,9

�N�b�g�Z�g�k�h�\�u�c���k�q�_�l 898,0 16 168,9 8 235,0 3 309,2 7 218,2

Прямые инвестиции 2 117,1 6 662,9 7 965,9 14 783,1 9 525,7

 Финансирование (нетто-освоение) 6 535,3 10 911,4 13 620,2 20 513,9 15 622,3

 Погашено -4 418,2 -4 248,6 -5 654,3 -5 730,7 -6 096,6

Портфельные инвестиции -3 952,7 -4 501,4 -4 583,1 -9 322,6 3 074,7

 из них евробонды Правительства -59,8 0,5 -6,9 0,0 0,0

Производные финансовые инструменты (нетто) -112,6 -67,8 -366,6 180,8 56,8

Другие средне- и долгосрочные инвестиции 2 203,8 14 431,1 11 364,2 1 290,9 -3 188,5

Торговые кредиты 87,8 88,3 -218,4 9,7 48,5

Гарантированные Правительством -34,1 -37,0 -53,4 -22,2 -23,4

 финансирование (освоение) 117,2 56,3 56,3 44,1 34,6

 погашение долга (начислено) -151,3 -93,3 -109,7 -66,3 -58,0

Другие (нетто) 121,9 125,3 -165,1 31,9 71,9

Займы 2 116,0 14 556,8 11 773,4 1 376,4 -3 777,6

Привлеченные Правительством РК -827,3 0,7 -56,6 34,8 609,0

 финансирование (освоение) 109,5 104,1 104,6 100,4 682,7

 погашение долга (начислено) -936,8 -103,4 -161,2 -65,6 -73,8

Другие (нетто) 2 943,3 14 556,2 11 830,0 1 341,6 -4 386,6

Прочее (нетто) 0,0 -214,0 -190,8 -95,2 540,7

Прочий краткосрочный капитал 642,5 -355,9 -6 145,4 -3 623,1 -2 250,5

�&�����I�s�c�\�e�c���c���j�k�i�j�n�l�e�c -1 800,0 -3 127,7 -2 966,4 -7 387,4 -1 322,3

�'�����I�\�t�c�d���\�[�f�[�h�l -1 943,8 11 074,6 -3 028,7 2 188,8 2 461,8

�@�����O�c�h�[�h�l�c�k�i�]�[�h�c�` 1 943,8 -11 074,6 3 028,7 -2 188,8 -2 461,8

 Резервные активы НБК 1 943,8 -11 074,6 3 028,7 -2 188,8 -2 461,8

�B�k�l�h�q�g�b�d�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���;�Z�g�d���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g
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Приложение к рейтинговому отчету №5

�L�m�k�n�e�m�n�k�[���k�[�l�p�i�_�h�i�d���c���_�i�p�i�_�h�i�d���r�[�l�m�`�d���e�i�h�l�i�f�c�_�c�k�i�]�[�h�h�i�^�i���\�y�_�a�`�m�[���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h���h�[����������-2009 �^�^��

�H�[�c�g�`�h�i�]�[�h�c�`�� 2006 �^������
�g�f�h�� �m�`�h�^�`

2007 �^������
�g�f�h�� �m�`�h�^�`

2008 �^������
�g�f�h�� �m�`�h�^�`

2009 �^������
�g�f�h�� �m�`�h�^�`

�2���e�]�[�k�m�[�f���������� �^������
�g�f�h�� �m�`�h�^�`

�,�����>�H�O�H�>�U 3 375 834,3 4 789 347,4 6 866 505,1 4 883 444,6 1 468 770,6

НАЛОГОВЫЕ ПОСТУПЛЕНИЯ 2 708 592,2 3 393 134,3 4 519 985,2 3 600 044,6 1 077 767,9

НЕНАЛОГОВЫЕ ПОСТУПЛЕНИЯ 55 259,4 182 380,7 102 753,9 142 258,6 23 105,1

ПОСТУПЛЕНИЯ ОТ ПРОДАЖИ ОСНОВНОГО 
КАПИТАЛА

76 538,2 98 092,9 58 550,7 36 541,5 7 897,6

ПОСТУПЛЕНИЯ ТРАНСФЕРТОВ 535 444,5 1 115 739,4 2 185 215,2 1 104 600,0 360 000,0

�,�,�����A�:�L�J�:�L�U 3 188 357,2 4 579 753,6 6 221 106,4 5 124 940,6 873 798,1

Государственные услуги общего характера 126 098,7 164 743,8 224 245,7 166 062,7 44 504,4

Оборона 100 241,7 168 068,6 187 968,4 187 615,3 35 461,2

Общественный порядок, безопасность, 
правовая, судебная, уголовно-исполнительная 
деятельность

180 112,1 241 551,5 271 467,4 316 189,7 59 747,3

Образование 361 128,7 519 957,6 663 864,2 660 917,1 138 768,3

Здравоохранение 265 794,5 363 681,0 436 343,4 450 892,6 140 029,2

Социальная помощь и социальное 
обеспечение

428 068,2 507 456,5 628 067,9 758 308,4 224 483,7

Жилищно-коммунальное хозяйство 187 850,5 272 265,6 316 330,7 304 048,8 43 535,3

Культура, спорт, туризм и информационное 
пространство

85 067,8 136 742,1 195 953,8 173 618,1 36 947,7

Топливно-энергетический комплекс и 
недропользование

53 169,5 84 288,8 101 192,2 58 577,0 17 693,5

Сельское, водное, лесное, рыбное хозяйство, 
особо охраняемые природные территории, 
охрана окружающей среды и животного мира, 
земельные отношения

100 024,4 135 722,1 231 727,1 168 117,9 31 695,4

Промышленность, архитектурная, 
градостроительная и строительная 
деятельность

7 353,7 13 598,9 42 073,3 30 920,7 2 739,2

Транспорт и коммуникации 200 501,5 373 876,7 447 871,2 337 511,5 65 087,6

Прочие 591 259,6 1 202 239,6 1 872 218,3 1 442 953,8 8 426,2

Обслуживание долга 29 193,0 34 440,7 58 360,7 69 206,9 24 679,0

Трансферты 472 493,3 361 120,1 543 422,1 0,0 0,0

�,�,�,�����Q�B�K�L�H�?���;�X�>�@�?�L�G�H�?���D�J�?�>�B�L�H�<�:�G�B�?15 029,2 -3 736,2 49 574,0 27 476,5 79 574,5

БЮДЖЕТНЫЕ КРЕДИТЫ 37 560,6 39 689,0 63 477,1 31 539,5 80 699,4

ПОГАШЕНИЕ БЮДЖЕТНЫХ КРЕДИТОВ 22 531,4 43 425,2 13 903,1 4 063,0 1 125,0

�,�9�����K�:�E�V�>�H���I�H���H�I�?�J�:�P�B�Y�F���K��
�N�B�G�:�G�K�H�<�U�F�B���:�D�L�B�<�:�F�B

97 934,4 416 786,7 936 125,0 223 720,1 49 553,2

�9�����>�?�N�B�P�B�L�����I�J�H�N�B�P�B�L�����;�X�>�@�?�L�: 74 513,5 -203 456,7 -340 300,3 -492 692,6 465 844,8

�9�,�����N�B�G�:�G�K�B�J�H�<�:�G�B�?���>�?�N�B�P�B�L�:��
���B�K�I�H�E�V�A�H�<�:�G�B�?���I�J�H�N�B�P�B�L�:�����;�X�>�@�?�L�:

-74 513,5 203 456,7 340 300,3 492 692,6 -465 844,8

ПОСТУПЛЕНИЕ ЗАЙМОВ 201 749,0 199 702,3 493 496,7 809 430,1 166 643,5

ПОГАШЕНИЕ ЗАЙМОВ 112 656,9 130 160,6 176 676,6 249 061,0 74 477,3

ИСПОЛЬЗУЕМЫЕ ОСТАТКИ БЮДЖЕТНЫХ 
СРЕДСТВ

-163 605,6 133 915,0 23 480,3 -67 676,5 -558 011,0

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h���n�b�g�Z�g�k�h�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g
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Приложение к рейтинговому отчету №6

�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�v�d���_�i�f�^���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h�����g�f�h���_�i�f�����L�S�;

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�w 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2009 01.01.2010

�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�v�d���_�i�f�^���K�`�l�j�n�\�f�c�e�c���E�[�b�[�p�l�m�[�h�����]�l�`�^�i5 143,8 5 863,3 9 610,5 8 176,9 11 579,0 14 914,2

�<�g�m�l�j�_�g�g�b�c���^�h�e�]���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�����\���l�����q����1 777,8 3 494,1 7 265,8 6 245,2 9 447,8 12 209,9

- государственный долг 1 777,8 3 494,1 7 231,4 6 199,7 9 397,8 11 895,1

- гарантированный долг - - 34,4 45,5 50,0 314,7

�<�g�_�r�g�b�c���^�h�e�]���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�����\���l�����q��3 366,0 2 369,2 2 344,7 1 931,8 2 131,2 2 704,3

- государственный долг 2 732,7 1 776,6 1 792,1 1 431,2 1 618,2 2 218,1

- гарантированный долг 633,3 592,6 552,6 500,6 513,0 486,2

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h���n�b�g�Z�g�k�h�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g


