
Рейтинговый отчет cisROSF 001-001

о присвоении кредитного рейтинга

Объект рейтингования: Российская Федерация

Тип кредитного рейтинга: долгосрочный кредитный рейтинг по Региональной
рейтинговой шкале

Рейтинговое  действие: присвоение

Дата присвоения: 23.03.2010 г.

Уровень  кредитного рейтинга: cisAAA

Прогноз кредитного рейтинга: стабильный

Предоставленные в результате рейтингового анализа кредитные рейтинги определены по Региональной рейтинговой шкале, на что 
указывают буквы cis в обозначении кредитного рейтинга. Региональная рейтинговая шкала позволяет измерить распределение 

кредитного риска в экономике стран региона, и предназначена для использования эмитентами ценных бумаг, заемщиками, финансовыми 
учреждениями, организациями, посредниками и инвесторами на региональных финансовых рынках



Рейтинговый отчет (cisROSF 001-001) – Российская Федерация 2

Вывод рейтингового агентства относительно уровня кредитного рейтинга

�D�j�_�^�b�l�g�u�c�� �j�_�c�l�b�g�]�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �h�k�g�h�\�u�\�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�o�� �Z�g�Z�e�b�a�Z��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���� �^�Z�g�g�u�o�� �h�� �^�_�f�h�]�j�Z�n�b�q�_�k�d�h�c�� �k�b�l�m�Z�p�b�b, 
�k�h�k�l�h�y�g�b�b���j�u�g�d�Z �l�j�m�^�Z, �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b �h �^�h�e�]�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�o �a�Z����������-2009�]�]�������Z��
�l�Z�d�`�_�� �g�Z�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�Z�o���k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y���k�l�Z�g�u�� �\�� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c��
�i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_.�� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �\�� �o�h�^�_�� �j�_�c�l�b�g�]�h�\�h�c�� �h�p�_�g�d�b�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�l�k�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y��
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �k�b�k�l�_�f�u�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�c�� �k�b�l�m�Z�p�b�b �b �\�a�Z�b�f�h�^�_�c�k�l�\�b�y
�j�Z�a�g�u�o���\�_�l�\�_�c���\�e�Z�k�l�b.

�D�j�_�^�b�l�g�u�c�� �j�_�c�l�b�g�]�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b �h�k�g�h�\�u�\�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �h�n�b�p�b�Z�e�v�g�h�c��
�b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b1���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �b�f�_�_�l�k�y�� �\�� �j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�b�� �j�_�c�l�b�g�]�h�\�h�]�h�� �Z�]�_�g�l�k�l�\�Z�� �b�� �f�h�`�_�l��
�k�q�b�l�Z�l�v�k�y���g�Z�^�_�`�g�h�c��

История кредитного рейтинга
�?�[�m�[ 23.03 2010 � .̂

Уровень рейтинга cisAАА

Прогноз стабильный

Рейтинговое действие присвоение

�A�Z�_�f�s�b�d�� �b�e�b�� �h�l�^�_�e�v�g�u�c�� �^�h�e�]�h�\�h�c�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�� �k�� �j�_�c�l�b�g�]�h�f�� �F�L�V�$�$�$�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y��

�b�k�d�e�x�q�b�l�_�e�v�g�h���\�u�k�h�d�h�c���d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�x���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���^�j�m�]�b�f�b���a�Z�_�f�s�b�d�Z�f�b���K�G�=���b�e�b��

�^�h�e�]�h�\�u�f�b���b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�Z�f�b��

�K�l�Z�[�b�e�v�g�u�c���i�j�h�]�g�h�a���m�d�Z�a�u�\�Z�_�l���g�Z���h�l�k�m�l�k�l�\�b�_���g�Z���l�_�d�m�s�b�c���f�h�f�_�g�l���i�j�_�^�i�h�k�u�e�h�d���^�e�y���b�a�f�_�g�_�g�b�y��

�j�_�c�l�b�g�]�Z���g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b���]�h�^�Z��

                                                     
1 публичная информация, представленная национальными статистическими службами стран СНГ, Межгосударственным статистическим 
комитетом СНГ, Центральными банками, Министерствами финансов и другими официальными органами стран СНГ
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Уровень кредитного рейтинга Российской Федерации поддерживается:

�x �f�Z�k�r�l�Z�[�Z�f�b�� �k�l�j�Z�g�u���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �_�_�� �]�_�h�i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�f�� �b�� �]�_�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f��
�a�g�Z�q�_�g�b�_�f���\���j�_�]�b�h�g�_���b���\���f�b�j�_��

�x �i�j�_�\�u�r�_�g�b�_�f�� �[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�Z�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �k�l�j�Z�g�u����
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�o���a�g�Z�q�_�g�b�c���i�h���^�j�m�]�b�f���k�l�j�Z�g�Z�f���K�G�=��

�x �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�f�b�� �a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�f�b�� �j�_�a�_�j�\�Z�f�b�� �P�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�Z�g�d�Z�� �J�N���� �q�l�h��
�i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �k�]�e�Z�`�b�\�Z�l�v�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�u�_�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �b�� �k�h�o�j�Z�g�y�l�v�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �\�� �k�n�_�j�_��
�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k��
�^�j�m�]�b�f�b���k�l�j�Z�g�Z�f�b���K�G�=;

�x �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�c�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v�x���� �q�l�h�� �h�[�m�k�e�Z�\�e�b�\�Z�_�l�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�� �f�h�[�b�e�b�a�Z�p�b�b��
�j�_�k�m�j�k�h�\�����g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o���^�e�y���\�u�i�h�e�g�_�g�b�y���^�h�e�]�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h��
�i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z.

Уровень кредитного рейтинга Российской Федерации ограничивается:

�x �\�u�k�h�d�h�c�� �q�m�\�k�l�\�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v�x���w�d�h�g�h�f�b�d�b���\�� �p�_�e�h�f�� �b���k�b�k�l�_�f�u���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o��
�n�b�g�Z�g�k�h�\���� �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b���� �d�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�f�� �f�b�j�h�\�u�o�� �p�_�g�� �g�Z�� �k�u�j�v�_�\�u�o�� �j�u�g�d�Z�o��
�\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �\�u�k�h�d�h�]�h�� �m�^�_�e�v�g�h�]�h�� �\�_�k�Z�� �k�u�j�v�_�\�h�c�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �\�� �h�[�s�_�f�� �h�[�t�_�f�_��
�w�d�k�i�h�j�l�Z���l�h�\�Z�j�h�\��
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Резюме

�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���N�_�^�_�j�Z�p�b�y�����j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�Z���\���\�h�k�l�h�q�g�h�c���q�Z�k�l�b���?�\�j�h�i�u���b���\���k�_�\�_�j�g�h�c���q�Z�k�l�b��
�:�a�b�b���� �J�h�k�k�b�y�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l�� ��-�_�� �f�_�k�l�h�� �\�� �f�b�j�_�� �i�h�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �b�� ��-�_�� �f�_�k�l�h–�� �i�h��
�q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y���� �L�_�j�j�b�l�h�j�b�y�� �k�l�j�Z�g�u�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��– 17������������ �l�u�k�� �d�\�� �d�f���� �G�Z��
�k�_�\�_�j�h-�a�Z�i�Z�^�_�� �J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y�� �]�j�Z�g�b�q�b�l�� �k�� �G�h�j�\�_�]�b�_�c�� �b�� �N�b�g�e�y�g�^�b�_�c���� �g�Z��
�a�Z�i�Z�^�_– �k�� �I�h�e�v�r�_�c���� �W�k�l�h�g�b�_�c���� �E�Z�l�\�b�_�c���� �E�b�l�\�h�c�� �b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�x���� �g�Z�� �x�]�h-�a�Z�i�Z�^�_–�� �k��
�M�d�j�Z�b�g�h�c���� �g�Z�� �x�]�_–�� �k�� �=�j�m�a�b�_�c���� �:�a�_�j�[�Z�c�^�`�Z�g�h�f�� �b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�h�f���� �g�Z�� �x�]�h-�\�h�k�l�h�d�_��-�� �k��
�D�b�l�Z�_�f���� �F�h�g�]�h�e�b�_�c�� �b�� �D�h�j�_�c�k�d�h�c�� �G�Z�j�h�^�g�h-�>�_�f�h�d�j�Z�l�b�q�_�k�d�h�c�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�h�c���� �g�Z��
�\�h�k�l�h�d�_�� ���f�h�j�k�d�Z�y�� �]�j�Z�g�b�p�Z����-�� �k�� �K�R�:�� �b�� �Y�i�h�g�b�_�c���� �K�l�h�e�b�p�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z–�� �]�h�j�h�^��
�F�h�k�d�\�Z���� �J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �i�j�Z�\�h�i�j�_�_�f�g�b�p�_�c�� �[�u�\�r�_�]�h�� �K�K�K�J����
�i�h�k�l�h�y�g�g�u�f���q�e�_�g�h�f���K�h�\�_�l�Z���[�_�a�h�i�Z�k�g�h�k�l�b���H�H�G���b���h�^�g�h�c���b�a���k�l�j�Z�g-�h�k�g�h�\�Z�l�_�e�_�c���K�G�=����

�A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_�� �a�Z�i�Z�k�u�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�g�h�]�h�� �k�u�j�v�y���� �d�h�l�h�j�u�f�b�� �\�e�Z�^�_�_�l�� �J�h�k�k�b�y����
�i�j�_�^�h�i�j�_�^�_�e�y�x�l���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�m�x���k�i�_�p�b�Z�e�b�a�Z�p�b�x���k�l�j�Z�g�u�����Z���l�Z�d�`�_���_�_���j�h�e�v���\���k�b�k�l�_�f�_��
�f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�c���l�h�j�]�h�\�e�b���� �<�� �p�_�e�h�f�� �J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y�� �b�f�_�_�l�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v��
�h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�b�� �f�b�g�_�j�Z�e�v�g�u�f�b�� �j�_�k�m�j�k�Z�f�b���� �<�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b,�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �k�l�j�Z�g�u��
�j�Z�a�\�_�^�Z�g�u�� �a�Z�i�Z�k�u�� �m�]�e�y���� �`�_�e�_�a�g�h�c�� �j�m�^�u���� �[�h�d�k�b�l�h�\���� �g�b�d�_�e�y���� �h�e�h�\�Z���� �a�h�e�h�l�Z���� �Z�e�f�Z�a�h�\����
�i�e�Z�l�b�g�u���� �k�\�b�g�p�Z���� �p�b�g�d�Z���� �<�� �l�h�� �`�_�� �\�j�_�f�y�� �[�h�e�v�r�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o��
�k�d�h�g�p�_�g�l�j�b�j�h�\�Z�g�Z�� �\�� �l�j�m�^�g�h�^�h�k�l�m�i�g�u�o�� �j�Z�c�h�g�Z�o���� �q�l�h�� �\�u�a�u�\�Z�_�l�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�_��
�i�j�h�[�e�_�f�u�� �^�e�y�� �b�o�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�c�� �^�h�[�u�q�b�� �b�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�b�j�h�\�d�b�� �k�u�j�v�y�� �d��
�f�_�k�l�Z�f���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���b���i�h�l�j�_�[�e�_�g�b�y��

�<�� �k�h�k�l�Z�\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�o�h�^�b�l�� ���� �j�Z�\�g�h�i�j�Z�\�g�u�o�� �k�m�[�t�_�d�l�Z���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_��
21 �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z������ �d�j�Z�_�\�������� �h�[�e�Z�k�l�_�c������ �]�h�j�h�^�Z���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���a�g�Z�q�_�g�b�y������ �Z�\�l�h�g�h�f�g�Z�y��
�h�[�e�Z�k�l�v���� �� �Z�\�l�h�g�h�f�g�u�o���h�d�j�m�]�Z�����D�j�m�i�g�_�c�r�b�f�b�� �]�h�j�h�^�Z�f�b�� �k�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�v�x���g�Z�k�_�e�_�g�b�y��
�[�h�e�_�_���� �f�e�g�����q�_�e�����y�\�e�y�x�l�k�y:���F�h�k�d�\�Z�����K�Z�g�d�l-�I�_�l�_�j�[�m�j�]�����G�h�\�h�k�b�[�b�j�k�d�����?�d�Z�l�_�j�b�g�[�m�j�]����
�G�b�`�g�b�c���G�h�\�]�h�j�h�^�����K�Z�f�Z�j�Z�����H�f�k�d�����D�Z�a�Z�g�v�����Q�_�e�y�[�b�g�k�d�����J�h�k�l�h�\-�g�Z-�>�h�g�m��

�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y���� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�_�c�� �k�l�j�Z�g�u��–�� �^�_�f�h�d�j�Z�l�b�q�_�k�d�h�_��
�n�_�^�_�j�Z�l�b�\�g�h�_�� �i�j�Z�\�h�\�h�_�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h���� �I�h�� �n�h�j�f�_�� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�j�Z�\�e�_�g�b�y��
�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���N�_�^�_�j�Z�p�b�y�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �i�j�_�a�b�^�_�g�l�k�d�h�c�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�h�c�����I�j�_�a�b�^�_�g�l��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �=�e�Z�\�h�c�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���� �]�Z�j�Z�g�l�h�f�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�b��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �i�j�Z�\�� �b�� �k�\�h�[�h�^�� �q�_�e�h�\�_�d�Z�� �b�� �]�j�Z�`�^�Z�g�b�g�Z�� �b�� �h�[�e�Z�^�Z�_�l�� �j�y�^�h�f��
�r�b�j�h�d�b�o�� �i�h�e�g�h�f�h�q�b�c���� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �b�a�[�j�Z�g��
�>���:�� �F�_�^�\�_�^�_�\�����i�h�e�m�q�b�\�r�b�c���g�Z���\�u�[�h�j�Z�o���������������]�h�e�h�k�h�\���b�a�[�b�j�Z�l�_�e�_�c����

�I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �].�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �i�j�h�`�b�\�Z�e�h���� �i�h��
�i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�u�f�� �^�Z�g�g�u�f���� ���������� �f�e�g�� �q�_�e�h�\�_�d���� �G�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �e�_�l��
�q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�v�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �J�h�k�k�b�b�� �_�`�_�]�h�^�g�h�� �m�f�_�g�v�r�Z�e�Z�k�v���� �b�k�d�e�x�q�b�l�_�e�v�g�h�� �a�Z�� �k�q�_�l��
�_�k�l�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y����

�G�h�j�f�Z�l�b�\�g�h-�i�j�Z�\�h�\�h�_�� �i�h�e�_���� �j�_�]�m�e�b�j�m�x�s�_�_�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�_�� �i�j�h�p�_�k�k�u�� �\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �j�_�]�m�e�y�j�g�h�� �i�_�j�_�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�k�y�� �k�� �p�_�e�v�x�� �m�i�j�h�s�_�g�b�y�� �g�Z�e�h�]�h�\�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u����
�h�i�l�b�f�b�a�Z�p�b�b���g�Z�e�h�]�h�\�h�c���g�Z�]�j�m�a�d�b���g�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�m���i�j�b�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b��
�k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�b���[�x�^�`�_�l�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c��
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�W�d�h�g�h�f�b�d�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� ��������-���������]�]���� �^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�h�\�Z�e�Z��
�k�l�Z�[�b�e�v�g�h�_�� �j�Z�a�\�b�l�b�_���� �d�h�l�h�j�h�_�� �i�j�h�y�\�e�y�e�h�k�v�� �\�� �_�`�_�]�h�^�g�h�f�� �j�h�k�l�_�� �h�[�t�_�f�Z�� �<�<�I�� �\��
�j�_�Z�e�v�g�h�f�� �\�u�j�Z�`�_�g�b�b�� ���l�_�f�i�� �i�j�b�j�h�k�l�Z�� �d�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�m�� �]�h�^�m�� �g�Z�o�h�^�b�e�k�y�� �\�� �i�j�_�^�_�e�Z�o��
4,7-���������������� �q�l�h�� �[�u�e�h�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h�� �\�� �i�_�j�\�m�x�� �h�q�_�j�_�^�v�� �h�[�s�_�f�b�j�h�\�u�f�� �j�h�k�l�h�f�� �p�_�g�� �g�Z��
�w�g�_�j�]�h�g�h�k�b�l�_�e�b�� �b�� �k�u�j�v�_���� �I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y�� �e�b�^�b�j�h�\�Z�e�Z��
�k�j�_�^�b�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=�� �i�h�� �m�j�h�\�g�x�� �<�<�I�� �g�Z�� �^�m�r�m�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y���� �<�� �l�h�� �`�_�� �\�j�_�f�y�� �\�� �������� �]�h�^�m��
�\�k�e�_�^�k�l�\�b�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���d�j�b�a�b�k�Z�� �b�� �m�o�m�^�r�_�g�b�y��
�\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���k�j�_�^�u���<�<�I���J�h�k�k�b�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���i�h���i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�u�f���^�Z�g�g�u�f��
�g�Z 7,9%.

�<�� �p�_�e�h�f�� �^�e�y�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�_�g�� �^�h�\�h�e�v�g�h�� �m�f�_�j�_�g�g�u�c�� �m�j�h�\�_�g�v��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�b�y���\�h���\�k�_�o���k�n�_�j�Z�o���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z. 
�<�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �m�j�h�\�_�g�v�� �i�_�j�_�j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �<�<�I�� �q�_�j�_�a�� �[�x�^�`�_�l�� �\�� ��������-2008�]�]���� �g�_��
�i�j�_�\�u�r�Z�e����������

�K�l�Z�[�b�e�v�g�Z�y���j�Z�[�h�l�Z���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�f�i�e�_�d�k�Z���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l���k�h�p�b�Z�e�v�g�h-
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �b�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�u�c�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �<�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b���� �i�h�� �i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�u�f�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z����
�i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�y�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o�� �^�h�o�h�^�h�\�� �\�� �h�[�s�_�f�� �h�[�t�_�f�_�� �^�h�o�h�^�h�\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h��
�[�x�^�`�_�l�Z���k�h�k�l�Z�\�b�e�b�����������������J�h�k�k�b�y���y�\�e�y�_�l�k�y���l�b�i�b�q�g�u�f���w�d�k�i�h�j�l�_�j�h�f���w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�h�\����
�m�^�_�e�v�g�u�c���\�_�k���d�h�l�h�j�u�o�����\���k�l�j�m�d�l�m�j�_���h�[�s�_�]�h���h�[�t�_�f�Z���l�h�\�Z�j�g�h�]�h���w�d�k�i�h�j�l�Z���\���������� �]�h�^�m��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�e��������������

�K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�u�c�� �j�h�k�l�� �p�_�g�� �g�Z�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�u�� �\�� ��������-2007�]�]���� �b�� �\��
I �i�h�e�h�\�b�g�_�� �������� �]�h�^�Z�� �h�[�_�k�i�_�q�b�e�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����q�l�h�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�h���j�h�k�l�m���b�g�\�_�k�l�b�p�b�c���\�� �h�k�g�h�\�g�h�c���d�Z�i�b�l�Z�e��
���\���h�k�g�h�\�g�h�f���\���k�n�_�j�m���^�h�[�u�\�Z�x�s�_�c���b���h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�_�c���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�����l�j�Z�g�k�i�h�j�l��
�b�� �k�\�y�a�v���� �h�i�_�j�Z�p�b�b�� �k�� �g�_�^�\�b�`�b�f�u�f�� �b�f�m�s�_�k�l�\�h�f������ �<�� �l�h�� �`�_�� �\�j�_�f�y�� �h�k�l�Z�_�l�k�y�� �\�u�k�h�d�h�c��
�i�h�l�j�_�[�g�h�k�l�v�� �\�� �d�Z�i�b�l�Z�e�v�g�u�o�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�y�o�� �g�Z�� �]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�u�\�Z�l�_�e�v�g�u�_�� �j�Z�[�h�l�u�� �b��
�j�Z�a�\�b�l�b�_���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�f�i�e�_�d�k�Z��

�G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �l�h���� �q�l�h�� �J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �h�^�g�b�f�� �b�a�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�o��
�f�b�j�h�\�u�o�� �w�d�k�i�h�j�l�_�j�h�\���� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �\�g�_�r�g�_�l�h�j�]�h�\�h�c�� �d�\�h�l�u�� �b�� �w�d�k�i�h�j�l�g�h�c�� �d�\�h�l�u��
�k�l�j�Z�g�u�� �g�Z�o�h�^�y�l�k�y�� �g�Z�� �m�f�_�j�_�g�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_���� ������������ �b�� ��������%,�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���� �q�l�h��
�h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�b���f�Z�k�r�l�Z�[�Z�f�b���\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h���j�u�g�d�Z���k�l�j�Z�g�u��

�G�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� ��������-2008�]�]���� �i�e�Z�l�_�`�g�u�c�� �[�Z�e�Z�g�k�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �[�u�e��
�i�h�a�b�l�b�\�g�u�f���� �i�j�b�q�_�f�� �k�Z�e�v�^�h�� �k�q�_�l�Z�� �l�_�d�m�s�b�o�� �h�i�_�j�Z�p�b�c���� �a�Z�� �b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f�� �������� �]�h�^�Z����
�^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�h�\�Z�e�h�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�m�x�� �^�b�g�Z�f�b�d�m�� �j�h�k�l�Z���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �[�u�e�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g��
�k�l�Z�[�b�e�v�g�u�c���j�h�k�l���a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�o���j�_�a�_�j�\�h�\–���\���������� �j�Z�a�Z���^�h������������ �f�e�j�^�� �^�h�e�e�� �K�R�:��
�i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���������������������� �]��

�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h�_�� �k�Z�e�v�^�h�� �k�q�_�l�Z�� �l�_�d�m�s�b�o�� �h�i�_�j�Z�p�b�c�� �i�h��
�i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�u�f�� �^�Z�g�g�u�f�� �m�f�_�g�v�r�b�e�h�k�v�� �\�� �������� �j�Z�a�Z���� �^�h�� �������� �f�e�j�^�� �^�h�e�e�� �K�R�:��
�\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �m�o�m�^�r�_�g�b�y�� �m�k�e�h�\�b�c�� �\�g�_�r�g�_�c�� �l�h�j�]�h�\�e�b,�� �i�j�h�y�\�b�\�r�b�o�k�y�� �\�� �j�h�k�l�_��
�b�f�i�h�j�l�g�u�o���p�_�g���b���k�g�b�`�_�g�b�b���p�_�g���g�Z���w�d�k�i�h�j�l�g�m�x���i�j�h�^�m�d�p�b�x�����I�h�a�b�l�b�\�g�u�c���j�_�a�m�e�v�l�Z�l��
�k�Z�e�v�^�h�� �k�q�_�l�Z�� �l�_�d�m�s�b�o�� �h�i�_�j�Z�p�b�c���� �d�Z�d�� �b�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �i�_�j�b�h�^�_���� �h�[�_�k�i�_�q�_�g��
�i�j�h�n�b�p�b�l�h�f�� �l�h�j�]�h�\�h�]�h�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �\�� �h�[�t�_�f�_�� ���������� �f�e�j�^���� �^�h�e�e���� �K�R�:���� �<�g�_�r�g�b�c�� �^�h�e�]��
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�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �i�h�� �i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�u�f�� �h�p�_�g�d�Z�f�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �a�Z�� �������� �]�h�^�� �g�Z��
10,2�f�e�j�^�� �^�h�e�e�� �K�R�:���b���k�h�k�l�Z�\�b�e����71,6�f�e�j�^�� �^�h�e�e�� �K�R�:�����������������<�<�I���\�������������]�h�^�m��.

�J�h�k�l�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �h�l�� �i�j�h�^�Z�`�b�� �w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�h�\�� �\�� ��������-2007�]�]���� �b�� �i�_�j�\�h�c�� �i�h�e�h�\�b�g�_��
���������� �]�h�^�Z�� �h�[�m�k�e�h�\�b�e�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�_���b�� �j�h�k�l�� �K�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �N�h�g�^�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�n�_�^�_�j�Z�p�b�b���d�h�l�h�j�u�c���\���^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f���[�u�e���l�j�Z�g�k�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g���\���J�_�a�_�j�\�g�u�c���n�h�g�^���b���N�h�g�^��
�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�e�Z�]�h�k�h�k�l�h�y�g�b�y. �I�_�j�\�u�c�� �i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�Z�_�l�k�y�� �^�e�y�� �k�]�e�Z�`�b�\�Z�g�b�y��
�d�h�e�_�[�Z�g�b�c�� �\�� �h�[�t�_�f�_�� �^�h�o�h�^�h�\���� �a�Z�\�b�k�y�s�b�o�� �h�l�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v���� �Z�� �^�j�m�]�h�c��–�� �^�e�y��
�h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �i�h�l�h�d�Z�� �^�h�o�h�^�h�\���� �k�h�^�_�c�k�l�\�m�x�s�_�]�h�� �i�h�\�u�r�_�g�b�x�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h��
�[�e�Z�]�h�k�h�k�l�h�y�g�b�y�� �\�� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_���� �;�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�Z�y�� �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�Z�� �j�u�g�d�Z��
�m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�g�u�o�� �w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�h�\�� ��������-2007�]�]���� �b�� �\�� �, �i�h�e�h�\�b�g�_�� �������� �]�h�^�Z�� �i�h�a�\�h�e�b�e�Z��
�i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�m���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���g�Z�d�h�i�b�l�v���j�_�a�_�j�\�u���\���\�u�r�_�h�a�g�Z�q�_�g�g�u�o���n�h�g�^�Z�o��
�\���j�Z�a�f�_�j�_���i�j�b�f�_�j�g�h�����������<�<�I��

�K�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �h�[�t�_�f�Z�� �^�h�o�h�^�h�\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �\�� �������� �]���� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k��
�i�j�h�r�e�u�f�� �]�h�^�h�f�� �i�j�h�b�a�h�r�e�h�� �\�� �[�h�e�v�r�_�c�� �k�l�_�i�_�g�b�� �i�h�^�� �\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�_�f�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y��
�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o���^�h�o�h�^�h�\���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���\���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���g�_�]�Z�l�b�\�g�h�]�h���b�a�f�_�g�_�g�b�y��
�d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u�� �p�_�g�� �b�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �l�h�\�Z�j�u�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h�� �w�d�k�i�h�j�l�Z���� �<�� �������� �]�h�^�m��
�\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�y�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �i�j�b�� �h�^�g�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f�� �j�h�k�l�_�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �[�x�^�`�_�l��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �\�i�_�j�\�u�_�� �a�Z�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� ������ �e�_�l,�� �[�u�e�� �\�u�i�h�e�g�_�g�� �k�� �^�_�n�b�p�b�l�h�f��
(2,3 �l�j�e�g�� �j�m�[����. �>�_�n�b�p�b�l�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �[�u�e�� �i�h�d�j�u�l�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �J�_�a�_�j�\�g�h�]�h��
�n�h�g�^�Z�����I�h���j�Z�k�q�_�l�Z�f���i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���h�[�t�_�f���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�^�h�e�]�Z�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �g�Z�q�Z�e�h�� �������� �]�h�^�Z�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ���������� �h�l�� �<�<�I���� �q�l�h�� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�g�b�a�d�b�f���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f��

�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���N�_�^�_�j�Z�p�b�y���\�� �������� �]�h�^�m���\�u�k�l�m�i�b�e�Z���i�j�Z�\�h�i�j�_�_�f�g�b�p�_�c���K�K�K�J���i�h�� �\�u�i�e�Z�l�_��
�\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z���� �\�� �h�[�f�_�g�� �g�Z�� �h�l�d�Z�a�� �[�u�\�r�b�o�� �k�h�x�a�g�u�o�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�� �h�l�� �^�h�e�b�� �\��
�a�Z�j�m�[�_�`�g�u�o���Z�d�l�b�\�Z�o���K�h�\�_�l�k�d�h�]�h���K�h�x�a�Z�����I�h���j�Z�a�g�u�f���h�p�_�g�d�Z�f���h�[�t�_�f���\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z��
�K�K�K�J���g�Z���l�h���\�j�_�f�y���k�h�k�l�Z�\�e�y�e������ �f�e�j�^�� �^�h�e�e�����K�R�:����

�<�� �������� �]�h�^�m�� �i�Z�^�_�g�b�_�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �\�� �X�]�h-
�\�h�k�l�h�q�g�h�c���:�a�b�b���i�j�b�\�_�e�h���d���h�l�d�Z�a�m���I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���\�u�i�h�e�g�y�l�v��
�k�\�h�b�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�h�� �h�i�e�Z�l�_�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�o�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �h�[�e�b�]�Z�p�b�c
�\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h���a�Z�c�f�Z�����<�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f���m�d�Z�a�Z�g�g�u�_���p�_�g�g�u�_���[�m�f�Z�]�b���[�u�e�b��
�j�_�k�l�j�m�d�l�m�j�b�a�b�j�h�\�Z�g�u���g�Z���h�[�e�b�]�Z�p�b�b���k�h���k�j�h�d�Z�f�b���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���h�l�������^�h�������e�_�l����

�>�h�e�]�h�\�Z�y�� �i�h�e�b�l�b�d�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�� ��������-2008�]�]���� �[�u�e�Z�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�Z�� �g�Z��
�m�e�m�q�r�_�g�b�_�� �k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z���� �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �^�h�e�]�� �h�j�]�Z�g�h�\��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �\�� �������� �j�Z�a�Z�� �^�h�� ���������� �f�e�j�^���� �^�h�e�e���� �K�R�:�� �i�h��
�k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���������������������� �]��

�<�� �p�_�e�h�f�� �\�h�k�o�h�^�y�s�b�_�� �p�_�g�h�\�u�_�� �l�j�_�g�^�u�� �g�Z�� �w�g�_�j�]�h�g�h�k�b�l�_�e�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �g�Z�f�_�l�b�e�b�k�v�� �k�h��
�\�l�h�j�h�c�� �i�h�e�h�\�b�g�u�� �������� �]�h�^�Z���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_�� �k�j�_�^�k�l�\�Z���� �Z�d�d�m�f�m�e�b�j�h�\�Z�g�g�u�_�� �\��
�J�_�a�_�j�\�g�h�f�� �n�h�g�^�_�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �i�j�b�� �h�[�s�_�f�� �g�b�a�d�h�f�� �m�j�h�\�g�_�� �\�g�_�r�g�_�]�h��
�^�h�e�]�Z�� �i�h�a�\�h�e�y�x�l�� �m�l�\�_�j�`�^�Z�l�v�� �h�� �g�Z�b�\�u�k�r�_�f�� �m�j�h�\�g�_�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �k�l�j�Z�g�u�� �i�h��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �^�j�m�]�b�f�b�� �k�l�j�Z�g�Z�f�b�� �j�_�]�b�h�g�Z���� �<�� �l�h�� �`�_�� �\�j�_�f�y���� �\�� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c��
�i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_�� �d�� �n�Z�d�l�h�j�Z�f�� �d�h�l�h�j�u�_�� �f�h�]�m�l�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�h�� �k�d�Z�a�Z�l�v�k�y�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_��
�d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �J�h�k�k�b�b���k�e�_�^�m�_�l�� �h�l�g�_�k�l�b���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�c���^�h�[�u�q�b���w�g�_�j�]�h�g�h�k�b�l�_�e�_�c��
�b���g�_�k�l�Z�[�b�e�v�g�m�x���]�_�h�i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�m�x���h�[�k�l�Z�g�h�\�d�m���\���D�Z�\�d�Z�a�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_��
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1. Местоположение страны, административное устройство, 
природно-климатические условия, ресурсный потенциал 
и инфраструктура

�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���N�_�^�_�j�Z�p�b�y��–���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�����j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�h�_���\���<�h�k�l�h�q�g�h�c���q�Z�k�l�b���?�\�j�h�i�u���b��
�k�_�\�_�j�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �:�a�b�b���� �J�h�k�k�b�y�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �k�Z�f�u�f�� �[�h�e�v�r�b�f�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f�� �\�� �f�b�j�_����
�I�e�h�s�Z�^�v���k�l�j�Z�g�u���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�������������f�e�g�����d�\�����d�f���b�e�b �������������i�e�h�s�Z�^�b���\�k�_�c���k�m�r�b���A�_�f�e�b����
�G�Z���k�_�\�_�j�h-�a�Z�i�Z�^�_���J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���N�_�^�_�j�Z�p�b�y���]�j�Z�g�b�q�b�l��-���k���G�h�j�\�_�]�b�_�c���b���N�b�g�e�y�g�^�b�_�c�����g�Z��
�a�Z�i�Z�^�_��-�� �k�� �I�h�e�v�r�_�c���� �W�k�l�h�g�b�_�c���� �E�Z�l�\�b�_�c���� �E�b�l�\�h�c�� �b�� �;�_�e�Z�j�m�k�v�x���� �g�Z�� �x�]�h-�a�Z�i�Z�^�_��-�� �k��
�M�d�j�Z�b�g�h�c���� �g�Z�� �x�]�_��-�� �k�� �=�j�m�a�b�_�c���� �:�a�_�j�[�Z�c�^�`�Z�g�h�f�� �b�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�h�f���� �g�Z�� �x�]�h-�\�h�k�l�h�d�_��-�� �k��
�D�b�l�Z�_�f���� �F�h�g�]�h�e�b�_�c�� �b�� �D�h�j�_�c�k�d�h�c�� �G�Z�j�h�^�g�h-�>�_�f�h�d�j�Z�l�b�q�_�k�d�h�c�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�h�c���� �g�Z��
�\�h�k�l�h�d�_�����f�h�j�k�d�Z�y����-���k���K�R�:���b���Y�i�h�g�b�_�c��

�<�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o�� �h�l�g�h�r�_�g�b�y�o�� �J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y�� �\�u�k�l�m�i�Z�_�l�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z-�i�j�_�_�f�g�b�d�Z�� �[�u�\�r�_�]�h�� �K�K�K�J���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f,�� �J�h�k�k�b�y�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �q�e�_�g�h�f��
�H�H�G�� �b�� �h�^�g�b�f�� �b�a�� �i�y�l�b�� �i�h�k�l�h�y�g�g�u�o�� �q�e�_�g�h�\�� �K�h�\�_�l�Z�� �[�_�a�h�i�Z�k�g�h�k�l�b�� �H�H�G���� �J�h�k�k�b�y��
�\�o�h�^�b�l�� �\�� �©�;�h�e�v�r�m�x�� �\�h�k�v�f�_�j�d�m�ª�� �b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �q�e�_�g�h�f�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �q�b�k�e�Z��
�f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�����<���������� �]�h�^�m���J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���N�_�^�_�j�Z�p�b�y���\�u�k�l�m�i�b�e�Z���h�^�g�h�c��
�b�a���k�l�j�Z�g���h�k�g�h�\�Z�l�_�e�v�g�b�p���K�G�=�����Z���k���^�_�d�Z�[�j�y���������� �]�h�^�Z���f�_�`�^�m���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�_�c��
�b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�h�c���;�_�e�Z�j�m�k�v���i�h�^�i�b�k�Z�g���^�h�]�h�\�h�j���h���k�h�a�^�Z�g�b�b���K�h�x�a�g�h�]�h���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z��
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�K�c�l�n�h�i�e�������������E�[�k�m�[���K�i�l�l�c�d�l�e�i�d���O�`�_�`�k�[�q�c�c

�<�� �k�h�k�l�Z�\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�o�h�^�b�l�� ������ �j�Z�\�g�h�i�j�Z�\�g�u�o�� �k�m�[�t�_�d�l�Z���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_��
21 �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z������ �d�j�Z�_�\�������� �h�[�e�Z�k�l�_�c������ �]�h�j�h�^�Z���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���a�g�Z�q�_�g�b�y������ �Z�\�l�h�g�h�f�g�Z�y��
�h�[�e�Z�k�l�v���� �� �Z�\�l�h�g�h�f�g�u�o�� �h�d�j�m�]�Z���� �<�� �k�l�j�Z�g�_�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�h�� ��099�]�h�j�h�^�h�\�� ���\�d�e�x�q�Z�y��
�]�h�j�h�^�Z���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���a�g�Z�q�_�g�b�y������ ������ �]�h�j�h�^�k�d�b�o���j�Z�c�h�g�h�\���b�� �h�d�j�m�]�h�\,  1 318�i�h�k�_�e�d�h�\��
�]�h�j�h�^�k�d�h�]�h�� �l�b�i�Z�� �b 20�������� �k�_�e�v�k�d�b�o�� �Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�p�b�c���� �D�j�m�i�g�_�c�r�b�f�b�� �]�h�j�h�^�Z�f�b�� �k��
�q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�v�x�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �[�h�e�_�_�� �� �f�e�g�� �q�_�e���� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �F�h�k�d�\�Z���� �K�Z�g�d�l-�I�_�l�_�j�[�m�j�]����
�G�h�\�h�k�b�[�b�j�k�d�����?�d�Z�l�_�j�b�g�[�m�j�]�����G�b�`�g�b�c���G�h�\�]�h�j�h�^�����K�Z�f�Z�j�Z�����H�f�k�d�����D�Z�a�Z�g�v�����Q�_�e�y�[�b�g�k�d����
�J�h�k�l�h�\-�g�Z-�>�h�g�m�����K�l�h�e�b�p�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���]�h�j�h�^ �F�h�k�d�\�Z���b�f�_�_�l���k�l�Z�l�m�k���]�h�j�h�^�Z��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���a�g�Z�q�_�g�b�y��

�K�h�]�e�Z�k�g�h���d�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�b���H�H�G�����J�h�k�k�b�y���y�\�e�y�_�l�k�y���f�h�g�h�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�f���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f����
�K�h�]�e�Z�k�g�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �i�_�j�_�i�b�k�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �������� �]�h�^�Z���� �j�m�k�k�d�b�_�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�b�� ������������ �h�l��
�h�[�s�_�c���q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b���g�Z�k�_�e�_�g�b�y���k�l�j�Z�g�u�����l�Z�l�Z�j�u��–���������������m�d�j�Z�b�g�p�u��–���������������[�Z�r�d�b�j�u��–
�������������q�m�\�Z�r�b������������

�I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z�� �������������������� �]���� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���k�l�j�Z�g�u���i�j�h�`�b�\�Z�e�h��
141 914,5�l�u�k�� �q�_�e�h�\�_�d�����b�a���d�h�l�h�j�u�o���]�h�j�h�^�k�d�h�_���g�Z�k�_�e�_�g�b�_���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�����������������K�e�_�^�m�_�l��
�h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �e�_�l�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y�� �m�k�l�h�c�q�b�\�Z�y�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �d��
�k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x�� �h�[�s�_�c�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y,�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�Z�y�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�u�f�� �k�Z�e�v�^�h��
�i�j�b�j�h�^�g�h�]�h���i�j�b�j�h�k�l�Z��
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�K�j�_�^�g�y�y�� �i�e�h�l�g�h�k�l�v�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �k�l�j�Z�g�u�� �g�b�a�d�Z�y– 8,3�q�_�e�h�\�_�d�� �g�Z�� �� �d�\�� �d�f���� �I�j�b�� �w�l�h�f
79,3���� �`�b�l�_�e�_�c�� �i�j�h�`�b�\�Z�_�l�� �\�� �?�\�j�h�i�_�c�k�d�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �F�m�`�k�d�h�_�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�_��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���������������h�l���h�[�s�_�c���q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b�����`�_�g�k�d�h�_��– 53,7%

�K�c�l�n�h�i�e��1.1���J�i�f�i�]�i�b�k�[�l�m�h�[�z���l�m�k�n�e�m�n�k�[���h�[�l�`�f�`�h�c�z���j�i���l�i�l�m�i�z�h�c�y���h�[���������������������� �^��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����N�_�^�_�j�Z�e�v�g�Z�y���k�e�m�`�[�Z���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b

�B�a�� �h�[�s�_�c�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �e�b�p�Z�� �f�h�e�h�`�_�� �l�j�m�^�h�k�i�h�k�h�[�g�h�]�h�� �\�h�a�j�Z�k�l�Z��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �������������� �e�b�p�Z�� �\�� �l�j�m�^�h�k�i�h�k�h�[�g�h�f�� �\�h�a�j�Z�k�l�_–�� �������������� �e�b�p�Z�� �k�l�Z�j�r�_��
�l�j�m�^�h�k�i�h�k�h�[�g�h�]�h���\�h�a�j�Z�k�l�Z��–�����������������<���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���g�_�]�Z�l�b�\�g�h�]�h���i�j�b�j�h�^�g�h�]�h���i�j�b�j�h�k�l�Z��
�\�� �k�l�j�Z�g�_�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y���i�j�h�p�_�k�k���k�l�Z�j�_�g�b�y���g�Z�k�_�e�_�g�b�y���� �q�l�h�� �i�j�b�\�h�^�b�l���d�� �j�h�k�l�m���g�Z�]�j�m�a�d�b��
�g�Z���k�b�k�l�_�f�m���k�h�p�b�Z�e�v�g�h�]�h���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y.

�<���k�l�j�m�d�l�m�j�_���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���n�h�g�^�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���i�j�_�h�[�e�Z�^�Z�x�l���a�_�f�e�b���e�_�k�g�h�]�h��
�n�h�g�^�Z–�� ������������ �h�l�� �h�[�s�_�c�� �i�e�h�s�Z�^�b���a�_�f�_�e�v���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���b�� �a�_�f�e�b��
�k�_�e�v�k�d�h�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y–�� �������������� �H�d�h�e�h�� �������� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �k�m�r�b��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���a�Z�g�b�f�Z�_�l���e�_�k�g�h�c���n�h�g�^����

�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���N�_�^�_�j�Z�p�b�y���h�[�e�Z�^�Z�_�l���^�h�k�l�Z�l�h�q�g�u�f�b���\�h�^�g�u�f�b���j�_�k�m�j�k�Z�f�b����
�K�j�_�^�g�_�f�g�h�]�h�e�_�l�g�_�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �j�_�q�g�h�]�h�� �k�l�h�d�Z�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�h�k�k�b�b�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��
4 271�d�m�[. �d�f �\���]�h�^�������������f�b�j�h�\�h�]�h���j�_�q�g�h�]�h���k�l�h�d�Z��. �K�m�f�f�Z�j�g�u�c���f�g�h�]�h�e�_�l�g�b�c���h�[�t�_�f��
�\�h�^�u�� �\�� �h�a�_�j�Z�o�� �J�h�k�k�b�b�� �^�h�k�l�b�]�Z�_�l�� ��������–26,7�l�u�k�� �d�m�[�� �d�f���� �<�� �e�_�^�g�b�d�Z�o�� ���\�d�e�x�q�Z�y��
�i�h�^�a�_�f�g�u�c�� �e�_�^���� �g�Z�d�h�i�e�_�g�h�� �h�d�h�e�h�� ���� �l�u�k�� �d�m�[�� �d�f �b�� �_�`�_�]�h�^�g�h�� �n�h�j�f�b�j�m�_�l�k�y��
�i�j�b�f�_�j�g�h�� ������ �d�m�[. �d�f. �i�j�_�k�g�h�c�� �\�h�^�u. �G�Z�� �^�h�e�x�� �[�h�e�h�l�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �h�d�h�e�h��
1,4 �f�e�g. �d�\�� �d�f�����b�e�b���������l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���J�h�k�k�b�b��
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�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y�� �b�f�_�_�l�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�b�� �f�b�g�_�j�Z�e�v�g�u�f�b��
�j�_�k�m�j�k�Z�f�b�����<���k�l�j�Z�g�_���h�l�d�j�u�l�h���b���j�Z�a�\�_�^�Z�g�h���h�d�h�e�h������ �l�u�k�y�q���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���i�h�e�_�a�g�u�o��
�b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o�����b�a���g�b�o���l�j�_�l�v�y���q�Z�k�l�v���\�\�_�^�_�g�Z���\���h�k�\�h�_�g�b�_�����<���q�Z�k�l�g�h�k�l�b,���\���g�_�^�j�Z�o���J�h�k�k�b�b��
�j�Z�a�\�_�^�Z�g�Z�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �f�b�j�h�\�u�o�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �\�Z�`�g�_�c�r�b�o�� �\�b�^�h�\�� �i�h�e�_�a�g�u�o��
�b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o���� �i�h�e�h�\�b�g�Z�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �Z�e�f�Z�a�h�\���� �[�h�e�_�_�� �q�_�l�\�_�j�l�b�� �i�j�b�j�h�^�g�h�]�h�� �]�Z�a�Z�� �b�� �`�_�e�_�a�Z����
�h�d�h�e�h�� �������� �i�Z�e�e�Z�^�b�y�� �b�� �m�]�e�_�c���� �������� �g�b�d�_�e�y���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�� ���� �^�h�� �������� �g�_�n�l�b���� �a�h�e�h�l�Z����
�k�_�j�_�[�j�Z���� �i�e�Z�l�b�g�u�� �b�� �^�j���� �>�h�e�y�� �J�h�k�k�b�b�� �\�� �f�b�j�h�\�h�c�� �^�h�[�u�q�_�� �g�_�n�l�b�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� ��������������
�]�Z�a�Z���� �g�b�d�_�e�y���� �Z�e�f�Z�a�h�\��–�� �[�h�e�_�_�� ���������� �i�e�Z�l�b�g�u��–�� �������������� �a�h�e�h�l�Z��– 7%.2 �<�� �l�h�� �`�_�� �\�j�_�f�y��
�[�h�e�v�r�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o�� �k�d�h�g�p�_�g�l�j�b�j�h�\�Z�g�Z�� �\�� �l�j�m�^�g�h�^�h�k�l�m�i�g�u�o
�j�Z�c�h�g�Z�o�����q�l�h���\�u�a�u�\�Z�_�l���h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�_���i�j�h�[�e�_�f�u���^�e�y���b�o���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�c��
�^�h�[�u�q�b���b���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�b�j�h�\�d�b���k�u�j�v�y���d���f�_�k�l�Z�f���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���b���i�h�l�j�_�[�e�_�g�b�y��

�=�j�m�a�h�h�[�h�j�h�l���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�Z���\���������� �]�h�^�m���k�h�k�l�Z�\�e�y�e����948�f�e�j�^�� �l �d�f�����\���l�h�f���q�b�k�e�_��������������
�]�j�m�a�h�h�[�h�j�h�l�Z�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z�� �f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�u�c�� �l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�g�u�c�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l���� ������������ �g�Z��
�`�_�e�_�a�g�h�^�h�j�h�`�g�u�c���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�����I�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�v���k�_�l�b���^�h�j�h�]– 940�l�u�k�� �d�f,���b�a���d�h�l�h�j�u�o��
������������ �b�f�_�x�l�� �l�\�_�j�^�h�_�� �i�h�d�j�u�l�b�_���� �I�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�v�� �Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�u�o�� �^�h�j�h�]�� �h�[�s�_�]�h��
�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�������� �l�u�k�� �d�f��

�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y�� �h�[�e�Z�^�Z�_�l�� �k�_�l�v�x���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �g�Z�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�� �[�h�e�_�_�� �q�_�f��
230�Z�w�j�h�i�h�j�l�h�\���� �b�a�� �d�h�l�h�j�u�o�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�_�� �Z�\�b�Z�i�_�j�_�\�h�a�d�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�x�l�� �������� �<��
�h�[�s�_�f�� �h�[�t�_�f�_�� �Z�\�b�Z�i�_�j�_�\�h�a�h�d�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �^�h�e�y��
�Z�w�j�h�i�h�j�l�h�\�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�]�h�� �Z�\�b�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �m�a�e�Z�� �i�j�_�\�u�r�Z�_�l�� ���������� �>�_�c�k�l�\�m�x�s�b�c��
�k�_�j�l�b�n�b�d�Z�l���g�Z���i�j�Z�\�h���h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y���\�h�a�^�m�r�g�u�o���i�_�j�_�\�h�a�h�d���b���Z�\�b�Z�p�b�h�g�g�u�o���j�Z�[�h�l���g�Z��
�g�Z�q�Z�e�h 2010�]�h�^�Z�� �b�f�_�e�b�������� �Z�\�b�Z�i�_�j�_�\�h�a�q�b�d�Z���� �B�a�� �h�[�s�_�]�h�� �h�[�t�_�f�Z�� �Z�\�b�Z�i�_�j�_�\�h�a�h�d�� �g�Z��
�f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�_�� �i�_�j�_�\�h�a�d�b�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �i�j�b�o�h�^�b�e�h�k�v�� ������������ �i�Z�k�k�Z�`�b�j�h�h�[�h�j�h�l�Z�� �b��
�������������]�j�m�a�h�h�[�h�j�h�l�Z��

�F�h�j�k�d�h�c�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�� �b�]�j�Z�_�l�� �\�Z�`�g�m�x�� �j�h�e�v�� �\�� �j�Z�a�\�b�l�b�b�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b���b�� �j�_�r�Z�x�s�m�x���j�h�e�v�� �\�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h�f���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�b���_�_��
�\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���k�\�y�a�_�c�����B�f���i�_�j�_�\�h�a�b�l�k�y���[�h�e�_�_������ �i�j�h�p�_�g�l�h�\���\�g�_�r�g�_�l�h�j�]�h�\�u�o��
�]�j�m�a�h�\���� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h,�� �f�h�j�k�d�h�c�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h�_�� �h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_��
�l�j�m�^�g�h�^�h�k�l�m�i�g�u�o�� �j�Z�c�h�g�h�\�� �D�j�Z�c�g�_�]�h�� �K�_�\�_�j�Z�� �b�� �>�Z�e�v�g�_�]�h�� �<�h�k�l�h�d�Z���� �]�^�_�� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �_�^�b�g�k�l�\�_�g�g�u�f�� �\�b�^�h�f�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�Z���� �k�i�h�k�h�[�g�u�f�� �i�_�j�_�\�h�a�b�l�v�� �d�j�m�i�g�u�_��
�i�Z�j�l�b�b���]�j�m�a�h�\�����D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���k�m�^�h�\���f�h�j�k�d�h�]�h���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h�]�h���n�e�h�l�Z�����d�h�g�l�j�h�e�b�j�m�_�f�h�]�h��
�J�h�k�k�b�_�c���� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z01.01.2010�].�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�h�� ��403�k�m�^�g�Z�� �h�[�s�b�f�� �^�_�^�\�_�c�l�h�f��
17,0�f�e�g�� �l�h�g�g���� �<�� �J�h�k�k�b�c�k�d�b�c�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�c�� �J�_�_�k�l�j�� �k�m�^�h�\�� �\�d�e�x�q�_�g�h�� ������ �k�m�^�h�\��
�h�[�s�b�f�� �l�h�g�g�Z�`�_�f�� �������� �f�e�g�� �l�h�g�g���� �K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �[�h�e�_�_�� �������� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h�]�h��
�n�e�h�l�Z���� �d�h�g�l�j�h�e�b�j�m�_�f�h�]�h�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�_�c���� �j�Z�[�h�l�Z�_�l�� �i�h�^�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�f�b��
�n�e�Z�]�Z�f�b�� �b�� �i�_�j�_�\�h�a�b�l�� �]�j�m�a�u�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�o�� �n�j�Z�o�l�h�\�Z�l�_�e�_�c���� �I�h�^�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�f�� �n�e�Z�]�h�f��
�j�Z�[�h�l�Z�_�l���i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���n�b�a�b�q�_�k�d�b���b���f�h�j�Z�e�v�g�h���m�k�l�Z�j�_�\�r�b�c���n�e�h�l��

�<�_�^�m�s�b�_�� �f�b�j�h�\�u�_�� �i�h�a�b�p�b�b�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�� �k�n�_�j�_�� �w�d�k�i�h�j�l�Z��
�m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�g�u�o���w�g�_�j�]�h�g�h�k�b�l�_�e�_�c���h�[�m�k�e�h�\�b�e�b���g�Z�e�b�q�b�_���\�u�k�h�d�h�j�Z�a�\�b�l�h�c��
�b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u���l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�g�h�]�h���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�Z��

                                                     
2 Министерство природных ресурсов и экологии Российской Федерации Государственный доклад «О состоянии и об 
охране окружающей среды Российской Федерации в 2008 году»
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2. Политическое устройство

�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y���� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�_�c�� �k�l�j�Z�g�u���� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�n�_�^�_�j�Z�l�b�\�g�u�f�� �i�j�Z�\�h�\�u�f�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f�� �k�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�h�c�� �n�h�j�f�h�c�� �i�j�Z�\�e�_�g�b�y����
�=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�Z�y�� �\�e�Z�k�l�v�� �\�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �j�Z�a�^�_�e�_�g�b�y�� �g�Z��
�a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�m�x���� �b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�m�x�� �b�� �k�m�^�_�[�g�m�x�� �\�_�l�\�b�� �\�e�Z�k�l�b���� �I�j�_�a�b�^�_�g�l��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���y�\�e�y�_�l�k�y���]�e�Z�\�h�c���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z,���]�Z�j�Z�g�l�h�f���D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�b�����i�j�Z�\���b��
�k�\�h�[�h�^�� �q�_�e�h�\�_�d�Z�� �b�� �]�j�Z�`�^�Z�g�b�g�Z, �i�j�b�g�b�f�Z�_�l�� �f�_�j�u�� �i�h�� �h�o�j�Z�g�_�� �k�m�\�_�j�_�g�b�l�_�l�Z��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �_�_�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �b�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �p�_�e�h�k�l�g�h�k�l�b���� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l��
�k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�g�h�_�� �n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �b�� �\�a�Z�b�f�h�^�_�c�k�l�\�b�_�� �h�j�]�Z�g�h�\�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c��
�\�e�Z�k�l�b, �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�� �h�k�g�h�\�g�u�_�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�c�� �b�� �\�g�_�r�g�_�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�����<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�_�c���I�j�_�a�b�^�_�g�l���h�[�e�Z�^�Z�_�l���r�b�j�h�d�b�f���d�j�m�]�h�f��
�i�h�e�g�h�f�h�q�b�c�����h�k�g�h�\�g�u�f�b���b�a���d�h�l�h�j�u�o���y�\�e�y�x�l�k�y��

�x �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���k�l�j�m�d�l�m�j�u���I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�����g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���g�Z���^�h�e�`�g�h�k�l�v��
�b�� �h�k�\�h�[�h�`�^�_�g�b�_�� �h�l�� �^�h�e�`�g�h�k�l�b�� �q�e�_�g�h�\�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �i�j�b�g�y�l�b�_�� �j�_�r�_�g�b�y�� �h�[��
�h�l�k�l�Z�\�d�_�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�e�b�� �_�]�h�� �q�e�_�g�h�\���� �Z�� �l�Z�d�� �`�_�� �b�f�_�_�l�� �i�j�Z�\�h��
�i�j�_�^�k�_�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �g�Z�� �a�Z�k�_�^�Z�g�b�y�o�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�l�v��
�k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�g�h�_���n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�_���b�� �\�a�Z�b�f�h�^�_�c�k�l�\�b�_���h�j�]�Z�g�h�\��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���\�e�Z�k�l�b;

�x �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�� �\�u�[�h�j�h�\�� �b�� �j�h�k�i�m�k�d�� �=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �>�m�f�u���� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�b�_��
�d�Z�g�^�b�^�Z�l�m�j�� �^�e�y�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�� �g�Z�� �^�h�e�`�g�h�k�l�b�� �k�m�^�_�c�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�h�g�g�h�]�h�� �K�m�^�Z����
�<�_�j�o�h�\�g�h�]�h�� �K�m�^�Z���� �<�u�k�r�_�]�h�� �:�j�[�b�l�j�Z�`�g�h�]�h�� �K�m�^�Z���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �d�Z�g�^�b�^�Z�l�m�j�m��
�=�_�g�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�h�d�m�j�h�j�Z���� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�� �k�m�^�_�c�� �^�j�m�]�b�o�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o�� �k�m�^�h�\����
�g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���i�h�e�g�h�f�h�q�g�u�o���i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�c���I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z����

�x �\�g�_�k�_�g�b�_���a�Z�d�h�g�h�i�j�h�_�d�l�h�\���\���=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�m�x���>�m�f�m,���i�h�^�i�b�k�Z�g�b�_���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o��
�a�Z�d�h�g�h�\,�� �b�a�^�Z�g�b�_�� �m�d�Z�a�h�\�� �b�� �j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�c���� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�g�u�o�� �^�e�y�� �b�k�i�h�e�g�_�g�b�y�� �g�Z��
�\�k�_�c�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b, �i�j�b�h�k�l�Z�g�h�\�d�b�� �^�_�c�k�l�\�b�y�� �Z�d�l�h�\��
�h�j�]�Z�g�h�\���b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�c���\�e�Z�k�l�b���k�m�[�t�_�d�l�h�\���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b��

�<�� �p�_�e�h�f���� �k�l�Z�l�m�k�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�l�v��
�d�h�g�k�l�b�l�m�p�b�h�g�g�u�_�� �n�m�g�d�p�b�b�� �i�h�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�x�� �b�^�_�h�e�h�]�b�b���� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�c��
�\�g�m�l�j�_�g�g�_�c���b���\�g�_�r�g�_�c���i�h�e�b�l�b�d�b�����a�Z�s�b�l�_���k�m�\�_�j�_�g�b�l�_�l�Z�����g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c���[�_�a�h�i�Z�k�g�h�k�l�b��
�b�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h�c�� �p�_�e�h�k�l�g�h�k�l�b���� �i�h�^�^�_�j�`�d�_�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b�� �\�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_���� �Z�� �l�Z�d�`�_��
�h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�x�� �_�^�b�g�k�l�\�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �\�e�Z�k�l�b���� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �b��
�k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�g�h�]�h���n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�y���\�_�l�\�_�c���\�e�Z�k�l�b��

�I�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �b�a�[�j�Z�g�� �>���:�� �F�_�^�\�_�^�_�\����
�i�h�e�m�q�b�\�r�b�c�� �g�Z�� �\�u�[�h�j�Z�o�� ������������ �]�h�e�h�k�h�\���b�a�[�b�j�Z�l�_�e�_�c�� �D�Z�g�^�b�^�Z�l�m�j�Z���>���:�� �F�_�^�\�_�^�_�\�Z��
�[�u�e�Z�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�Z�� �h�k�g�h�\�g�u�f�b�� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�f�b�� �i�Z�j�l�b�y�f�b�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �b��
�i�h�^�^�_�j�`�Z�g�Z�� �^�_�c�k�l�\�m�x�s�b�f�� �g�Z�� �l�h�l�� �f�h�f�_�g�l�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�h�f�� �J�h�k�k�b�b���� �M�q�b�l�u�\�Z�y���� �q�l�h��
�i�j�_�^�u�^�m�s�b�c�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �I�m�l�b�g�� �<���<���� �g�Z�� �^�Z�g�g�u�c�� �f�h�f�_�g�l��
�\�h�a�]�e�Z�\�e�y�_�l�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�� �f�h�`�g�h�� �h�l�f�_�l�b�l�v�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v�� �g�u�g�_�r�g�_�c��
�i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�u���J�h�k�k�b�b����
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�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�_�� �k�h�[�j�Z�g�b�_�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�v�g�u�f�� �b��
�a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�u�f�� �h�j�]�Z�g�h�f�� �k�l�j�Z�g�u���� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�_�� �k�h�[�j�Z�g�b�_�� �k�h�k�l�h�b�l�� �b�a�� �^�\�m�o�� �i�Z�e�Z�l��–
�K�h�\�_�l�Z���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����\�_�j�o�g�y�y���i�Z�e�Z�l�Z�����b���=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���>�m�f�u�����g�b�`�g�y�y���i�Z�e�Z�l�Z����

�<�� �K�h�\�_�l�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�o�h�^�y�l���i�h�� �^�\�Z�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�y���h�l�� �d�Z�`�^�h�]�h�� �k�m�[�t�_�d�l�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �i�h�� �h�^�g�h�f�m�� �h�l�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �b�� �b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �h�j�]�Z�g�h�\��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���\�e�Z�k�l�b�����H�k�g�h�\�g�u�_���i�h�e�g�h�f�h�q�b�y���K�h�\�_�l�Z���N�_�^�_�j�Z�p�b�b��

�x �m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�_���b�a�f�_�g�_�g�b�y���]�j�Z�g�b�p���f�_�`�^�m���k�m�[�t�_�d�l�Z�f�b���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b��

�x �m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�_�� �m�d�Z�a�Z�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �h�� �\�\�_�^�_�g�b�b�� �\�h�_�g�g�h�]�h��
�i�h�e�h�`�_�g�b�y�� �b�� �q�j�_�a�\�u�q�Z�c�g�h�]�h�� �i�h�e�h�`�_�g�b�y���� �j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�b�_�� �\�h�i�j�h�k�Z�� �h��
�\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �<�h�h�j�m�`�_�g�g�u�o�� �K�b�e�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �a�Z��
�i�j�_�^�_�e�Z�f�b���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b��

�x �j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�b�_���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o���a�Z�d�h�g�h�\���i�j�b�g�y�l�u�o���=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���>�m�f�h�c��

�x �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�� �\�u�[�h�j�h�\�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z���� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�� �g�Z�� �^�h�e�`�g�h�k�l�v�� �k�m�^�_�c��
�D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�h�g�g�h�]�h�� �K�m�^�Z���� �<�_�j�o�h�\�g�h�]�h�� �K�m�^�Z���� �<�u�k�r�_�]�h�� �:�j�[�b�l�j�Z�`�g�h�]�h�� �K�m�^�Z����
�g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���g�Z���^�h�e�`�g�h�k�l�v���=�_�g�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���i�j�h�d�m�j�h�j�Z�����g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���g�Z���^�h�e�`�g�h�k�l�v��
�a�Z�f�_�k�l�b�l�_�e�y���I�j�_�^�k�_�^�Z�l�_�e�y���K�q�_�l�g�h�c���i�Z�e�Z�l�u���b���i�h�e�h�\�b�g�u���k�h�k�l�Z�\�Z���_�_���Z�m�^�b�l�h�j�h�\��

�=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�Z�y���>�m�f�Z���i�j�b�a�\�Z�g�Z���\�u�i�h�e�g�y�l�v���\���h�k�g�h�\�g�h�f���a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�u�_���n�m�g�d�p�b�b����
�<�u�[�h�j�u�� �\�� �=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�m�x�� �>�m�f�m�� �i�j�h�o�h�^�y�l�� �i�h�� �i�Z�j�l�b�c�g�u�f�� �k�i�b�k�d�Z�f���� �I�h�k�e�_�^�g�b�_��
�\�u�[�h�j�u���\���g�b�`�g�x�x���i�Z�e�Z�l�m���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���k�h�[�j�Z�g�b�y���i�j�h�r�e�b���\���^�_�d�Z�[�j�_�������������]�h�^�Z���b���i�h��
�b�o�� �b�l�h�]�Z�f�� �\�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�u�c�� �h�j�]�Z�g�� �i�j�h�r�e�b�� �i�Z�j�l�b�b�� �©�?�^�b�g�Z�y�� �J�h�k�k�b�y�ª��– 64,3% 
�]�h�e�h�k�h�\���b�a�[�b�j�Z�l�_�e�_�c���i�j�b�g�y�\�r�b�o���m�q�Z�k�l�b�_���\���]�h�e�h�k�h�\�Z�g�b�b�����D�h�f�f�m�g�b�k�l�b�q�_�k�d�Z�y���i�Z�j�l�b�y��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� ������������ �]�h�e�h�k�h�\���� �E�>�I�J��–�� ���������� �b�� �©�K�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y�� �J�h�k�k�b�y�ª–
7,7%. �H�k�g�h�\�g�u�_���i�h�e�g�h�f�h�q�b�y���g�b�`�g�_�c���i�Z�e�Z�l�u���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b��

�x �i�j�b�g�y�l�b�_���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o���a�Z�d�h�g�h�\��

�x �^�Z�q�Z���k�h�]�e�Z�k�b�y���g�Z���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���I�j�_�^�k�_�^�Z�l�_�e�y���I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���b���j�_�r�_�g�b�_���\�h�i�j�h�k�Z��
�h���^�h�\�_�j�b�b���I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�m��

�x �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�� �g�Z�� �^�h�e�`�g�h�k�l�v�� �I�j�_�^�k�_�^�Z�l�_�e�y�� �P�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�Z�g�d�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����I�j�_�^�k�_�^�Z�l�_�e�y���K�q�_�l�g�h�c���i�Z�e�Z�l�u���b���i�h�e�h�\�b�g�u���k�h�k�l�Z�\�Z���_�_���Z�m�^�b�l�h�j�h�\����
�M�i�h�e�g�h�f�h�q�_�g�g�h�]�h�� �i�h�� �i�j�Z�\�Z�f�� �q�_�e�h�\�_�d�Z���� �\�u�^�\�b�`�_�g�b�_�� �h�[�\�b�g�_�g�b�y�� �i�j�h�l�b�\��
�I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���^�e�y���h�l�j�_�r�_�g�b�y���_�]�h���h�l���^�h�e�`�g�h�k�l�b��

�K�h�]�e�Z�k�g�h�� �D�h�g�k�l�b�l�m�p�b�b�� ���]�e���������� �\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�� �]�h�j�h�^�k�d�b�o���� �k�_�e�v�k�d�b�o��
�i�h�k�_�e�_�g�b�y�o�� �b�� �g�Z�� �^�j�m�]�b�o�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�y�o �k�� �m�q�_�l�h�f�� �b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�o�� �b�� �b�g�u�o�� �f�_�k�l�g�u�o��
�l�j�Z�^�b�p�b�c�� �k�m�s�_�k�l�\�m�_�l�� �k�b�k�l�_�f�Z�� �f�_�k�l�g�h�]�h�� �k�Z�f�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���� �F�_�o�Z�g�b�a�f�Z�f�b�� �f�_�k�l�g�h�]�h��
�k�Z�f�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �b�g�k�l�b�l�m�l�u�� �g�_�i�h�k�j�_�^�k�l�\�_�g�g�h�c��
�^�_�f�h�d�j�Z�l�b�b�� ���f�_�k�l�g�u�_�� �j�_�n�_�j�_�g�^�m�f�u���� �k�o�h�^�u���� �\�u�[�h�j�u�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �h�j�]�Z�g�h�\��
�k�Z�f�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�������i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�v�g�u�_�����\�u�[�h�j�g�u�_�����h�j�]�Z�g�u���f�_�k�l�g�h�]�h���k�Z�f�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y����
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�b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h-�j�Z�k�i�h�j�y�^�b�l�_�e�v�g�u�_���b�� �d�h�g�l�j�h�e�v�g�u�_���h�j�]�Z�g�u�� �f�_�k�l�g�h�]�h��
�k�Z�f�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�����Z���l�Z�d���`�_���h�j�]�Z�g�u���h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h���k�Z�f�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y����

�I�h�e�b�l�b�q�_�k�d�h�_�� �m�k�l�j�h�c�k�l�\�h�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �n�_�^�_�j�Z�l�b�\�g�m�x��

�i�j�_�a�b�^�_�g�l�k�d�h-�i�Z�j�e�Z�f�_�g�l�k�d�m�x���j�_�k�i�m�[�e�b�d�m���k�� �r�b�j�h�d�b�f�b���i�h�e�g�h�f�h�q�b�y�f�b���I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z����

�A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�Z�y�� �d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�y�� �b�f�i�_�j�Z�l�b�\�g�u�o�� �i�h�e�g�h�f�h�q�b�c�� �\�� �j�m�d�Z�o�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z

�h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���h�i�_�j�Z�l�b�\�g�h�]�h���i�j�b�g�y�l�b�y���j�_�r�_�g�b�c���\���d�j�b�a�b�k�g�u�o���k�b�l�m�Z�p�b�y�o��

�H�j�]�Z�g�u�� �\�e�Z�k�l�b�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �b�f�_�x�l�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�_�c�� �^�e�y��

�f�h�[�b�e�b�a�Z�p�b�b���j�_�k�m�j�k�h�\�����g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o���^�e�y���b�k�i�h�e�g�_�g�b�y���k�\�h�b�o���^�h�e�]�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\��
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3. Социально-экономическое развитие страны

3.1. �ø�#�����������������������������������#���������
���
�����'

�G�Z�� �j�u�g�d�_�� �l�j�m�^�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�� ��������-2008�]�]���� �^�h�f�b�g�b�j�h�\�Z�e�b�� �\�� �p�_�e�h�f��
�i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�_�� �l�_�g�^�_�g�p�b�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �i�j�h�y�\�e�y�e�b�k�v�� �\�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b��
�a�Z�g�y�l�u�o�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �b�� �j�h�k�l�_�� �m�j�h�\�g�y�� �h�i�e�Z�l�u�� �l�j�m�^�Z��
(�J�b�k�m�g�h�d��3.1)
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�K�c�l�n�h�i�e��3.1���I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���k�v�h�e�[���m�k�n�_�[���K�i�l�l�c�d�l�e�i�d���O�`�_�`�k�[�q�c�c���]����������-�����������^�^��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����N�_�^�_�j�Z�e�v�g�Z�y���k�e�m�`�[�Z���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b

�K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z�� �k�j�_�^�g�_�f�_�k�y�q�g�Z�y�� �g�h�f�b�g�Z�e�v�g�Z�y��
�a�Z�j�Z�[�h�l�g�Z�y�� �i�e�Z�l�Z�� �\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� �������� �l�u�k�y�q�� �j�m�[�e�_�c���� �q�l�h��
�k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���i�j�_�\�u�r�Z�e�h�����\�� �^�h�e�e�Z�j�h�\�h�f���w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�_���� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b��
�\�k�_�o���k�l�j�Z�g���K�G�=�����>�e�y���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���l�Z�d�`�_���k�\�h�c�k�l�\�_�g�_�g���\�u�k�h�d�b�c���m�^�_�e�v�g�u�c��
�\�_�k�� �a�Z�g�y�l�u�o���\�� �h�[�s�_�c�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b���g�Z�k�_�e�_�g�b�y�����K�j�_�^�b���i�j�h�q�_�]�h���� �w�l�h���h�[�t�y�k�g�y�_�l�k�y�� �l�_�f����
�q�l�h�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�Z�y�� �^�h�e�y�� �l�j�m�^�h�\�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �a�Z�g�y�l�Z�� �g�Z��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�o�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �b�� �f�m�g�b�p�b�i�Z�e�v�g�h�c�� �n�h�j�f�u�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �������������� �\��
2008�]�h�^�m������

�K�e�_�^�m�_�l�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �a�Z�g�y�l�h�]�h��
�g�Z�k�_�e�_�g�b�y���d���h�[�r�_�c���q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b���g�Z�k�_�e�_�g�b�y���y�\�e�y�_�l�k�y���h�^�g�b�f���b�a���k�Z�f�u�o���\�u�k�h�d�b�o���k�j�_�^�b��
�k�l�j�Z�g���K�G�=�����L�Z�[�e�b�p�Z��3.1)
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�M�[�\�f�c�q�[��3.1���L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���e�i�f�c�r�`�l�m�]�[���b�[�h�z�m�v�p���e���r�c�l�f�`�h�h�i�l�m�c���h�[�l�`�f�`�h�c�z���]���h�`�e�i�m�i�k�v�p���l�m�k�[�h�[�p���L�H�>

�N�_�`�f�w�h�v�d���]�`�l���b�[�h�z�m�v�p���]���i�\�t�`�d���r�c�l�f�`�h�h�i�l�m�c���h�[�l�`�f�`�h�c�z������
�L�m�k�[�h�[

2008 2009

Российская Федерация 48,3 48,9

Украина 45,3 44,3

Республика Беларусь 47,4 48,6

Азербайджан 46,6 48,3

Армения 34,5 34,0

Казахстан 49,7 49,4

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�o���k�e�m�`�[���b���P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�o���[�Z�g�d�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=

�K�l�j�m�d�l�m�j�Z���a�Z�g�y�l�h�k�l�b���\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���y�\�e�y�_�l�k�y���^�h�\�h�e�v�g�h��
�^�b�\�_�j�k�b�n�b�p�b�j�h�\�Z�g�g�h�c���� �H�k�g�h�\�g�u�f�b�� �k�n�_�j�Z�f�b�� �i�j�b�e�h�`�_�g�b�y�� �l�j�m�^�Z�� �\�� �k�l�j�Z�g�_��
�i�j�h�^�h�e�`�Z�x�l�� �h�k�l�Z�\�Z�l�v�k�y�� �©�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�ª���� �©�H�i�l�h�\�Z�y�� �b�� �j�h�a�g�b�q�g�Z�y�� �l�h�j�]�h�\�e�y�ª����
�©�K�_�e�v�k�d�h�_���o�h�a�y�c�k�l�\�h�ª���b���©�K�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�ª�����J�b�k�m�g�h�d��3.2)
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0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0 12,0 14,0 16,0 18,0 20,0

Сельское и лесное хозяйство, охота,
раболовство и рыбоводство

Добыча полезных ископаемых

Обрабатывающие производства

Производство и распределение
электроэнергии, газа и воды

Строительство

Оптовая и розничная торговля, ремонт
автотранспортных средств, мотоциклов,
бытовых изделий и предметов личного
пользования, гостиницы и рестораны

Транспорт и связь

Финансовая деятельность, операции с
недвижимым имуществом, аренда и

предоставление услуг

Государственное управление и
обеспечение военной безопасности ,

социальное обеспечение

Образование

Здравоохранение и предоставление
социальных услуг

Другие виды экономической дятельности

%

2008

2007

2006

2005

�K�c�l�n�h�i�e��3.2���L�m�k�n�e�m�n�k�[���b�[�h�z�m�i�l�m�c���]���K�i�l�l�c�d�l�e�i�d���O�`�_�`�k�[�q�c�c���]����������-�����������^�^��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����N�_�^�_�j�Z�e�v�g�Z�y���k�e�m�`�[�Z���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b���J�N
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�>�h�\�h�e�v�g�h�� �h�s�m�l�b�f�h�_�� �\�e�b�y�g�b�_�� �g�Z�� �^�b�g�Z�f�b�d�m�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �j�u�g�d�Z�� �l�j�m�^�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �h�d�Z�a�Z�e�b�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h-�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z����
�K�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �l�j�m�^�h�\�u�_�� �j�_�k�m�j�k�u�� �i�j�b�\�_�e�h�� �d�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�x�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�Z��
�a�Z�g�y�l�u�o�� �\�� �w�d�h�g�h�f�b�d�_�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �g�Z�� ������ �f�e�g�� �q�_�e�h�\�_�d���� �G�Z�b�[�h�e�v�r�b�_�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y��
�q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b���a�Z�g�y�l�u�o���i�j�h�b�a�h�r�e�b���\���k�_�e�v�k�d�h�f���o�h�a�y�c�k�l�\�_�����\���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�_�����\���l�h�j�]�h�\�e�_����
�\�� �h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�o���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �\�� �Z�\�l�h�f�h�[�b�e�_�k�l�j�h�_�g�b�b�� �b��
�f�Z�r�b�g�h�k�l�j�h�_�g�b�b.�� �Q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�v�� �h�n�b�p�b�Z�e�v�g�h�� �a�Z�j�_�]�b�k�l�j�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �[�_�a�j�Z�[�h�l�g�u�o�� �\��
�k�j�_�^�g�_�f�� �a�Z�� �������� �]�h�^�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �g�Z�� ������ �l�u�k�� �q�_�e�h�\�_�d�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ������ �f�e�g�� �q�_�e�h�\�_�d��
�������������w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b���Z�d�l�b�\�g�h�]�h���g�Z�k�_�e�_�g�b�y����

�D�j�h�f�_���w�l�h�]�h�����f�g�h�]�b�_���j�Z�[�h�l�h�^�Z�l�_�e�b�����k���p�_�e�v�x �f�b�g�b�f�b�a�Z�p�b�b���j�Z�k�o�h�^�h�\���g�Z���a�Z�j�Z�[�h�l�g�m�x��
�i�e�Z�l�m�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�� �l�Z�d�b�_�� �f�_�o�Z�g�b�a�f�u���� �d�Z�d�� �i�_�j�_�\�h�^�� �j�Z�[�h�l�g�b�d�h�\�� �\�� �j�_�`�b�f�� �g�_�i�h�e�g�h�c��
�a�Z�g�y�l�h�k�l�b���b���i�j�b�f�_�g�_�g�b�_���h�l�i�m�k�d�h�\���i�h���b�g�b�p�b�Z�l�b�\�_���Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�p�b�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c����

3.2. �ù�������������������%���������������������
�������
�������
���������
�����������������������������
������������������
�����������������������	�������
�#�
�������������������%���������������������������	�����������#��
�%���������������
�������������������
�������'��

�G�Z�e�b�q�b�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�o�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�g�h�]�h�� �k�u�j�v�y���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �[�h�e�_�_�� �r�b�j�h�d�h�_����
�q�_�f�� �\�� �^�j�m�]�b�o�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�o�� �[�u�\�r�_�]�h�� �K�K�K�J���� �j�Z�k�i�j�h�k�l�j�Z�g�_�g�b�_�� �a�Z�f�d�g�m�l�u�o��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o���p�b�d�e�h�\�����[�u�e�b���\�Z�`�g�u�f�b���i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�Z�f�b���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b��
�g�Z���g�Z�q�Z�e�v�g�u�o���w�l�Z�i�Z�o���j�u�g�h�q�g�h�c���l�j�Z�g�k�n�h�j�f�Z�p�b�b�����b���i�j�_�^�h�i�j�_�^�_�e�b�e�b���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�m�x��
�k�i�_�p�b�Z�e�b�a�Z�p�b�x�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �d�Z�d�� �h�^�g�h�]�h�� �b�a�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�o�� �f�b�j�h�\�u�o��
�w�d�k�i�h�j�l�_�j�h�\���w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�h�\����

�<�� �l�_�q�_�g�b�_�� ��������-2007�]�]���� �w�d�h�g�h�f�b�d�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �j�Z�a�\�b�\�Z�e�Z�k�v�� �\�u�k�h�d�b�f�b��
�l�_�f�i�Z�f�b�����?�`�_�]�h�^�g�u�_���l�_�f�i�u���i�j�b�j�h�k�l�Z���<�<�I���k�h�k�l�Z�\�e�y�e�b���g�_���f�_�g�_�_�����������<���Z�[�k�h�e�x�l�g�u�o��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�o�� �<�<�I�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y�� �\�� ��������-2008�]�]���� �\��2,4 �j�Z�a�Z��
(�J�b�k�m�g�h�d��3.3)

17,0
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26,9
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39,1

41,4
107,2 106,4

107,7 108,1
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80,0

85,0

90,0

95,0

100,0

105,0

110,0

ВВП (в текущих ценах), трлн. руб (левая шкала) Индексы физического объема ВВП, % (правая шкала)

�K�c�l�n�h�i�e��3.3���?�c�h�[�g�c�e�[���=�=�J���K�i�l�l�c�d�l�e�i�d���O�`�_�`�k�[�q�c�c���]����������-�����������^�^��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����N�_�^�_�j�Z�e�v�g�Z�y���k�e�m�`�[�Z���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b
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�K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h,�� �g�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �h�[�t�_�f�Z�� �<�<�I�� �\�� �������� �]�h�^�m����
�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�� �m�\�_�j�_�g�g�h�� �e�b�^�b�j�h�\�Z�l�v�� �k�j�_�^�b�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=��
(�L�Z�[�e�b�p�Z3.2)

�M�[�\�f�c�q�[3.2���L�k�[�]�h�c�m�`�f�w�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���=�=�J���h�[���_�n�s�n���h�[�l�`�f�`�h�c�z���j�i���h�`�e�i�m�i�k�v�g���l�m�k�[�h�[�g���L�H�>

�H�i�g�c�h�[�f�w�h�v�d���=�=�J���h�[���_�n�s�n���h�[�l�`�f�`�h�c�z�����_�i�f�f�����L�S�;
�L�m�k�[�h�[

2008 2009

Российская Федерация 9 994,7 9 104,5

Казахстан 8 410,7 6 693,3

Республика Беларусь 6 217,0 5 029,3

Азербайджан 5 460,6 4 856,6

Армения 3 679,9 2 577,1

Украина 3 913,5 2 488,2

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�o���k�e�m�`�[���b���P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�o���[�Z�g�d�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=

�K�l�j�m�d�l�m�j�Z�� �\�Z�e�h�\�h�c���^�h�[�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���i�h�� �\�b�^�Z�f���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b��
�\�� ��������-2009�]�]���� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�o���b�a�f�_�g�_�g�b�c���g�_�� �i�j�_�l�_�j�i�_�e�Z�����H�k�g�h�\�g�u�f�b��
�d�Z�l�Z�e�b�a�Z�l�h�j�Z�f�b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�h�k�l�Z�� �\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�� ��������-2008�]�]����
�\�u�k�l�m�i�Z�e�b���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���b���l�h�j�]�h�\�e�y�����L�Z�[�e�b�p�Z��3.3)



Рейтинговый отчет (cisROSF 001-001) – Российская Федерация 20

�M�[�\�f�c�q�[��3.3���=�[�f�i�]�i�d���]�h�n�m�k�`�h�h�c�d���j�k�i�_�n�e�m���c���]�[�f�i�]�[�z���_�i�\�[�]�f�`�h�h�[�z���l�m�i�c�g�i�l�m�w���j�i���]�c�_�[�g���x�e�i�h�i�g�c�r�`�l�e�i�d���_�`�z�m�`�f�w�h�i�l�m�c����
�g�f�k�_�����k�n�\�f�`�d

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�c 2005 2006 2007 2008 2009

�<�Z�e�h�\�h�c���\�g�m�l�j�_�g�g�b�c��
�i�j�h�^�m�d�l���\���j�u�g�h�q�g�u�o���p�_�g�Z�o

21 625,4 26 903,5 33 258,1 41 444,7 39 063,6

в том числе:

�<�Z�e�h�\�Z�y���^�h�[�Z�\�e�_�g�g�Z�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�����\���h�k�g�h�\�g�u�o��
�p�_�g�Z�o��

18 533,3 22 963,6 28 495,1 35 389,2 34 161,2

в том числе:

Сельское хозяйство, охота и 
лесное хозяйство

962,4 1 102,9 1 194,8 1 493,3 1 529,3

Рыболовство, рыбоводство 65,5 69,1 61,6 61,4 77,2

Добыча полезных ископаемых 2 084,9 2 528,6 2 865,5 3 299,5 3 111,0

Обрабатывающие производства 3 521,0 4 272,8 5 027,6 6 172,3 5 140,6

Производство и распределение 
электроэнергии, газа и воды

632,5 755,2 863,1 1 034,7 1 102,8

Строительство 1 012,0 1 231,8 1 633,9 2 213,8 1 887,4

Оптовая и розничная торговля; 
ремонт автотранспортных 
средств, мотоциклов, бытовых 
изделий и предметов личного 
пользования

3 649,4 4 726,1 5 745,0 7 365,9 6 693,4

Гостиницы и рестораны 170,6 211,2 286,3 359,0 339,5

Транспорт и связь 1 925,1 2 283,8 2 752,1 3 210,2 3 258,4

Финансовая деятельность 759,0 1 050,1 1 253,8 1 539,8 1 722,7

Операции с недвижимым 
имуществом, аренда и 
предоставление услуг

1 848,2 2 311,1 3 102,8 3 979,9 4 302,8

Государственное управление и 
обеспечение военной 
безопасности; социальное 
страхование

959,1 1 189,2 1 466,4 1 884,4 2 074,0

Образование 494,1 620,5 769,9 968,7 1 046,4

Здравоохранение и 
предоставление социальных 
услуг

566,3 767,6 950,5 1 191,8 1 305,6

Предоставление прочих 
коммунальных, социальных и 
персональных услуг

326,0 422,2 522,1 614,4 570,2

�D�h�k�\�_�g�g�h���b�a�f�_�j�y�_�f�u�_���m�k�e�m�]�b��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h��
�i�h�k�j�_�^�g�b�q�_�k�l�\�Z����-)

442,9 578,6 - - -

�G�Z�e�h�]�b���g�Z���i�j�h�^�m�d�l�u 3 248,2 4 090,1 4 977,6 6 323,8 5 202,1

Субсидии на продукты 156,1 150,2 214,5 268,4 299,7

Чистые налоги на продукты 3 092,1 3 939,9 4 763,0 6 055,5 4 902,5

�B�k�l�h�q�g�b�d�����N�_�^�_�j�Z�e�v�g�Z�y���k�e�m�`�[�Z���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b

�K�h�\�h�d�m�i�g�u�c�� �m�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �\�Z�e�h�\�h�c��
�^�h�[�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �J�N�� �\�� ��������-2009�]�]���� �k�h�k�l�Z�\�e�y�e�� �i�h�j�y�^�d�Z�� ���������� �;�Z�a�h�\�u�f�b��
�h�l�j�Z�k�e�y�f�b�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �a�Z�g�b�f�Z�x�s�b�f�b��
�\�_�^�m�s�b�_�� �i�h�a�b�p�b�b�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �h�l�]�j�m�`�_�g�g�u�o�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z����
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�y�\�e�y�x�l�k�y:�� �^�h�[�u�q�Z�� �l�h�i�e�b�\�h�w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�b�o�� �i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o���� �i�b�s�_�\�Z�y��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �d�h�d�k�Z�� �b�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���� �f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�y�� �b��
�f�Z�r�b�g�h�k�l�j�h�_�g�b�_�����L�Z�[�e�b�p�Z��3.4)

�M�[�\�f�c�q�[��3.4���I�\�u�`�g���i�m�^�k�n�a�`�h�h�v�p���m�i�]�[�k�i�]���l�i�\�l�m�]�`�h�h�i�^�i���j�k�i�c�b�]�i�_�l�m�]�[�����]�v�j�i�f�h�z�`�g�v�p���k�[�\�i�m���c���n�l�f�n�^���l�i�\�l�m�]�`�h�h�v�g�c��
�l�c�f�[�g�c�����]���_�`�d�l�m�]�n�y�t�c�p���q�`�h�[�p�������g�f�k�_�����k�n�\�f�`�d

�I�m�k�[�l�f�c���j�k�i�g�v�s�f�`�h�h�i�l�m�c�� �����������^�i�_ �����������^�i�_ �����������^�i�_

�>�h�[�u�q�Z���i�h�e�_�a�g�u�o���b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o 4 472,9 5 719,1 4 947,8

в том числе добыча топливо 
энергетических полезных 
ископаемых

3 975,4 4 581,4 4 418,9

из нее добыча сырой нефти и 
природного газа, предоставление 
услуг в этих областях

3 682,0 4 146,9 4 100,0

�H�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�_���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z��
�b�a���g�b�o��

13 009,3 15 807,9 13 625,4

производство пищевых продуктов, 
включая напитки, и табака

2 223,0 2 641,0 2 773,9

производство кокса и 
нефтепродуктов

1 425,7 2 161,5 2 255,6

химическое производство 882,8 1 266,1 1 022,2

металлургическое производство и 
производство готовых 
металлических изделий

2 956,4 3 274,3 2 335,7

производство транспортных средств 
и оборудования

1 318,3 1 499,7 1 102,1

�I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h���b���j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_��
�w�e�_�d�l�j�h�w�g�_�j�]�b�b�����]�Z�a�Z���b���\�h�^�u

2 133,5 2 572,3 2 910,7

�B�k�l�h�q�g�b�d�����N�_�^�_�j�Z�e�v�g�Z�y���k�e�m�`�[�Z���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b

�L�j�_�g�^�u�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �[�Z�a�h�\�u�o�� �h�l�j�Z�k�e�_�c�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\��
2005-2007�[�u�e�b�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�f�b���� �q�l�h�� �\�h�� �f�g�h�]�h�f�� �k�l�Z�e�h�� �\�h�a�f�h�`�g�u�f�� �[�e�Z�]�h�^�Z�j�y��
�d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�g�h�f�m�� �j�h�k�l�m���� �i�j�h�y�\�b�\�r�_�f�m�k�y�� �\�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �p�_�g�� �b�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�u�o��
�l�h�\�Z�j�g�u�o���j�u�g�d�Z�o���g�Z���h�k�g�h�\�g�m�x���i�j�h�^�m�d�p�b�x���j�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h���w�d�k�i�h�j�l�Z�����]�e�Z�\�g�u�f���h�[�j�Z�a�h�f����
�k�u�j�v�_�\�h�]�h���� �A�^�_�k�v�� �k�l�h�b�l�� �l�Z�d�`�_�� �m�i�h�f�y�g�m�l�v�� �h�� �^�h�\�h�e�v�g�h�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c�� �\�h�\�e�_�q�_�g�g�h�k�l�b��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�_�� �^�\�b�`�_�g�b�_�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �h�^�g�h�]�h�� �b�a��
�d�j�m�i�g�_�c�r�b�o�� �f�b�j�h�\�u�o�� �w�d�k�i�h�j�l�_�j�h�\�� �b�� �b�f�i�h�j�l�_�j�h�\�� ���J�b�k�m�g�h�d��3.4). �I�j�b�� �w�l�h�f��
�]�_�h�]�j�Z�n�b�q�_�k�d�Z�y�� �k�l�j�m�d�l�m�j�Z�� �l�h�\�Z�j�g�h�]�h�� �w�d�k�i�h�j�l�Z�� �b�� �b�f�i�h�j�l�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b��
�y�\�e�y�_�l�k�y���^�b�\�_�j�k�b�n�b�p�b�j�h�\�Z�g�g�h�c��



Рейтинговый отчет (cisROSF 001-001) – Российская Федерация 22

29,8

45,7

32,5

49,2

29,7

45,8

26,2

42,7

33,4

54,1

23,5

38,3

0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

50,0

60,0

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Экспортная товарная квота, % Внешнеторговая товарная квота, %

�K�c�l�n�h�i�e��3.4���J�i�e�[�b�[�m�`�f�c���]�h�`�s�h�`�m�i�k�^�i�]�i�d���m�i�]�[�k�h�i�d���c���x�e�l�j�i�k�m�h�i�d���m�i�]�[�k�h�i�d���e�]�i�m�v���K�i�l�l�c�d�l�e�i�d���O�`�_�`�k�[�q�c�c���]����������-�����������^�^��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�h���i�h���^�Z�g�g�u�f���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�c���k�e�m�`�[�u���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���b���P�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h��
�[�Z�g�d�Z�����J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b��

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �\�g�_�r�g�_�l�h�j�]�h�\�h�c�� �l�h�\�Z�j�g�h�c�� �b�� �w�d�k�i�h�j�l�g�h�c�� �l�h�\�Z�j�g�h�c�� �d�\�h�l�u�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����\���Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�f�h�f���i�_�j�b�h�^�_���[�u�e�b���\�u�k�h�d�b�f�b�����o�h�l�y���b���g�Z�o�h�^�b�e�b�k�v���g�Z���[�h�e�_�_��
�g�b�a�d�h�f�� �m�j�h�\�g�_���� �q�_�f�� �\�� �[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�_�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=���� �I�h�k�e�_�^�g�_�_�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h�� �]�e�Z�\�g�u�f��
�h�[�j�Z�a�h�f�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�b�� �f�Z�k�r�l�Z�[�Z�f�b�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �j�u�g�d�Z�� �k�l�j�Z�g�u���� �<�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_��
�l�h�\�Z�j�g�h�]�h���w�d�k�i�h�j�l�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����^�h�f�b�g�b�j�m�_�l���f�b�g�_�j�Z�e�v�g�Z�y���i�j�h�^�m�d�p�b�y�����\��
�q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �k�u�j�Z�y�� �g�_�n�l�v�� �b�� �i�j�b�j�h�^�g�u�c�� �]�Z�a������ �d�h�l�h�j�Z�y�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �[�h�e�_�_�� �i�h�e�h�\�b�g�u��
�h�[�s�_�]�h���h�[�t�_�f�Z���l�h�\�Z�j�g�h�]�h���w�d�k�i�h�j�l�Z���J�N���\���������� �]�h�^�m��

�G�Z�q�b�g�Z�y�� �k�h�� �\�l�h�j�h�c�� �i�h�e�h�\�b�g�u�� �������� �]�h�^�Z���� �i�h�^�� �\�e�b�y�g�b�_�f�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h��
�d�j�b�a�b�k�Z���� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b��
�m�o�m�^�r�b�e�Z�k�v���� �=�e�Z�\�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �w�l�h�� �d�h�k�g�m�e�h�k�v�� �o�b�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �b��
�f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�b���� �L�_�f�� �g�_�� �f�_�g�_�_���� �\�� �p�_�e�h�f�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�c�� �d�m�f�m�e�y�l�b�\�g�u�c�� �w�n�n�_�d�l��
�j�Z�a�\�b�l�b�y���^�j�m�]�b�o���[�Z�a�h�\�u�o���h�l�j�Z�k�e�_�c���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h���d�h�f�i�e�_�d�k�Z���i�h�a�\�h�e�b�e���a�Z�d�h�g�q�b�l�v��
2008�]�h�^���k���i�j�b�j�h�k�l�h�f���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�����J�b�k�m�g�h�d��3.5)
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Производство кокса и нефтепродуктов Химическое производство 

Металлургическое производство и производство готовых металлических изделий Производство т ранспортных средство и оборудования

Промышленность, всего

�K�c�l�n�h�i�e��3.5���C�h�_�`�e�l�v���j�k�i�c�b�]�i�_�l�m�]�[���j�i���i�l�h�i�]�h�v�g���i�m�k�[�l�f�z�g���j�k�i�g�v�s�f�`�h�h�i�l�m�c, %

�B�k�l�h�q�g�b�d�����N�_�^�_�j�Z�e�v�g�Z�y���k�e�m�`�[�Z���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b

�K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �h�[�t�_�f�h�\�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �i�j�h�b�a�h�r�e�h�� �\��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �m�`�_�� �\�� �������� �]�h�^�Z�� �b�� �g�Z�[�e�x�^�Z�e�h�k�v�� �\�h�� �\�k�_�o�� �[�Z�a�h�\�u�o�� �h�l�j�Z�k�e�y�o��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h���d�h�f�i�e�_�d�k�Z����

�>�h�[�u�q�Z�� �k�u�j�h�c�� �g�_�n�l�b�� �]�e�Z�\�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f�� �k�d�h�g�p�_�g�l�j�b�j�h�\�Z�g�Z�� �\�� �M�j�Z�e�v�k�d�h�f�� �b��
�I�j�b�\�h�e�`�k�d�h�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o�� �h�d�j�m�]�Z�o�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �g�Z�� �^�h�e�x�� �d�h�l�h�j�u�o�� �\��
2009�]�h�^�m���i�j�b�o�h�^�b�e�h�k�v,���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h,���h�d�h�e�h�����������b���������������k�h�\�h�d�m�i�g�h�c���^�h�[�u�q�b���i�h��
�k�l�j�Z�g�_���� �H�k�g�h�\�g�h�c�� �h�[�t�_�f�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �J�N�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�x�l�� �� �\�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�h-
�b�g�l�_�]�j�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���g�_�n�l�y�g�u�o���d�h�f�i�Z�g�b�c��

�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z�� �b�a�� �\�k�_�o�� �\�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�h-�b�g�l�_�]�j�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �g�_�n�l�y�g�u�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c��
�j�h�k�l�� �^�h�[�u�q�b�� �h�l�f�_�q�Z�e�k�y�� �m�� �H�:�H �©�:�G�D«�;�Z�r�g�_�n�l�v�ª�� ���������������� �d�� �������� �]�h�^�m������
�H�:�H �©�G�D �©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª�� �������������������� �H�:�H �©�G�D �©�E�M�D�H�C�E�ª�� �������������������� �H�:�H �©�G�D �©�L�G�D-
�<�J�� �O�h�e�^�b�g�]�ª�� �������������������� �H�:�H �©�L�Z�l�g�_�n�l�v�ª�� �������������������� �<�� �p�_�e�h�f�� �h�[�t�_�f�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b����
�\�d�e�x�q�Z�y���]�Z�a�h�\�u�c���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�����\�������������]�h�^�m���k�h�k�l�Z�\�b�e���������������f�e�g�����l�������������������d�������������]�h�^�m). 
�J�h�k�l�� �^�h�[�u�q�b�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�e�k�y�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �\�\�h�^�Z�� �<�Z�g�d�h�j�k�d�h�]�h�� ���H�:�H�� �©�G�D�� �©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª���� �b��
�X�`�g�h-�O�u�e�v�q�m�x�k�d�h�]�h�� ���H�:�H�� �©�G�D�� �©�E�M�D�H�C�E�ª���� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �a�Z�� �k�q�_�l��
�j�Z�g�_�_�� �\�\�_�^�_�g�g�u�o�� �M�\�Z�l�k�d�h�]�h���� �D�Z�f�_�g�g�h�]�h���� �<�_�j�o�g�_�q�h�g�k�d�h�]�h�� �i�j�h�_�d�l�h�\�� ���H�:�H�� �©�G�D��
�©�L�G�D-�<�J�� �O�h�e�^�b�g�]�ª���� �b�� �\�u�o�h�^�Z�� �\�� �^�_�d�Z�[�j�_�� ����08 �]�h�^�Z�� �g�Z�� �d�j�m�]�e�h�]�h�^�b�q�g�m�x�� �^�h�[�u�q�m��
�i�j�h�_�d�l�Z���©�K�Z�o�Z�e�b�g-2».

�>�h�[�u�q�Z�� �]�Z�a�Z�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� �������������� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�� �k�� �������� �]�h�^�h�f����
�H�k�g�h�\�g�h�c�� �h�[�t�_�f�� �]�Z�a�Z�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�f�b�� �=�j�m�i�i�u�� �=�Z�a�i�j�h�f���� �M�f�_�g�v�r�_�g�b�y��
�h�[�t�_�f�Z�� �^�h�[�u�q�b�� �]�Z�a�Z�� �h�[�m�k�e�Z�\�e�b�\�Z�_�l�k�y�� �k�g�b�`�_�g�b�_�f�� �d�Z�d�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �k�i�j�h�k�Z�� ���k�h��
�k�l�h�j�h�g�u�� �w�g�_�j�]�_�l�b�d�b���� �f�Z�r�b�g�h�k�l�j�h�_�g�b�y�� �b�� �^�j�m�]�b�o�� �k�_�d�l�h�j�h�\�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �l�Z�d�� �b��
�\�g�_�r�g�_�]�h���k�i�j�h�k�Z��

�K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �i�j�h�b�a�h�r�e�h�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �\�� �k�n�_�j�_�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z��
�l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �b�� �h�[�h�j�m�^�h�\�Z�g�b�y���� �K�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �h�[�t�_�f�h�\�� �i�_�j�_�\�h�a�h�d�� �]�j�m�a�h�\�� �\��
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�k�\�y�a�b�� �k�� �m�o�m�^�r�_�g�b�_�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �k�b�l�m�Z�p�b�b�� �\�� �k�l�j�Z�g�_�� �h�[�m�k�e�h�\�b�e�h�� �k�g�b�`�_�g�b�_��
�h�[�t�_�f�h�\�� �a�Z�d�m�i�h�d�� �`�_�e�_�a�g�h�^�h�j�h�`�g�h�c�� �l�_�o�g�b�d�b�� �k�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �H�:�H �©�J�@�>�ª�� �b�� �q�Z�k�l�g�u�o��
�i�_�j�_�\�h�a�q�b�d�h�\�����K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���m�o�m�^�r�b�e�Z�k�v���^�b�g�Z�f�b�d�Z���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���\��
�Z�\�l�h�f�h�[�b�e�_�k�l�j�h�_�g�b�b���� �Z�� �b�f�_�g�g�h���� �m�`�_�k�l�h�q�_�g�b�_�� �m�k�e�h�\�b�c�� �d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�y���� �\�� �k�\�y�a�b�� �k��
�m�o�m�^�r�_�g�b�_�f���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b���[�Z�g�d�h�\�k�d�b�o���m�q�j�_�`�^�_�g�b�c�����h�d�Z�a�u�\�Z�e�h���^�Z�\�e�_�g�b�_���g�Z���h�l�j�Z�k�e�v����
�d�Z�d���k�h���k�l�h�j�h�g�u���k�i�j�h�k�Z�����l�Z�d���b���k�h���k�l�h�j�h�g�u���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y����

�A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �f�b�g�_�j�Z�e�v�g�u�_�� �m�^�h�[�j�_�g�b�y�� �b�f�_�e�h��
�k�e�_�^�k�l�\�b�_�f���m�f�_�g�v�r�_�g�b�_���h�[�t�_�f�h�\���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���i�j�h�^�m�d�p�b�b���o�b�f�b�q�_�k�d�h�c��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b����

�K�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �b�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �i�h�l�j�_�[�e�_�g�b�y�� �f�_�l�Z�e�e�h�i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �i�j�b�\�_�e�h�� �d��
�m�f�_�g�v�r�_�g�b�x�� �h�[�t�_�f�h�\�� �f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �b�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �]�h�l�h�\�u�o��
�f�_�l�Z�e�e�b�q�_�k�d�b�o�� �b�a�^�_�e�b�c�� ���g�Z�� ���������� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�� �k�� �������� �]�h�^�h�f������ �<�� �������� �]�h�^�m����
�k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�� �k�� �i�j�_�^�u�^�m�s�b�f�� �]�h�^�h�f���� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �h�[�t�_�f�h�\�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �]�h�l�h�\�h�]�h��
�i�j�h�d�Z�l�Z�� �q�_�j�g�u�o�� �f�_�l�Z�e�e�h�\�� �[�u�e�h�� �a�Z�n�b�d�k�b�j�h�\�Z�g�h�� �g�Z�� �H�H�H �M�D �©�F�_�l�Z�e�e�h�b�g�\�_�k�l�ª–
�H�:�H �H�k�d�h�e�v�k�d�b�c�� �w�e�_�d�l�j�h�f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�q�_�k�d�b�c�� �d�h�f�[�b�g�Z�l�� �b�� �g�Z�� �H�H�H �©�?�\�j�Z�a�o�h�e�^�b�g�]�ª–
�H�:�H �©�G�h�\�h�d�m�a�g�_�p�d�b�c �f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�q�_�k�d�b�c �d�h�f�[�b�g�Z�l�ª�����I�j�b�� �w�l�h�f�� �g�Z�� �f�g�h�]�b�o��
�f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�q�_�k�d�b�o���d�h�f�[�b�g�Z�l�Z�o���h�[�t�_�f�u�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���[�u�e�b�� �k�g�b�`�_�g�u����
�=�j�m�i�i�Z �F�F�D–�� �H�:�H �©�F�Z�]�g�b�l�h�]�h�j�k�d�b�c���f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�[�b�g�Z�l�ª����
�H�:�H �©�K�_�\�_�j�k�l�Z�e�v�ª–�� �Q�_�j�_�i�h�\�_�p�d�b�c���f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�[�b�g�Z�l����
�H�H�H �©�?�\�j�Z�a�o�h�e�^�b�g�]�ª–�� �H�:�H �©�G�b�`�g�_�l�Z�]�b�e�v�k�d�b�c�� �f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�q�_�k�d�b�c�� �d�h�f�[�b�g�Z�l�ª����
�H�:�H �©�A�Z�i�Z�^�g�h-�K�b�[�b�j�k�d�b�c���f�_�l�Z�e�e�m�j�]�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�[�b�g�Z�l�ª���b���^�j��

�H�k�l�j�h�c�� �i�j�h�[�e�_�f�h�c���� �k�� �d�h�l�h�j�h�c�� �k�l�h�e�d�g�m�e�Z�k�v�� �J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y�� �\�h�� �\�l�h�j�h�c��
�i�h�e�h�\�b�g�_�� �������� �]�h�^�Z���� �[�u�e�h�� �m�o�m�^�r�_�g�b�_�� �m�k�e�h�\�b�c�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y�� �\�g�_�r�g�_�l�h�j�]�h�\�u�o��
�h�i�_�j�Z�p�b�c���g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�f�b���w�d�k�i�h�j�l�_�j�Z�f�b�����I�j�b���w�l�h�f���m�f�_�g�v�r�_�g�b�_���h�[�t�_�f�h�\���l�h�\�Z�j�g�h�]�h��
�w�d�k�i�h�j�l�Z�� �k�h�i�j�h�\�h�`�^�Z�e�h�k�v�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�b�� �l�j�m�^�g�h�k�l�y�f�b�� �k�� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�_�f�� �a�Z�_�f�g�u�o��
�j�_�k�m�j�k�h�\���\���k�\�y�a�b���k���m�o�m�^�r�_�g�b�_�f���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b���f�b�j�h�\�h�c���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���k�b�k�l�_�f�u�����Z���l�Z�d�`�_��
�h�l�l�h�d�h�f�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z���� �\�\�b�^�m�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�u�o�� �h�`�b�^�Z�g�b�c�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o��
�Z�]�_�g�l�h�\��

�K�e�_�^�m�_�l���l�Z�d�`�_���h�l�f�_�l�b�l�v�����q�l�h���d���d�h�g�p�m���1�1�1 �d�\�Z�j�l�Z�e�Z���������� �]�����k�h�\�h�d�m�i�g�u�c���\�g�_�r�g�b�c���^�h�e�]��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���� �d�h�j�i�h�j�Z�l�b�\�g�h�]�h���b�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�h�\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b��
�i�j�_�\�u�k�b�e�� ������ �f�e�j�^�� �^�h�e�e�� �K�R�:���� �b�a�� �w�l�h�c�� �k�m�f�f�u�� �d�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�x�� �\�� ��-�h�f�� �d�\�Z�j�l�Z�e�_��
2008�]���� �i�j�b�r�e�b�k�v�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �g�Z�� �k�m�f�f�m�� ���� �f�e�j�^�� �^�h�e�e���� �K�R�:���� �I�h�^�� �\�e�b�y�g�b�_�f��
�w�l�h�]�h�����k�Z�e�v�^�h���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���k�q�_�l�Z���J�N���\���� �d�\�Z�j�l�Z�e�_���������� �]�h�^�Z���j�_�a�d�h���m�o�m�^�r�b�e�h�k�v���� �q�l�h��
�h�d�Z�a�Z�e�h�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �^�Z�\�e�_�g�b�_�� �g�Z�� �h�[�s�b�c�� �i�e�Z�l�_�`�g�u�c�� �[�Z�e�Z�g�k�� �k�l�j�Z�g�u���� �<��
�k�e�h�`�b�\�r�b�o�k�y�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y�� �^�e�y�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �^�_�n�b�p�b�l�Z��
�i�e�Z�l�_�`�g�h�]�h�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �[�u�e�Z�� �\�u�g�m�`�^�_�g�Z�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�_�� �j�_�a�_�j�\�u��
�P�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h���[�Z�g�d�Z�����L�Z�[�e�b�p�Z��3.5)
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�M�[�\�f�c�q�[��3.5���I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�c�f�c���]�h�`�s�h�`�^�i���l�`�e�m�i�k�[���K�O���]����������-�����������^�^��

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�c Q1 2008 Q2 2008 Q3 2008 Q4 2008 Q1 2009 Q2 2009 Q3 2009 Q4 2009

Сальдо текущего счета, млрд. 
долл. США

38,9 26,7 29,4 8,7 9,7 7,3 15,7 16,3

Сальдо финансового счета, 
млрд. долл. США

-20,7 35,0 -15,9 -130,3 -32,8 3,6 -13,8 10,2

Сальдо платежного баланса, 
млрд. долл. США

12,1 64,9 8,9 -124,8 -30,5 14,2 -9,1 28,8

Валовые международные 
резервы (по состоянию на конец 
периода), млрд. долл. США

512,6 567,0 556,8 426,3 383,8 412,5 413,4 439,0

Совокупный объем средств 
Резервного фонда (по 
состоянию на конец отчетного 
периода), млрд. долл. США

130,5 130,3 140,5 137,1 121,1 94,5 76,4 60,5

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�c���[�Z�g�d���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h���n�b�g�Z�g�k�h�\���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b

�G�Z�q�b�g�Z�y�� �k�h�� �,�, �d�\�Z�j�l�Z�e�Z�� �������� �]�h�^�Z���� �\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �d�Z�d�� �b�� �\�� �[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�_��
�k�l�j�Z�g �K�G�=���� �g�Z�q�Z�e�h�k�v�� �i�h�k�l�_�i�_�g�g�h�_�� �h�`�b�\�e�_�g�b�_�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �w�d�k�i�h�j�l�g�u�o�� �i�h�k�l�Z�\�h�d���� �q�l�h��
�[�u�e�h���k�\�y�a�Z�g�h���k���g�_�d�h�l�h�j�u�f���m�e�m�q�r�_�g�b�_�f���\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u�����J�h�k�l��
�p�_�g�� �g�Z�� �w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�u�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�u�o�� �l�h�\�Z�j�g�u�o���j�u�g�d�Z�o���[�u�e�� �]�e�Z�\�g�u�f���h�[�j�Z�a�h�f���\�u�a�\�Z�g
�i�_�j�_�h�p�_�g�d�h�c���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f�b���Z�]�_�g�l�Z�f�b���k�\�h�b�o���h�`�b�^�Z�g�b�c���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���f�Z�k�r�l�Z�[�h�\���b��
�i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�c�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z���� �K�\�h�x�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�m�x��
�j�h�e�v�� �k�u�]�j�Z�e�h�� �l�Z�d�`�_�� �m�e�m�q�r�_�g�b�_�� �i�j�h�]�g�h�a�h�\�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �g�_�d�h�l�h�j�u�o��
�Z�a�b�Z�l�k�d�b�o�� �k�l�j�Z�g-�b�f�i�h�j�l�_�j�h�\�� �w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�h�\�� �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �D�b�l�Z�y���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �i�h�e�b�l�b�d�Z��
�H�I�?�D�����g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y���g�Z���m�f�_�g�v�r�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b����

�M�e�m�q�r�_�g�b�_���f�b�j�h�\�h�c���p�_�g�h�\�h�c���d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u���g�Z���f�b�j�h�\�u�o���j�u�g�d�Z�o���f�_�l�Z�e�e�h�\�����d�h�l�h�j�h�_��
�g�Z�q�Z�e�h�k�v���k���a�Z�f�_�^�e�_�g�b�y���l�_�f�i�h�\���i�Z�^�_�g�b�y���p�_�g���\���, �d�\�Z�j�l�Z�e�_���������� �]�h�^�Z���b���h�a�g�Z�f�_�g�h�\�Z�e�h�k�v��
�\�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f�� �b�o�� �j�h�k�l�h�f���� �[�u�e�h�� �\�u�a�\�Z�g�h�� �i�h�\�u�r�_�g�b�_�f�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h��
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h���k�i�j�h�k�Z���h�i�y�l�v-�l�Z�d�b�����i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�����k�h���k�l�h�j�h�g�u���D�b�l�Z�y��

�G�_�d�h�l�h�j�h�_���b�a�f�_�g�_�g�b�_���^�b�g�Z�f�b�d�b���j�Z�a�\�b�l�b�y���]�e�h�[�Z�e�v�g�h�c���w�d�h�g�h�f�b�d�b�����d�h�l�h�j�h�_���g�Z�q�Z�e�h�k�v��
�\�h�� �,�,-�,�,�,�� �d�\�Z�j�l�Z�e�Z�o�� ���������� �]�h�^�Z���� �k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l�� �k�d�h�j�_�_�� �h�� �a�Z�f�_�^�e�_�g�b�b�� �f�b�j�h�\�h�]�h
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �k�i�Z�^�Z���� �g�_�`�_�e�b�� �h �_�]�h�� �i�j�_�h�^�h�e�_�g�b�b���� �K�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���� �m�q�b�l�u�\�Z�y��
�^�h�\�h�e�v�g�h���\�u�k�h�d�m�x���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���h�l���l�j�_�g�^�h�\���f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�c��
�l�h�j�]�h�\�e�b�� �b�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h�� �^�\�b�`�_�g�b�y�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z���� �]�h�\�h�j�b�l�v�� �h�[�� �m�e�m�q�r�_�g�b�b��
�f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �k�j�_�^�u�� �\�� �k�l�j�Z�g�_���� �i�h�d�Z�� �i�j�_�`�^�_�\�j�_�f�_�g�g�h���� �Q�l�h�� �`�_�� �d�Z�k�Z�_�l�k�y��
�]�e�m�[�b�g�u�� �\�e�b�y�g�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �g�Z�� �m�j�h�\�_�g�v�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b����
�l�h�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�� �p�_�e�h�f�� �m�^�Z�e�h�k�v�� �k�i�j�Z�\�b�l�v�k�y�� �k�� �h�k�g�h�\�g�u�f�b�� �\�u�a�h�\�Z�f�b����
�k�l�h�y�\�r�b�f�b�� �i�_�j�_�^�� �k�l�j�Z�g�h�c�� �\�� �d�h�g�p�_�� �������� �]�h�^�Z���� �<�h�� �f�g�h�]�h�f�� �w�l�h�� �[�u�e�h�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h��
�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�b���[�x�^�`�_�l�g�u�f�b���b���\�Z�e�x�l�g�u�f�b���j�_�a�_�j�\�Z�f�b�����g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�f�b���J�N���\�h���\�j�_�f�y��
�d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�g�h�]�h�� �j�h�k�l�Z���� �I�h�f�b�f�h�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�o�� �\�Z�e�x�l�g�u�o�� �j�_�a�_�j�\�h�\���� �\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b���[�u�e�b���k�h�a�^�Z�g�u���k�i�_�p�b�Z�e�v�g�u�_���g�Z�d�h�i�b�l�_�e�v�g�u�_���n�h�g�^�u3�����k�j�_�^�k�l�\�Z���d�h�l�h�j�u�o���\��
�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c���f�_�j�_���k�h�^�_�c�k�l�\�h�\�Z�e�b���k�]�e�Z�`�b�\�Z�g�b�x���i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�c���d�j�b�a�b�k�Z�����<���q�Z�k�l�g�h�k�l�b����
�^�e�y�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�b�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �J�N�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �b�a��
�J�_�a�_�j�\�g�h�]�h���n�h�g�^�Z���[�u�e�b�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�u���k�j�_�^�k�l�\�Z���\�� �h�[�s�_�c�� �k�m�f�f�_��
100,9�f�e�j�^�� �^�h�e�e�� �K�R�:����
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�K�e�_�^�m�_�l�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h��
�d�j�b�a�b�k�Z�� �\�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c�� �f�_�j�_�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�b�a�h�\�Z�e�b�� �j�b�k�d�b�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �k�l�j�Z�g��
�K�G�=-�w�d�k�i�h�j�l�_�j�h�\�� �j�_�k�m�j�k�h�\���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�h�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�x�� �^�h�o�h�^�h�\��
�[�x�^�`�_�l�Z�� �h�l�� �m�k�e�h�\�b�c�� �\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �\�u�k�h�d�h�c�� �^�h�e�]�h�\�h�c��
�g�Z�]�j�m�a�d�h�c�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �Z�]�_�g�l�h�\���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �k��
�\�h�e�Z�l�b�e�v�g�h�k�l�v�x���b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o���i�j�_�^�i�h�q�l�_�g�b�c���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y���k�j�_�^�k�l�\��
�\���j�Z�a�\�b�\�Z�x�s�b�o�k�y���k�l�j�Z�g�Z�o��

�K�l�j�m�d�l�m�j�Z�� �a�Z�g�y�l�h�k�l�b�� �\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �^�h�\�h�e�v�g�h�� �^�b�\�_�j�k�b�n�b�p�b�j�h�\�Z�g�g�h�c����

�H�k�g�h�\�g�u�f�b���k�n�_�j�Z�f�b���i�j�b�e�h�`�_�g�b�y���l�j�m�^�Z���\�� �k�l�j�Z�g�_���g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b���i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �i�y�l�b���e�_�l�� �h�k�l�Z�x�l�k�y��

�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�����h�i�l�h�\�Z�y���b���j�h�a�g�b�q�g�Z�y���l�h�j�]�h�\�e�y�����k�_�e�v�k�d�h�_���o�h�a�y�c�k�l�\�h�����k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�����l�j�Z�g�k�i�h�j�l����

�W�l�b�� �`�_�� �\�b�^�u�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �^�h�f�b�g�b�j�m�x�l�� �l�Z�d�`�_�� �b�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �\�Z�e�h�\�h�c��

�^�h�[�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �m�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k�� �d�h�l�h�j�h�c�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �<�<�I�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b

�k�h�k�l�Z�\�e�y�e���\���������� �]�h�^�m����������������

�>�b�g�Z�f�b�d�Z�� �<�<�I�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�� ��������-2008�]�]���� �[�u�e�Z�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h�c���� �<�� �Z�[�k�h�e�x�l�g�u�o��

�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�o�� �<�<�I�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y�� �\�� �m�d�Z�a�Z�g�g�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_�� �\�� ������ �j�Z�a�Z���� �<�h��

�f�g�h�]�h�f�� �w�l�h�� �h�[�m�k�e�Z�\�e�b�\�Z�e�h�k�v�� �\�� �p�_�e�h�f�� �\�h�k�o�h�^�y�s�b�f�b�� �l�j�_�g�^�Z�f�b�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �[�Z�a�h�\�u�o�� �h�l�j�Z�k�e�_�c��

�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �q�l�h�� �\�h�� �f�g�h�]�h�f�� �k�l�Z�e�h�� �\�h�a�f�h�`�g�u�f�� �[�e�Z�]�h�^�Z�j�y��

�d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�g�h�f�m�� �j�h�k�l�m���� �i�j�h�y�\�b�\�r�_�f�m�k�y�� �\�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �p�_�g�� �b�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�u�o�� �l�h�\�Z�j�g�u�o��

�j�u�g�d�Z�o���g�Z���h�k�g�h�\�g�m�x���i�j�h�^�m�d�p�b�x���j�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h���w�d�k�i�h�j�l�Z�����a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c���m�^�_�e�v�g�u�c���\�_�k���\���d�h�l�h�j�h�f��

�a�Z�g�b�f�Z�x�l�� �k�u�j�v�_�\�u�_�� �l�h�\�Z�j�u���� �W�d�h�g�h�f�b�d�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�� �\�h�\�e�_�q�_�g�Z�� �\��

�i�j�h�p�_�k�k�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h�� �^�\�b�`�_�g�b�y�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �b�� �\�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�c�� �f�_�j�_�� �f�h�`�_�l�� �k�q�b�l�Z�l�v�k�y��

�w�d�k�i�h�j�l�h�h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �]�_�h�]�j�Z�n�b�q�_�k�d�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z�� �l�h�\�Z�j�g�h�]�h���w�d�k�i�h�j�l�Z�� �b�� �b�f�i�h�j�l�Z��

�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���y�\�e�y�_�l�k�y���^�b�\�_�j�k�b�n�b�p�b�j�h�\�Z�g�g�h�c����

�H�k�l�j�h�c�� �i�j�h�[�e�_�f�h�c���� �k�� �d�h�l�h�j�h�c�� �k�l�h�e�d�g�m�e�Z�k�v�� �J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�y�� �\�h�� �\�l�h�j�h�c�� �i�h�e�h�\�b�g�_��

2008�]�h�^�Z���� �[�u�e�h�� �m�o�m�^�r�_�g�b�_�� �\�g�_�r�g�_�l�h�j�]�h�\�u�o�� �h�i�_�j�Z�p�b�c�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�f�b�� �w�d�k�i�h�j�l�_�j�Z�f�b���� �I�j�b��

�w�l�h�f���m�f�_�g�v�r�_�g�b�_���h�[�t�_�f�h�\���l�h�\�Z�j�g�h�]�h�� �w�d�k�i�h�j�l�Z�� �k�h�i�j�h�\�h�`�^�Z�e�h�k�v���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�b�� �l�j�m�^�g�h�k�l�y�f�b�� �k��

�i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�_�f�� �a�Z�_�f�g�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\�� �\�� �k�\�y�a�b�� �k�� �m�o�m�^�r�_�g�b�_�f�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �f�b�j�h�\�h�c�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c��

�k�b�k�l�_�f�u�����Z���l�Z�d�`�_���h�l�l�h�d�h�f���b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z�����\�\�b�^�m���g�_�]�Z�l�b�\�g�u�o���h�`�b�^�Z�g�b�c���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o��

�Z�]�_�g�l�h�\�����W�l�b�� �n�Z�d�l�h�j�u���h�d�Z�a�u�\�Z�e�b�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_���^�Z�\�e�_�g�b�_���g�Z���h�[�s�b�c�� �i�e�Z�l�_�`�g�u�c���[�Z�e�Z�g�k���k�l�j�Z�g�u����

�q�l�h���� �\�� �k�\�h�x�� �h�q�_�j�_�^�v���� �i�j�b�\�_�e�h�� �d�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�f�m�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x�� �a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�o�� �j�_�a�_�j�\�h�\�� �P�;����

�d�h�l�h�j�u�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v���^�e�y���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���^�_�n�b�p�b�l�Z���i�e�Z�l�_�`�g�h�]�h���[�Z�e�Z�g�k�Z����
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�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���\�� �p�_�e�h�f�� �m�^�Z�e�h�k�v�� �k�i�j�Z�\�b�l�v�k�y���k�� �h�k�g�h�\�g�u�f�b�� �\�u�a�h�\�Z�f�b���� �k�l�h�y�\�r�b�f�b�� �i�_�j�_�^��

�k�l�j�Z�g�h�c�� �\�� �d�h�g�p�_�� �������� �]�h�^�Z���� �<�h�� �f�g�h�]�h�f�� �w�l�h�� �[�u�e�h�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�b�� �[�x�^�`�_�l�g�u�f�b�� �b��

�\�Z�e�x�l�g�u�f�b���j�_�a�_�j�\�Z�f�b�����g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�f�b���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���\�h���\�j�_�f�y���d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�g�h�]�h���j�h�k�l�Z����

�H�^�g�Z�d�h�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �\�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c�� �f�_�j�_��

�f�Z�l�_�j�b�Z�e�b�a�h�\�Z�e�b�� �j�b�k�d�b�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=-�w�d�k�i�h�j�l�_�j�h�\�� �j�_�k�m�j�k�h�\���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�h��

�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�x���^�h�o�h�^�h�\���[�x�^�`�_�l�Z���h�l���m�k�e�h�\�b�c���\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b����

�\�u�k�h�d�h�c�� �^�h�e�]�h�\�h�c�� �g�Z�]�j�m�a�d�h�c�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �Z�]�_�g�l�h�\���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �k��

�\�h�e�Z�l�b�e�v�g�h�k�l�v�x�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �i�j�_�^�i�h�q�l�_�g�b�c�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y�� �k�j�_�^�k�l�\�� �\��

�j�Z�a�\�b�\�Z�x�s�b�o�k�y���k�l�j�Z�g�Z�o��
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4. Финансово-кредитная система

4.1. �é�&�����
�������'�����������
�����������������������
���'������������������

�;�x�^�`�_�l�g�Z�y�� �i�h�e�b�l�b�d�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� ��������-2008�]�]����
�k�l�j�h�b�e�Z�k�v���g�Z���i�j�b�g�p�b�i�Z�o���k�h�o�j�Z�g�_�g�b�y���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c���k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�b���[�x�^�`�_�l�g�h�c��
�k�b�k�l�_�f�u���� �i�h�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�]�h�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y�� �^�h�e�]�h�\�h�c�� �g�Z�]�j�m�a�d�b���� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y��
�m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�� �b�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c��
�k�b�k�l�_�f�u���h�l���g�_�]�Z�l�b�\�g�u�o���\�g�_�r�g�b�o���n�Z�d�l�h�j�h�\���i�m�l�_�f���k�h�a�^�Z�g�b�y���n�h�g�^�h�\���^�e�y���g�Z�d�h�i�e�_�g�b�y��
�j�_�a�_�j�\�h�\�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �J�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �l�Z�d�h�c�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�b�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�Z��
�[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�Z�y�� �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�Z�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�u�o�� �k�u�j�v�_�\�u�o�� �j�u�g�d�Z�o�� �b�� �f�Z�k�r�l�Z�[�g�u�c�� �i�j�b�l�h�d��
�d�Z�i�b�l�Z�e�Z���\���w�d�h�g�h�f�b�d�m���k�l�j�Z�g�u��

�K�l�Z�[�b�e�v�g�u�c�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c�� �j�h�k�l�� �\�� ��������-2007�]�]���� �b�� �\�� �, �i�h�e�h�\�b�g�_�� �������� �]�h�^�Z���� �\�� �l�h�f��
�q�b�k�e�_���a�Z���k�q�_�l���[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�h�c���d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u���j�u�g�d�Z���m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�g�u�o���w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�h�\����
�g�_�� �l�h�e�v�d�h�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�x�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �\�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�c�� �[�x�^�`�_�l��
�k�l�j�Z�g�u�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �m�d�Z�a�Z�g�g�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z���� �g�h�� �b�� �i�h�a�\�h�e�b�e�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�m��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���g�Z�d�h�i�b�l�v���j�_�a�_�j�\�u���[�x�^�`�_�l�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���\���J�_�a�_�j�\�g�h�f���n�h�g�^�_���b��
�N�h�g�^�_���g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���[�e�Z�]�h�k�h�k�l�h�y�g�b�y���\���h�[�t�_�f�_�����������<�<�I�����J�b�k�m�g�h�d��4.1).
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�K�c�l�n�h�i�e��4.1���I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���E�i�h�l�i�f�c�_�c�k�i�]�[�h�h�i�^�i���\�y�_�a�`�m�[���K�i�l�l�c�d�l�e�i�d���O�`�_�`�k�[�q�c�c���]����������-2009 �^�^��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�_���d�Z�a�g�Z�q�_�c�k�l�\�h���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b����

�G�Z�q�b�g�Z�y���k�h�� ��-�c�� �i�h�e�h�\�b�g�u���������� �]�h�^�Z���� �^�b�g�Z�f�b�d�Z���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c���\�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�c��
�[�x�^�`�_�l�� �k�l�j�Z�g�u�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �m�o�m�^�r�b�e�Z�k�v���� �I�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-
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�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h���d�j�b�a�b�k�Z���i�j�b�\�_�e�b���d���k�g�b�`�_�g�b�x���h�[�t�_�f�Z���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c���i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���i�h��
�\�k�_�f�� �b�k�l�h�q�g�b�d�Z�f�� �g�Z�i�h�e�g�_�g�b�y�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z���� �<�� �������� �]�h�^�m���� �\�i�_�j�\�u�_��
�a�Z�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �g�_�k�d�h�e�v�d�h�� �e�_�l�� �[�x�^�`�_�l�� �k�l�j�Z�g�u�� �[�u�e�� �\�u�i�h�e�g�_�g�� �k�� �^�_�n�b�p�b�l�h�f���� �h�[�t�_�f��
�d�h�l�h�j�h�]�h�� �i�j�_�\�u�k�b�e�� ������ �\�Z�e�h�\�h�]�h�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �i�j�h�^�m�d�l�Z���� �q�l�h�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �k�Z�f�u�f��
�\�u�k�h�d�b�f�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�f���k�j�_�^�b���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �^�j�m�]�b�o���k�l�j�Z�g�� �K�G�=�����J�b�k�m�g�h�d��
4.2).
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�K�c�l�n�h�i�e��4.2 �L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���_�`�o�c�q�c�m�[���j�k�i�o�c�q�c�m�[���\�y�_�a�`�m�[���q�`�h�m�k�[�f�w�h�i�^�i���j�k�[�]�c�m�`�f�w�l�m�]�[���e���=�=�J���j�i���h�`�e�i�m�i�k�v�g���l�m�k�[�h�[�g���L�H�>,
%

�B�k�l�h�q�g�b�d�����D�j�_�^�b�l-�J�_�c�l�b�g�]

�K�j�_�^�k�l�\�Z�����g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�_���j�Z�g�_�_���\���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�h�f���k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�f���n�h�g�^�_�����i�h�a�\�h�e�b�e�b��
�h�l�q�Z�k�l�b�� �k�]�e�Z�^�b�l�v�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�u�_�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �i�Z�^�_�g�b�y�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �b�� �k�g�b�`�_�g�b�y��
�^�_�e�h�\�h�c���Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b���\���[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�_���h�l�j�Z�k�e�_�c���w�d�h�g�h�f�b�d�b����

�<�� �j�Z�f�d�Z�o�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �Z�g�l�b�d�j�b�a�b�k�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�� �\�� �������� �]�h�^�m��
�i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y�� �j�_�Z�e�b�a�h�\�Z�l�v�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�m�� �i�h�\�u�r�_�g�b�y�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o��
�j�Z�k�o�h�^�h�\���� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �i�m�l�_�f�� �j�_�k�l�j�m�d�l�m�j�b�a�Z�p�b�b�� �k�_�l�b�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �m�q�j�_�`�^�_�g�b�c�� �b��
�m�k�b�e�_�g�b�y���d�h�g�l�j�h�e�y���a�Z���b�a�^�_�j�`�d�Z�f�b���\���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�f���k�_�d�l�h�j�_���b���[�x�^�`�_�l�g�h�c���k�n�_�j�_�����Z��
�l�Z�d�`�_���i�j�h�^�h�e�`�b�l�v���j�_�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�_���g�Z�e�h�]�h�\�h�c���k�b�k�l�_�f�u��

�;�x�^�`�_�l�g�Z�y�� �j�_�n�h�j�f�Z�� �b�� �j�_�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �g�Z�e�h�]�h�\�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �\�� �p�_�e�y�o�� �i�h�\�u�r�_�g�b�y��
�w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �[�x�^�`�_�l�g�h�]�h�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�j�h�\�h�^�b�e�b�k�v�� �b�� �\�� �i�_�j�b�h�^�� �[�m�j�g�h�]�h��
�d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�g�h�]�h�� �j�h�k�l�Z�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �I�h�k�l�h�y�g�g�u�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y���� �d�h�l�h�j�u�_��
�\�g�h�k�b�e�b�k�v���\���;�x�^�`�_�l�g�u�c���d�h�^�_�d�k���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���\���l�_�q�_�g�b�_���\�k�_�]�h���i�_�j�b�h�^�Z���_�]�h��
�^�_�c�k�l�\�b�y�� ���g�Z�q�b�g�Z�y�� �k�� �������� �]�h�^�Z������ �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�u�_�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�f�� �f�_�l�h�^�h�e�h�]�b�b�� �b��
�i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�f�b���i�h�l�j�_�[�g�h�k�l�y�f�b���\�k�e�_�^�k�l�\�b�_���g�Z�e�b�q�b�y���g�_�m�j�_�]�m�e�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���\�h�i�j�h�k�h�\���b��
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�i�j�b�\�_�e�b�� �d�� �n�j�Z�]�f�_�g�l�Z�j�g�h�k�l�b�� �[�x�^�`�_�l�g�h�]�h�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �>�e�y�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y��
�p�_�e�h�k�l�g�h�k�l�b�� �b�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�g�h�k�l�b�� �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�h-�i�j�Z�\�h�\�h�c�� �[�Z�a�u�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f�� �a�Z�d�h�g�h�f��
�h�l��26.04.2007�]���� �©�H�� �\�g�_�k�_�g�b�b�� �b�a�f�_�g�_�g�b�c�� �\�� �;�x�^�`�_�l�g�u�c�� �d�h�^�_�d�k�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b�ª���[�u�e�Z���n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���m�l�\�_�j�`�^�_�g�Z���g�h�\�Z�y���j�_�^�Z�d�p�b�y���;�x�^�`�_�l�g�h�]�h���d�h�^�_�d�k�Z����

�G�Z�b�[�h�e�_�_�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �\�� �[�x�^�`�_�l�g�h�f�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�_�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �d�Z�k�Z�e�b�k�v���� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h���� �k�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y�� �[�x�^�`�_�l�h�\�� �\�k�_�o�� �m�j�h�\�g�_�c��
�[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u���� �K�� �p�_�e�v�x�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �\�g�_�^�j�_�g�b�y�� �f�_�l�h�^�h�\�� �[�x�^�`�_�l�g�h�]�h��
�i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �g�Z�� �^�h�k�l�b�`�_�g�b�_�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���� �[�u�e�Z�� �m�k�b�e�_�g�Z�� �j�h�e�v��
�k�j�_�^�g�_�k�j�h�q�g�h�]�h�� �i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �\�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �k�n�_�j�_���� �<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �g�h�\�h�c��
�j�_�^�Z�d�p�b�_�c���[�x�^�`�_�l�u���n�h�j�f�b�j�m�x�l�k�y���b���m�l�\�_�j�`�^�Z�x�l�k�y���k�j�h�d�h�f���g�Z���� �]�h�^�Z�����<���h�k�g�h�\�m���[�u�e��
�i�h�e�h�`�_�g�� �r�b�j�h�d�h�� �j�Z�k�i�j�h�k�l�j�Z�g�_�g�g�u�c�� �\�� �f�b�j�h�\�h�c�� �i�j�Z�d�l�b�d�_�� �f�_�l�h�^�� �©�k�d�h�e�v�a�y�s�_�c��
�l�j�_�o�e�_�l�d�b�ª���� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �d�h�l�h�j�h�]�h�� �j�Z�g�_�_�� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�_�� �[�x�^�`�_�l�g�u�_�� �i�e�Z�g�u�� �_�`�_�]�h�^�g�h��
�i�_�j�_�g�h�k�y�l�k�y���g�Z���k�e�_�^�m�x�s�b�c���]�h�^���b���k�l�Z�g�h�\�y�l�k�y���h�k�g�h�\�h�c���g�h�\�h�]�h���i�j�h�_�d�l�Z���[�x�^�`�_�l�Z�����I�j�b��
�w�l�h�f�� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�_�� �a�Z�d�h�g�h�f�� �i�e�Z�g�h�\�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �g�Z�� ��-�c�� �b���� �h�k�h�[�_�g�g�h���� ��-�c�� �]�h�^��
�i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�� �b�o�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�� �\�� �[�m�^�m�s�_�f���� �<�� �k�n�_�j�_��
�f�_�`�[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �h�l�g�h�r�_�g�b�c�� �i�j�h�b�a�h�r�e�h�� �m�k�b�e�_�g�b�_�� �\�e�b�y�g�b�y�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�o�� �h�j�]�Z�g�h�\��
�\�e�Z�k�l�b�� �g�Z�� �[�x�^�`�_�l�g�m�x�� �i�h�e�b�l�b�d�m�� �j�_�]�b�h�g�h�\���� �q�l�h�� �\�u�j�Z�`�Z�_�l�k�y�� �\�h�� �\�g�_�^�j�_�g�b�b��
�^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�_���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�c���d���\�u�k�h�d�h�^�h�l�Z�p�b�h�g�g�u�f���j�_�]�b�h�g�Z�f���b���f�m�g�b�p�b�i�Z�e�b�l�_�l�Z�f��

�D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �j�h�k�l�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �h�l�� �i�j�h�^�Z�`�b�� �w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�h�\�� �h�[�m�k�e�h�\�b�e��
�g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�v���m�i�h�j�y�^�h�q�b�l�v���g�h�j�f�u�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�����j�_�]�m�e�b�j�m�x�s�b�_��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o�� �^�h�o�h�^�h�\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z���� �<�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �g�h�\�Z�y��
�j�_�^�Z�d�p�b�y���;�x�^�`�_�l�g�h�]�h�� �d�h�^�_�d�k�Z���i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�e�Z���l�j�Z�g�k�n�h�j�f�Z�p�b�x��
�K�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z4�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�� �J�_�a�_�j�\�g�u�c�� �n�h�g�^�� �b�� �N�h�g�^��
�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���[�e�Z�]�h�k�h�k�l�h�y�g�b�y�����h�^�b�g���b�a���d�h�l�h�j�u�o���i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�Z�_�l�k�y���^�e�y���k�]�e�Z�`�b�\�Z�g�b�y��
�d�h�e�_�[�Z�g�b�c�� �\�� �h�[�t�_�f�_�� �^�h�o�h�^�h�\���� �a�Z�\�b�k�y�s�b�o�� �h�l�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v���� �Z�� �^�j�m�]�h�c–�� �^�e�y��
�h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�b�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �I�_�g�k�b�h�g�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �D�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�f�� �^�h�o�h�^�Z�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z���� �d�h�l�h�j�u�_�� �y�\�e�y�x�l�k�y��
�b�k�l�h�q�g�b�d�Z�f�b�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �J�_�a�_�j�\�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z�� �b�� �N�h�g�^�Z�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h��
�[�e�Z�]�h�k�h�k�l�h�y�g�b�y���[�u�e�b���h�l�g�_�k�_�g�u���^�h�o�h�^�u���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���h�l���m�i�e�Z�l�u���g�Z�e�h�]�Z���g�Z��
�^�h�[�u�q�m�� �i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o�� �\�� �\�b�^�_�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�g�h�]�h�� �k�u�j�v�y���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �\�u�\�h�a�g�u�o��
�l�Z�f�h�`�_�g�g�u�o�� �i�h�r�e�b�g�� �g�Z�� �k�u�j�m�x�� �g�_�n�l�v���� �i�j�b�j�h�^�g�u�c�� �]�Z�a�� �b�� �l�h�\�Z�j�u���� �\�u�j�Z�[�h�l�Z�g�g�u�_�� �b�a
�g�_�n�l�b��

�H�^�g�h�\�j�_�f�_�g�g�h�� �k�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�_�f�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �j�_�n�h�j�f�u�� �i�j�h�\�h�^�b�e�h�k�v�� �j�_�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�_��
�g�Z�e�h�]�h�\�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �H�k�g�h�\�g�u�f�b�� �p�_�e�y�f�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y��
�g�Z�e�h�]�h�\�h�c���j�_�n�h�j�f�u���[�u�e�b���m�g�b�n�b�d�Z�p�b�y���g�Z�e�h�]�h�\�u�o���k�l�Z�\�h�d�����i�h�\�u�r�_�g�b�_��
�w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �b�� �g�_�c�l�j�Z�e�v�g�h�k�l�b�� �g�Z�e�h�]�h�\�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �g�Z�e�h�]�h�\�h�c��
�g�Z�]�j�m�a�d�b�� �g�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�m�� �i�j�b�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u. 
�I�j�b�g�y�l�b�_���G�Z�e�h�]�h�\�h�]�h���d�h�^�_�d�k�Z���i�h�a�\�h�e�b�e�h���k�b�k�l�_�f�Z�l�b�a�b�j�h�\�Z�l�v���g�Z�e�h�]�h�\�h�_��
�a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�h���b���i�h�\�u�k�b�l�v���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v���_�]�h���i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�����G�Z�e�h�]�h�\�u�f���d�h�^�_�d�k�h�f��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����i�_�j�\�Z�y���q�Z�k�l�v���d�h�l�h�j�h�]�h���\�k�l�m�i�b�e�Z���\���k�b�e�m���k���������������������� �]�������[�u�e��
�a�Z�d�j�_�i�e�_�g�� �b�k�q�_�j�i�u�\�Z�x�s�b�c�� �i�_�j�_�q�_�g�v�� �g�Z�e�h�]�h�\�� �b�� �k�[�h�j�h�\���� �\�a�b�f�Z�_�f�u�o�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �L�Z�d�`�_�� �[�u�e�b�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�u�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�y�� �\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y����
�b�a�f�_�g�_�g�b�y���� �i�j�_�d�j�Z�s�_�g�b�y�� �b�� �i�h�j�y�^�h�d�� �b�k�i�h�e�g�_�g�b�y�� �h�[�y�a�Z�g�g�h�k�l�_�c�� �i�h�� �m�i�e�Z�l�_�� �g�Z�e�h�]�h�\����

                                                     
4 Стабилизационный фонд Российской Федерации был основан 01.01.2004 г., как часть федерального бюджета, для обеспечения 
сбалансированностии федерального бюджета при снижении цены на нефть ниже базовой
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�m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�� �i�h�j�y�^�h�d�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �g�Z�e�h�]�h�\�h�]�h�� �d�h�g�l�j�h�e�y���� �a�Z�d�j�_�i�e�_�g�u�� �h�[�s�b�_��
�i�h�e�h�`�_�g�b�y���h�[���h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���a�Z���k�h�\�_�j�r�_�g�b�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�o���i�j�Z�\�h�g�Z�j�m�r�_�g�b�c��

�<�� �o�h�^�_�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �g�Z�e�h�]�h�\�h�c�� �j�_�n�h�j�f�u�� �[�u�e�b�� �h�l�f�_�g�_�g�u�� �l�Z�d�� �g�Z�a�u�\�Z�_�f�u�_��
�©�Z�g�l�b�j�u�g�h�q�g�u�_�ª�� �g�Z�e�h�]�b�� �b�� �k�[�h�j�u�� ���\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �g�Z�e�h�]�b�� �k�� �\�u�j�m�q�d�b�� �h�l�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b��
�l�h�\�Z�j�h�\���� �j�Z�[�h�l�� �b�� �m�k�e�m�]������ �Z�� �l�Z�d�`�_�� �g�Z�e�h�]�b�� �b�� �k�[�h�j�u���� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�y�� �h�l�� �d�h�l�h�j�u�o�� �g�_��
�i�h�d�j�u�\�Z�x�� �a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z�� �b�o�� �Z�^�f�b�g�b�k�l�j�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �[�u�e�� �b�a�f�_�g�_�g�� �i�h�j�y�^�h�d��
�g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y�� �n�h�g�^�Z�� �h�i�e�Z�l�u�� �l�j�m�^�Z���� �Z�� �b�f�_�g�g�h�� �i�j�h�]�j�_�k�k�b�\�g�Z�y�� �k�l�Z�\�d�Z�� �g�Z�e�h�]�Z�� �g�Z��
�^�h�o�h�^�u�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�o�� �e�b�p�� �[�u�e�Z�� �a�Z�f�_�g�_�g�Z�� �g�Z�� �n�b�d�k�b�j�h�\�Z�g�g�m�x���� �Z�� �\�k�_�� �\�a�g�h�k�u�� �\��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�_�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�u�_�� �\�g�_�[�x�^�`�_�l�g�u�_�� �n�h�g�^�u�� �[�u�e�b�� �a�Z�f�_�g�_�g�u�� �_�^�b�g�u�f��
�k�h�p�b�Z�e�v�g�u�f���g�Z�e�h�]�h�f5�����d�h�g�l�j�h�e�b�j�m�_�f�u�f���g�Z�e�h�]�h�\�u�f�b���h�j�]�Z�g�Z�f�b�����I�h�l�_�j�v���[�x�^�`�_�l�g�u�o��
�i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �h�l�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �k�l�Z�\�h�d�� �g�Z�e�h�]�h�\�� �b�� �m�i�j�Z�a�^�g�_�g�b�y�� �j�y�^�Z�� �i�e�Z�l�_�`�_�c�� �m�^�Z�e�h�k�v��
�b�a�[�_�`�Z�l�v�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �j�Z�k�r�b�j�_�g�b�_�� �[�Z�a�u�� �g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �i�m�l�_�f��
�k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y���i�_�j�_�q�g�y���b �h�[�t�_�f�Z���g�Z�e�h�]�h�\�u�o���e�v�]�h�l���b���i�h�\�u�r�_�g�b�y���m�j�h�\�g�y���k�h�[�b�j�Z�_�f�h�k�l�b��
�g�Z�e�h�]�h�\�u�o���i�e�Z�l�_�`�_�c��

�J�_�Z�e�b�a�h�\�Z�g�g�u�_�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�b�_�� �]�h�^�u�� �j�_�n�h�j�f�u�� �g�Z�� �n�h�g�_�� �i�h�a�b�l�b�\�g�h�c�� �^�b�g�Z�f�b�d�b��
�k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� ��������-2007�]�]���� �b�� �1 �i�h�e�m�]�h�^�b�y��
2008�]�h�^�Z�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�b�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�x�� �\�u�k�h�d�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�[�x�^�`�_�l�g�h�c��
�h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�b�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �^�j�m�]�b�f�b�� �k�l�j�Z�g�Z�f�b�� �K�G�=
(�J�b�k�m�g�h�d��4.3).
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�K�c�l�n�h�i�e��4.3 �L�k�[�]�h�c�m�`�f�w�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���_�i�p�i�_�i�]���\�y�_�a�`�m�[���q�`�h�m�k�[�f�w�h�i�^�i���j�k�[�]�c�m�`�f�w�l�m�]�[���h�[���_�n�s�n���h�[�l�`�f�`�h�c�z���j�i��
�h�`�e�i�m�i�k�v�g���l�m�k�[�h�[�g���L�H�>�����_�i�f�� �L�S�;

�B�k�l�h�q�g�b�d�����D�j�_�^�b�l-�J�_�c�l�b�g�]

                                                     
5 Единый социальный налог (ЕСН) — федеральный налог в Российской Федерации, зачисляемый в Федеральный бюджет и государственные 
внебюджетные фонды и предназначенный для сбора средств на реализацию права граждан на государственное пенсионное и социальное 
обеспечение и медицинскую помощь. С 01.01.2010 г. вместо единого социального налога уплачиваются страховые взносы в государственные 
внебюджетные фонды.
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�G�_���k�f�h�l�j�y���g�Z���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_���\���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���g�_�]�Z�l�b�\�g�h�]�h���b�a�f�_�g�_�g�b�y���d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u���p�_�g���b��
�k�i�j�h�k�Z���g�Z���l�h�\�Z�j�u���j�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h���w�d�k�i�h�j�l�Z���h�[�t�_�f�Z���[�x�^�`�_�l�g�u�o���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c���\���������� �]������
�i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �i�j�h�r�e�u�f�� �]�h�^�h�f���� �\�� �j�Z�k�q�_�l�_�� �g�Z�� �h�^�g�h�]�h�� �`�b�l�_�e�y�� �h�[�t�_�f�� �^�h�o�h�^�h�\��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�� �i�j�_�\�u�r�Z�e�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �i�h��
�k�l�j�Z�g�Z�f���K�G�=��

4.2. �ü�
���
�������$���#�����	�&�����
�����
���������� -2009 �������������'���
�����
 - ���
�
�������
��
2010 ��������

�;�x�^�`�_�l�g�u�f���d�h�^�_�d�k�h�f���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�h�����q�l�h���[�x�^�`�_�l�g�Z�y���k�b�k�l�_�f�Z��
�k�l�j�Z�g�u�� �k�h�k�l�h�b�l�� �b�a�� �[�x�^�`�_�l�h�\�� �l�j�_�o�� �m�j�h�\�g�_�c���� �i�_�j�\�u�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���[�x�^�`�_�l���b���[�x�^�`�_�l�u���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���\�g�_�[�x�^�`�_�l�g�u�o���n�h�g�^�h�\6�����\�l�h�j�h�c��
�m�j�h�\�_�g�v��-�� �[�x�^�`�_�l�u�� �k�m�[�t�_�d�l�h�\�� �J�N�� �b�� �[�x�^�`�_�l�u�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�u�o�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o��
�\�g�_�[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �n�h�g�^�h�\���� �l�j�_�l�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v–�� �f�_�k�l�g�u�_�� �[�x�^�`�_�l�u���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �d�e�x�q�_�\�h�_��
�a�g�Z�q�_�g�b�_�� �^�e�y�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�b�o�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h��
�j�Z�a�\�b�l�b�y���k�l�j�Z�g�u�� �b�f�_�_�l���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���[�x�^�`�_�l���� �?�]�h���i�Z�j�Z�f�_�l�j�u���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���\�e�b�y�x�l��
�g�Z���h�k�g�h�\�g�u�_���m�k�e�h�\�b�y���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y�����\���l�h�f���q�b�k�e�_���g�Z���m�j�h�\�_�g�v���b�g�n�e�y�p�b�b����
�^�b�g�Z�f�b�d�m�� �\�Z�e�x�l�g�h�]�h�� �d�m�j�k�Z���� �g�Z�e�h�]�h�\�m�x�� �g�Z�]�j�m�a�d�m���� �B�g�k�l�j�m�f�_�g�l�u�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o��
�l�j�Z�g�k�n�_�j�l�h�\���� �a�Z�e�h�`�_�g�g�u�_�� �\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �[�x�^�`�_�l�_���� �i�h�a�\�h�e�y�x�l�� �j�_�]�m�e�b�j�h�\�Z�l�v��
�m�j�h�\�_�g�v�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�b�� �j�_�]�b�h�g�h�\�� �b�� �k�]�e�Z�`�b�\�Z�l�v�� �^�b�k�i�j�h�i�h�j�p�b�b��
�k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���l�_�j�j�b�l�h�j�b�c��

�<�� �k�\�y�a�b�� �k�� �w�l�b�f�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�v�x�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �b�� �g�Z�e�h�]�h�\�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����d�h�l�h�j�u�_���y�\�e�y�x�l�k�y���g�_�h�l�t�_�f�e�_�f�u�f�b���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�b�f�b���h�[�s�_�c��
�i�h�e�b�l�b�d�b�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �g�_�i�h�k�j�_�^�k�l�\�_�g�g�h�_�� �m�q�Z�k�l�b�_�� �]�e�Z�\�u�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�� �\�� �b�o��
�j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�_���� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�� �k�\�h�_�f�� �_�`�_�]�h�^�g�h�f�� �[�x�^�`�_�l�g�h�f��
�i�h�k�e�Z�g�b�b���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�����p�_�e�b���b �a�Z�^�Z�q�b���[�x�^�`�_�l�g�h�c���i�h�e�b�l�b�d�b���g�Z���l�_�d�m�s�b�c��
�]�h�^���b���g�Z���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�m��

�<�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b���� �\�� �;�x�^�`�_�l�g�h�f�� �i�h�k�e�Z�g�b�b�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �h��
�[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�_�� �\�� ��������–2012�]�]������ �i�h�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �p�_�e�b�� �Z�^�Z�i�l�Z�p�b�b�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c��
�k�b�k�l�_�f�u�� �d�� �b�a�f�_�g�b�\�r�b�f�k�y�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h��
�d�j�b�a�b�k�Z�� �m�k�e�h�\�b�y�f�� �b�� �k�h�a�^�Z�g�b�y�� �i�j�_�^�i�h�k�u�e�h�d�� �^�e�y�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�]�h�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y �� �k�l�j�Z�g�u�� �\�� �i�h�k�l�d�j�b�a�b�k�g�u�c�� �i�_�j�b�h�^���� �K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�c�� �k�i�Z�^��
�<�<�I�� �\�� �������� �]�h�^�m���� �g�_�� �i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�g�u�_�� �i�j�b�� �j�Z�k�q�_�l�_�� �i�e�Z�g�h�\�u�o�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�����b���k�g�b�`�_�g�b�_���p�_�g�u���g�Z���g�_�n�l�v���b���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�u���i�j�b�\�_�e�b���d���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�b��
�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�� �\�� �k�l�h�j�h�g�m�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�y�� �^�h�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z����
�m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�h�c�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f�� �A�Z�d�h�g�h�f�� �h�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �[�x�^�`�_�l�_�� �g�Z�� �������� �]�h�^�� �b�� �g�Z��
�i�e�Z�g�h�\�u�c���i�_�j�b�h�^�������������b���������� �]�h�^�h�\�����L�Z�[�e�b�p�Z��4.1).

                                                     
6 на сегодня в России действуют следующие государственные внебюджетные фонды: Пенсионный фонд Российской Федерации, Фонд 
социального страхования Российской Федерации, Федеральный фонд обязательного медицинского страхования.
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�M�[�\�f�c�q�[��4.1���I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���c�l�j�i�f�h�`�h�c�z���o�`�_�`�k�[�f�w�h�i�^�i���\�y�_�a�`�m�[���K�i�l�l�c�d�l�e�i�d���O�`�_�`�k�[�q�c�c���b�[����������-2009 �^�^�����c���z�h�]�[�k�w-
�o�`�]�k�[�f�w���������� �^�i�_�[

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�w

�N�m�]�`�k�a�_�`�h�i��
�o�`�_�`�k�[�f�w�h�v�g��

�b�[�e�i�h�i�g���h�[��
�����������^�i�_����

�g�f�k�_�� �k�n�\��

�<�y�_�a�`�m���h�[��
�����������^�i�_���l��

�j�i�j�k�[�]�e�[�g�c, 
�g�f�k�_�� �k�n�\��

�C�l�j�i�f�h�`�h�c�`���]��
2009 �^�i�_�n,
�g�f�k�_�� �k�n�\��

�C�l�j�i�f�h�`�h�c�`���]��
2008 �^�i�_�n,
�g�f�k�_�� �k�n�\��

�M�`�g�j���k�i�l�m�[���]��
2009 �^�i�_�n���e��

2008 �^�i�_�n��%

�N�m�]�`�k�a�_�`�h�i��
�o�`�_�`�k�[�f�w�h�v�g��

�b�[�e�i�h�i�g���h�[��
�����������^�i�_����

�g�f�k�_�� �k�n�\��

�C�l�j�i�f�h�`�h�c�`���]��
�z�h�]�[�k�`-

�o�`�]�k�[�f�`��
2010 �^������

�g�f�k�_�� �k�n�\��

�C�l�j�i�f�h�`�h�c�`���]��
�z�h�]�[�k�`-

�o�`�]�k�[�f�`��
2009 �^������

�g�f�k�_�� �k�n�\��

�M�`�g�j���k�i�l�m�[���]��
�z�h�]�[�k�`��–
�o�`�]�k�[�f�`��

2010 �^�i�_�[���e��
�l�i�i�m�]�`�m�l�m�]�n�y

-�t�`�g�n��
�j�`�k�c�i�_�n��

�j�k�i�s�f�i�^�i��
�^�i�_�[������

�?�i�p�i�_�v 10 927,10 6 713,80 7 336,00 9 274,10 79,1 6 950,00 1 307,70 1 220,30 107,2

Нефтегазовые 
доходы

4 692,5 2 057,20 2984 4389,4 68,0 н/д н/д н/д -

Ненефтегазовые 
доходы

6 234,60 4656,6 4352,1 4884,7 89,1 н/д н/д н/д -

�K�[�l�p�i�_�v 9 024,70 9 845,20 9662,1 7566,6 127,7 9 886,90 1 502,40 1 087,80 138,1

Обслуживание 
долга

198 196,8 177,8 153,5 115,8 304,00 35,90 29,70 120,9

Непроцентные 
расходы на 
кассовой основе

8 826,70 9 648,50 9484,4 7413,1 127,9 9 582,90 1 466,40 1 058,10 138,6

�J�k�i�o�c�q�c�m������������
�?�`�o�c�q�c�m����–)

1 902,50 -3 131,40 -2326,1 1707,5 - -2 936,90 -194,6 132,5 -

Сальдо 
внутреннего долга

289 441,3 350,3 171,6 204,1 413,3 -31,06 -8,1 383,5

Сальдо 
источников 
внешнего 
финансирования 
дефицита

-13,5 -176,6 -118,7 -135 87,9 429,6 57,8 -20,5 -

Прочие источники 
внутреннего 
финансирования

-2 178,00 2 866,70 2 094,50 -1 744,0 - 2 094,00 -88,8 -87,7 101,3

�K�i�j�Z�\�h�q�g�h��
    �<�<�I����
�������f�e�j�^�� �j�m�[�e�_�c

51 475 38 997 39016,1 41 668 93,6 43 187 6 210 5 407 114,9

���������K�j�_�^�g�y�y���p�_�g�Z
���������g�_�n�l�b
�������©�X�j�Z�e�k�ª��
���������^�h�e�e�� �K�R�:��
���������[�Z�j�j�_�e�v

95,0 41,0 60,8 94,4 64,4 58,0 73,8 41,7 177,0

���������D�m�j�k���j�m�[�e�y���d
���������^�h�e�e�Z�j�m���K�R�:

24,7 35,1 31,8 24,8 128,2 39,9 30,0 34,2 87,7

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�_���d�Z�a�g�Z�q�_�c�k�l�\�h���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b

�G�_�� �k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�� �d�h�g�k�_�j�\�Z�l�b�\�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �d�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�x�� �p�_�g�� �g�Z��
�k�u�j�v�_�� �b�� �g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c�� �j�h�k�l�� �^�_�e�h�\�h�c�� �Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �\�� �w�d�h�g�h�f�b�d�_�� �\�� �y�g�\�Z�j�_-�n�_�\�j�Z�e�_��
2010�]�h�^�Z�����[�x�^�`�_�l���\���m�d�Z�a�Z�g�g�h�f���i�_�j�b�h�^�_���[�u�e���\�u�i�h�e�g�_�g���k���^�_�n�b�p�b�l�h�f�����W�l�h���k�\�y�a�Z�g�h���k�h��
�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�� �j�h�k�l�h�f�� �j�Z�k�o�h�^�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z���� �\�� �i�_�j�\�m�x�� �h�q�_�j�_�^�v,
�a�Z���k�q�_�l���j�Z�k�o�h�^�h�\���g�Z���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�x���Z�g�l�b�d�j�b�a�b�k�g�h�c���i�h�e�b�l�b�d�b���I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z��

�<�� ������0 �]�h�^�m�� �g�Z�]�j�m�a�d�Z�� �g�Z�� �j�Z�k�o�h�^�g�m�x�� �q�Z�k�l�v�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �[�m�^�_�l�� �j�Z�k�l�b��
�\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �j�h�k�l�Z�� �i�h�l�j�_�[�g�h�k�l�b�� �\�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �i�h�^�^�_�j�`�d�_�� �j�_�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z��
�w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �k�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b��
�i�e�Z�g�b�j�m�_�l���a�Z���k�q�_�l���k�j�_�^�k�l�\���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���i�m�l�_�f���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y���k�m�[�k�b�^�b�c����
�d�h�f�i�_�g�k�Z�p�b�c�� �b�� �]�h�k�a�Z�d�Z�a�h�\�� �i�j�h�^�h�e�`�b�l�v�� �i�h�^�^�_�j�`�d�m�� �g�Z�f�_�l�b�\�r�_�]�h�k�y�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h��
�j�h�k�l�Z���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �k�l�b�f�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �i�j�h�^�m�d�p�b�x�� �k�_�d�l�h�j�h�\
�w�d�h�g�h�f�b�d�b�����g�Z�b�[�h�e�_�_���i�h�k�l�j�Z�^�Z�\�r�b�o���\�h�� �\�j�_�f�y�� �k�b�k�l�_�f�g�h�]�h���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-
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�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���d�j�b�a�b�k�Z�������������]�h�^�Z�����D���l�Z�d�b�f���k�_�d�l�h�j�Z�f�����\���i�_�j�\�m�x���h�q�_�j�_�^�v�����h�l�g�_�k�_�g�u
�k�e�_�^�m�x�s�b�_: �Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�Z�y�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� �b�� �`�b�e�b�s�g�h�_�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���� �D�j�h�f�_��
�l�h�]�h���� �a�Z�� �k�q�_�l�� �k�j�_�^�k�l�\�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�_��
�^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�o�� �f�_�j�h�i�j�b�y�l�b�c���� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �g�Z�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �g�Z�i�j�y�`�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z��
�j�u�g�d�_�� �l�j�m�^�Z�� �k�m�[�t�_�d�l�h�\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �b�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�_�� �k�m�[�k�b�^�b�b�� �g�Z��
�j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�x�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �i�j�h�_�d�l�h�\�� �\�� �f�h�g�h�i�j�h�n�b�e�v�g�u�o�� �]�h�j�h�^�Z�o���� �w�d�h�g�h�f�b�d�Z��
�d�h�l�h�j�u�o���g�Z�b�[�h�e�_�_���m�y�a�\�b�f�Z���k���l�h�q�d�b���a�j�_�g�b�y���g�_�]�Z�l�b�\�g�u�o���i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�c���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h��
�k�i�Z�^�Z��

�;�x�^�`�_�l�g�Z�y�� �i�h�e�b�l�b�d�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\�� �i�_�j�b�h�^�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b����������-2008�]�]���� �k�l�j�h�b�e�Z�k�v��

�g�Z�� �i�j�b�g�p�b�i�Z�o�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�y�� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c�� �k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�b�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u����

�i�h�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�f���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�b���^�h�e�]�h�\�h�c���g�Z�]�j�m�a�d�b�����h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y���m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o��

�n�b�g�Z�g�k�h�\�� �b�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �h�l�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�u�o�� �\�g�_�r�g�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\��

�i�m�l�_�f���k�h�a�^�Z�g�b�y���n�h�g�^�h�\�� �^�e�y���g�Z�d�h�i�e�_�g�b�y���j�_�a�_�j�\�h�\���[�x�^�`�_�l�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���� �D�e�x�q�_�\�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���^�e�y��

�j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�b�o�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �k�l�j�Z�g�u�� �b�f�_�_�l��

�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �[�x�^�`�_�l���� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�u�� �d�h�l�h�j�h�]�h�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �\�e�b�y�x�l�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�g�u�_�� �m�k�e�h�\�b�y��

�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �g�Z�� �m�j�h�\�_�g�v�� �b�g�n�e�y�p�b�b���� �^�b�g�Z�f�b�d�m�� �\�Z�e�x�l�g�h�]�h�� �d�m�j�k�Z����

�g�Z�e�h�]�h�\�m�x���g�Z�]�j�m�a�d�m�����m�j�h�\�_�g�v���[�x�^�`�_�l�g�h�c���h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�b���j�_�]�b�h�g�h�\��

�;�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�Z�y���d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�Z���g�Z���f�b�j�h�\�u�o���k�u�j�v�_�\�u�o���j�u�g�d�Z�o�����k�l�Z�[�b�e�v�g�u�c���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c���j�h�k�l���b��

�f�Z�k�r�l�Z�[�g�u�c�� �i�j�b�l�h�d�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �\�� �w�d�h�g�h�f�b�d�m�� �k�l�j�Z�g�u�� �\�� ��������-2007�]�]���� �b�� �\�� �, �i�h�e�h�\�b�g�_�� �������� �]�h�^�Z��

�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�b���m�\�_�e�b�q�_�g�b�x���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c���\���d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���[�x�^�`�_�l���k�l�j�Z�g�u���g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b��

�m�d�Z�a�Z�g�g�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z�� �b�� �i�h�a�\�h�e�b�e�b�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�m�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �g�Z�d�h�i�b�l�v�� �j�_�a�_�j�\�u��

�[�x�^�`�_�l�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���\���J�_�a�_�j�\�g�h�f���n�h�g�^�_���b���N�h�g�^�_���g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���[�e�Z�]�h�k�h�k�l�h�y�g�b�y���\���h�[�t�_�f�_����������

�<�<�I��

�I�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�� �f�b�j�h�\�h�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �i�j�b�\�_�e�b�� �d�� �k�g�b�`�_�g�b�x�� �g�Z�q�b�g�Z�y�� �k�h��

�1�1 �i�h�e�h�\�b�g�u�� �������� �]�h�^�Z�� �h�[�t�_�f�Z�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �i�h�� �\�k�_�f�� �b�k�l�h�q�g�b�d�Z�f�� �g�Z�i�h�e�g�_�g�b�y��

�d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �b�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �^�_�n�b�p�b�l�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �i�j�_�\�u�k�b�e�� ������ �\�Z�e�h�\�h�]�h��

�\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �i�j�h�^�m�d�l�Z���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �j�_�Z�e�b�a�h�\�Z�g�g�u�_�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�b�_�� �]�h�^�u�� �j�_�n�h�j�f�u�� �g�Z�� �n�h�g�_��

�i�h�a�b�l�b�\�g�h�c�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �b�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�y�� �Z�g�l�b�d�j�b�a�b�k�g�u�o�� �f�_�j��

�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�b�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�x�� �\�u�k�h�d�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�b��

�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���^�j�m�]�b�f�b���k�l�j�Z�g�Z�f�b���K�G�=�����K�j�_�^�k�l�\�Z�����g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�_���j�Z�g�_�_���\��

�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�h�f�� �k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�f�� �n�h�g�^�_���� �i�h�a�\�h�e�b�e�b�� �h�l�q�Z�k�l�b�� �k�]�e�Z�^�b�l�v�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�u�_�� �i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y��

�i�Z�^�_�g�b�y���p�_�g���g�Z���g�_�n�l�v���b���k�g�b�`�_�g�b�y���^�_�e�h�\�h�c���Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b���\���[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�_���h�l�j�Z�k�e�_�c���w�d�h�g�h�f�b�d�b�����G�_��

�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �k�e�Z�[�m�x���� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �i�j�h�r�e�u�f�� �]�h�^�h�f���� �^�b�g�Z�f�b�d�m�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c��

�[�x�^�`�_�l�����h�[�t�_�f���^�h�o�h�^�g�h�c���q�Z�k�l�b���[�x�^�`�_�l�Z���\���j�Z�k�q�_�l�_���g�Z���h�^�g�h�]�h���`�b�l�_�e�y���\���g�_�k�d�h�e�v�d�h���j�Z�a���i�j�_�\�u�r�Z�e��

�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���i�h���k�l�j�Z�g�Z�f���K�G�=��
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4.3. �ì�
���
������ - �����
�����������'������������������

�I�h�k�e�_�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �������� �]�h�^�Z�� �h�k�g�h�\�g�h�c�� �p�_�e�v�x�� �^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b��
�P�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h���;�Z�g�d�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����^�Z�e�_�_��– �P�;���J�N�����P�_�g�l�j�h�[�Z�g�d���b�e�b���;�Z�g�d��
�J�h�k�k�b�b���� �[�u�e�h�� �i�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�_�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b�� �g�h�f�b�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �h�[�f�_�g�g�h�]�h�� �d�m�j�k�Z���� �o�h�l�y��
�^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�y�� �P�_�g�l�j�h�[�Z�g�d�Z�� �i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�� �i�h�k�l�_�i�_�g�g�u�c�� �i�_�j�_�o�h�^�� �g�Z��
�i�h�e�b�l�b�d�m���l�Z�j�]�_�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���b�g�n�e�y�p�b�b���b���k�\�h�[�h�^�g�h�]�h���d�m�j�k�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y��

�I�_�j�b�h�^���k�������������i�h�������������]�]�����o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�h�\�Z�e�k�y���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f���i�j�h�n�b�p�b�l�h�f���i�e�Z�l�_�`�g�h�]�h��
�[�Z�e�Z�g�k�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����q�_�f�m���k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e���j�h�k�l���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c���h�l���w�d�k�i�h�j�l�Z��
�b�� �i�j�y�f�u�o�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�o�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�c���� �I�h�e�b�l�b�d�Z�� �P�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �;�Z�g�d�Z�� �i�h��
�i�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�x�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�]�h�� �\�Z�e�x�l�g�h�]�h�� �d�m�j�k�Z�� �\�� �w�l�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�e�Z�� �\�u�d�m�i��
�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�o���h�[�t�_�f�h�\���b�a�e�b�r�d�h�\���\�Z�e�x�l�u���g�Z���j�u�g�d�_�����K���h�^�g�h�c���k�l�h�j�h�g�u���w�l�h���i�h�a�\�h�e�b�e�h��
�k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �g�Z�j�Z�k�l�b�l�v�� �a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�_�� �j�_�a�_�j�\�u���� �k�� �^�j�m�]�h�c��–�� �i�j�b�\�_�e�h�� �d��
�k�l�j�_�f�b�l�_�e�v�g�h�f�m�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�x�� �^�_�g�_�`�g�h�c�� �f�Z�k�k�u���� �b���� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h����–�� �d�� �\�u�k�h�d�b�f��
�l�_�f�i�Z�f�� �b�g�n�e�y�p�b�b���� �I�b�d�� �j�h�k�l�Z�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�o�� �p�_�g�� �[�u�e�� �a�Z�n�b�d�k�b�j�h�\�Z�g�� �\�� �d�h�g�p�_��
2008 –�� �g�Z�q�Z�e�_�� �������� �]�]������ �q�_�f�m�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�Z�� �^�_�\�Z�e�v�\�Z�p�b�y�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �\�Z�e�x�l�u�� �\��
�w�l�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_���� �P�_�g�l�j�h�[�Z�g�d�h�f�� �[�u�e�� �i�j�b�g�y�l�� �j�y�^�� �f�_�j���� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �g�Z�� �k�g�b�`�_�g�b�_��
�m�j�h�\�g�y���b�g�n�e�y�p�b�b�����\���q�Z�k�l�g�h�k�l�b���k�l�Z�\�d�Z���j�_�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���[�u�e�Z���i�h�\�u�r�_�g�Z���^�h������������

�<�� �������� �]�h�^�m�� �i�j�h�b�a�h�r�e�h�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b���� �\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �q�_�]�h��
�l�_�f�i�u�� �b�g�n�e�y�p�b�b�� �a�Z�f�_�^�e�b�e�b�k�v���� �L�Z�d�`�_�� �k�� �g�Z�q�Z�e�Z�� �������� �]�h�^�Z�� �P�;�� �J�N�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�e��
�i�h�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�_���m�f�_�g�v�r�_�g�b�_���k�l�Z�\�d�b���j�_�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�����I�h�k�e�_�^�g�b�f��
�i�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�f���h�l���������������������� �]�����h�g�Z���[�u�e�Z���k�g�b�`�_�g�Z���^�h�����������������q�l�h���y�\�e�y�_�l�k�y���j�_�d�h�j�^�g�h��
�g�b�a�d�b�f�� �m�j�h�\�g�_�f�� �k�� �������� �]�h�^�Z���� �K�l�h�b�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �m�j�h�\�_�g�v�� �b�g�n�e�y�p�b�b�� �\�� �J�h�k�k�b�b�� �\��
�i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �]�h�^�u�� �[�u�e�� �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�� �k�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�f�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f�� �[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�Z�� �k�l�j�Z�g��
�K�G�=���� �h�^�g�Z�d�h�� �\�u�r�_,�� �q�_�f�� �k�j�_�^�g�b�c�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �\�� �k�l�j�Z�g�Z�o��–�� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �l�h�j�]�h�\�u�o��
�i�Z�j�l�g�_�j�Z�o�����L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b���i�h�k�e�_�^�g�b�o���e�_�l���g�Z�[�e�x�^�Z�e�Z�k�v���l�_�g�^�_�g�p�b�x���d��
�j�h�k�l�m���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���h�[�f�_�g�g�h�]�h���d�m�j�k�Z��
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�M�[�\�f�c�q�[ �������I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���_�`�h�`�a�h�i-�e�k�`�_�c�m�h�i�d���j�i�f�c�m�c�e�c���K�i�l�l�c�c

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�w�
 �@�_�� �c�b�g�� 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Инфляция на потребительском рынке % 11,7 10,9 9 11,9 13,3 8,8

Ставка рефинансирования % 13 12 11 10 13 8,75

Валовые золотовалютные резервы млрд. 
долл. США

124,5 182,2 303,7 478,8 426,3 439,0

Денежная база в широком определении млрд. руб. 2 380,3 2 914,2 4 122,4 5 513,3 5 578,7 6 467,3

Денежная масса млрд. руб. 4 363,3 6 044,7 8 995,8 13 272,1 13 493,2 15 697,7

Доля наличных денег в денежной массе % 35,2 33,2 31,0 27,9 28,1 25,7

Уровень монетизации экономики % 25,6 28,0 33,4 39,9 32,6 40,2

Депозиты резидентов млрд. руб. н/д н/д 7 738,4 11 569,0 14 573,4 16 159,4

Кредиты банков в экономике млрд. руб. н/д 5 999 8 786 13 923 19 362 21 705

Официальный обменный курс 
долл. США к рублю

руб./долл. США 27,7 28,8 26,3 24,5 29,4 30,2

Официальный обменный курс евро к 
рублю

руб./евро 37,8 34,2 34,7 35,9 41,4 43,4

Индекс реального эффективного курса 
рубля к иностранным валютам (REER), к 
январю 2004 года

% 104,7 115,7 124,3 130,6 136,2 130,9

�
���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�x�l�k�y���g�Z���d�h�g�_�p���]�h�^�Z�����g�Z�������q�b�k�e�h���k�e�_�^�m�x�s�_�]�h���]�h�^�Z��

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�;���J�N�����J�h�k�k�l�Z�l�����K�l�Z�l�d�h�f�b�l�_�l���K�G�=

�H�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�u�f�� �h�j�b�_�g�l�b�j�h�f�� �d�m�j�k�h�\�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �P�;�� �J�N�� �k�� �������� �]�h�^�Z�� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�[�b�\�Z�e�x�l�g�Z�y���d�h�j�a�b�g�Z���\���k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�b���������� �^�h�e�e�� �K�R�:���í���������� �_�\�j�h�����>�e�y���i�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�y��
�d�m�j�k�Z�� �j�m�[�e�y�� �\�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �h�l�l�h�d�Z�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �\�� �d�h�g�p�_�� ����������–�� �g�Z�q�Z�e�_��
2009�]�]���� �P�_�g�l�j�h�[�Z�g�d�� �\�u�g�m�`�^�_�g�� �[�u�e�� �i�j�b�[�_�]�g�m�l�v�� �d�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�f�� �b�g�l�_�j�\�_�g�p�b�y�f�� �g�Z��
�\�Z�e�x�l�g�h�f�� �j�u�g�d�_���� �<�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�_�� �j�_�a�_�j�\�u���k�h�d�j�Z�l�b�e�b�k�v���g�Z�� �������� �f�e�j�^����
�^�h�e���� �K�R�:���� �h�^�g�Z�d�h���� �g�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�g�y�l�u�_�� �f�_�j�u���� �d�m�j�k�� �j�m�[�e�y�� �k�g�b�a�b�e�k�y�� �d�Z�d�� �d��
�^�h�e�e�Z�j�m�� ���g�Z�� �������� �� �k�� �Z�\�]�m�k�l�Z�� �������� �]���� �i�h�� �n�_�\�j�Z�e�v�� �������������� �l�Z�d�� �b�� �d�� �[�b�\�Z�e�x�l�g�h�c���d�h�j�a�b�g�_��
���g�Z��������������

�<���n�_�\�j�Z�e�_����������-�]�h���P�_�g�l�j�h�[�Z�g�d���m�k�l�Z�g�h�\�b�e���^�b�Z�i�Z�a�h�g���d�h�e�_�[�Z�g�b�c���[�b�\�Z�e�x�l�g�h�c���d�h�j�a�b�g�u��
�r�b�j�b�g�h�c�� �\�� ������ �j�m�[�e�_�c���� �Z�� �k�� �k�_�j�_�^�b�g�u�� �e�_�l�Z���� �\�� �^�h�i�h�e�g�_�g�b�_�� �d�� �n�b�d�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�f�m��
�d�h�j�b�^�h�j�m���� �k�l�Z�e�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �f�_�o�Z�g�b�a�f�� �h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �d�h�j�b�^�h�j�Z�� �r�b�j�b�g�h�c�� �\��
3 �j�m�[�e�y�����]�j�Z�g�b�p�u���d�h�l�h�j�h�]�h���Z�\�l�h�f�Z�l�b�q�_�k�d�b���d�h�j�j�_�d�l�b�j�m�x�l�k�y���\���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���h�l���h�[�t�_�f�Z��
�\�Z�e�x�l�g�u�o���b�g�l�_�j�\�_�g�p�b�c���P�;���J�N�����I�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���������������������� �]�����]�j�Z�g�b�p�u���i�e�Z�\�Z�x�s�_�]�h��
�d�h�j�b�^�h�j�Z�� �g�Z�o�h�^�y�l�k�y�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� ��������-36,7�j�m�[���� �H�`�b�^�Z�_�l�k�y���� �q�l�h�� �;�Z�g�d�� �J�h�k�k�b�b�� �\��
�[�e�b�`�Z�c�r�_�_�� �\�j�_�f�y�� �g�_�� �g�Z�f�_�j�_�g�� �i�h�e�g�h�k�l�v�x�� �h�l�d�Z�a�u�\�Z�l�v�k�y�� �h�l�� �b�g�l�_�j�\�_�g�p�b�c�� �g�Z��
�\�Z�e�x�l�g�h�f�� �j�u�g�d�_�� �k�� �i�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�_�f�� �i�e�Z�\�Z�x�s�_�]�h�� �d�h�j�b�^�h�j�Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �[�b�\�Z�e�x�l�g�h�c��
�d�h�j�a�b�g�u��

4.4. �é���������
�������'�����������
����

�<�� �k�h�k�l�Z�\�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �J�N�� �\�o�h�^�b�l�� �[�h�e�_�_�� �� �������� �[�Z�g�d�h�\���� �>�e�y�� �k�l�j�m�d�l�m�j�u��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�Z�� �g�b�a�d�Z�y�� �^�h�e�y�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�o�� �\�e�Z�^�_�e�v�p�_�\�� ���������� �h�l��
�h�[�s�_�]�h���d�h�e�b�q�_�k�l�\�Z���[�Z�g�d�h�\�����b���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�Z�y���^�h�e�y���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�����H�k�g�h�\�g�u�f�b���b�]�j�h�d�Z�f�b��
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�k�b�k�l�_�f�u���y�\�e�y�x�l�k�y�������]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���[�Z�g�d�h�\�����g�Z���^�h�e�x���d�h�l�h�j�u�o���i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���^�h����������
�k�h�\�h�d�m�i�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h���� �y�\�e�y�y�k�v�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�f��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d�h�f���� �h�^�g�h�\�j�_�f�_�g�g�h�� �\�u�k�l�m�i�Z�_�l�� �b�� �j�_�]�m�e�y�l�h�j�h�f�� �k�_�d�l�h�j�Z���� �q�l�h�� �\�u�a�u�\�Z�_�l��
�d�h�g�n�e�b�d�l���b�g�l�_�j�_�k�h�\���b���m�k�b�e�b�\�Z�_�l���d�j�_�^�b�l�g�u�_���j�b�k�d�b���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�u��

�G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �[�u�k�l�j�u�c�� �j�h�k�l�� �\�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �]�h�^�u�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �h�l�g�h�r�_�g�b�y�� �\�g�m�l�j�_�g�g�b�o��
�d�j�_�^�b�l�h�\�� �d�� �<�<�I�� �g�Z�o�h�^�b�e�k�y�� �g�Z�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �g�b�a�d�h�f�� �m�j�h�\�g�_�� �b�� �^�h�� ���������� �]�h�^�Z�� �g�_��
�i�j�_�\�u�r�Z�e�� �������� ���m�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �^�Z�g�g�u�c�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��
���������������M�d�j�Z�b�g�u��– 79,1%).
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�K�c�l�n�h�i�e4�����I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v���K�O������

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�;���J�N

�K�l�j�_�f�b�l�_�e�v�g�u�c���j�h�k�l���Z�d�l�b�\�h�\���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�u���\����������-�����������]�]�����b���g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b��
9 �f�_�k�y�p�_�\�� �������� �]�h�^�Z�� ���_�`�_�]�h�^�g�u�c�� �l�_�f�i�� �i�j�b�j�h�k�l�Z��–�� �[�h�e�_�_�� ���������� �i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�e�k�y��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f�� �j�h�k�l�h�f�� �b�� �k�i�j�h�k�h�f�� �g�Z�� �d�j�_�^�b�l�g�u�_�� �j�_�k�m�j�k�u���� �q�l�h�� �\�e�_�d�e�h�� �a�Z�� �k�h�[�h�c��
�i�h�\�u�r�_�g�g�u�_�� �j�b�k�d�b���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�h�� �k�g�b�`�_�g�b�_�f�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�c�� �d�� �a�Z�_�f�s�b�d�Z�f�� �b��
�g�_�k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v�x���j�_�k�m�j�k�g�h�c���[�Z�a�u���� �<�k�e�_�^�k�l�\�b�_���f�b�j�h�\�h�]�h���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���d�j�b�a�b�k�Z���j�h�k�l��
�Z�d�l�b�\�h�\�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�� �a�Z�f�_�^�e�b�e�k�y���� �b�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]�h�^�Z��
�Z�d�l�b�\�u�� �m�\�_�e�b�q�b�e�b�k�v�� �e�b�r�v�� �g�Z�� �������� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �i�j�_�^�u�^�m�s�b�f�� �]�h�^�h�f���� �k�h�k�l�Z�\�b�\��
29 430�f�e�j�^�� �j�m�[��

�<�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �i�h�j�l�n�_�e�y�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �J�N�� �i�j�_�h�[�e�Z�^�Z�x�l��
�d�h�j�i�h�j�Z�l�b�\�g�u�_�� �k�k�m�^�u�� ���[�h�e�_�_�� �������� �d�j�_�^�b�l�h�\������ �o�h�l�y�� �\�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �]�h�^�u�� �d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�_��
�n�b�a�b�q�_�k�d�b�o�� �e�b�p�� �j�Z�a�\�b�\�Z�e�h�k�v�� �h�i�_�j�_�`�Z�x�s�b�f�b�� �l�_�f�i�Z�f�b���� �G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�c��
�d�j�b�a�b�k���� �\�� ���������� �]�h�^�m�� �[�Z�g�d�b�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�e�b�� �d�j�_�^�b�l�h�\�Z�l�v���� �g�h�� �f�_�g�_�_�� �Z�d�l�b�\�g�h���� �L�Z�d���� �\��
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�j�h�a�g�b�q�g�h�f�� �k�_�]�f�_�g�l�_�� �k�k�m�^�u�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�b�k�v�� �g�Z�� ���������� �h�[�t�_�f�� �d�h�j�i�h�j�Z�l�b�\�g�u�o�� �d�j�_�^�b�l�h�\��
�h�k�l�Z�e�k�y���g�Z���m�j�h�\�g�_�������������]�h�^�Z�����J�b�k�m�g�h�d5).
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�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�;���J�N

�<�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �d�h�j�i�h�j�Z�l�b�\�g�u�o�� �d�j�_�^�b�l�h�\�� �i�h�� �\�b�^�Z�f�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b��
�d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b���g�_���g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y�����J�b�k�m�g�h�d6).
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�K�c�l�n�h�i�e6�����L�m�k�n�e�m�n�k�[���e�i�k�j�i�k�[�m�c�]�h�v�p���e�k�`�_�c�m�i�]���j�i���l�`�e�m�i�k�[�g������

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�c���[�Z�g�d���J�N

�L�Z�d�`�_�� �d�Z�d�� �b�� �\�h�� �f�g�h�]�b�o�� �k�l�j�Z�g�Z�o�� �K�G�=���� �j�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�Z�y�� �k�b�k�l�_�f�Z�� �i�h�^�\�_�j�`�_�g�Z��
�\�Z�e�x�l�g�h�f�m�� �j�b�k�d�m���� �d�h�l�h�j�u�c�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �i�h�k�e�_�^�g�_�]�h�� �]�h�^�Z�� �\�h�a�j�Z�k�l�Z�e���� �q�l�h�� �[�u�e�h��
�\�u�a�\�Z�g�h�� �^�_�\�Z�e�v�\�Z�p�b�_�c�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �\�Z�e�x�l�u���� �L�Z�d���� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �d�h�g�_�p�� ����������
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�]�h�^�Z�� �^�h�e�e�Z�j�b�a�Z�p�b�y�� �^�h�k�l�b�]�e�Z�� �m�j�h�\�g�y�� �\�� �������� �\�k�_�o�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�b�o�� �d�j�_�^�b�l�h�\�� �b�� ��������
�^�_�i�h�a�b�l�h�\���g�Z�k�_�e�_�g�b�y��

�K�� ���������� �]�h�^�Z�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_�� �m�o�m�^�r�_�g�b�_�� �d�Z�q�_�k�l�\�Z�� �Z�d�l�b�\�h�\��–�� �g�Z�� �d�h�g�_�p��
���������� �]���� �^�h�e�y�� �i�j�h�[�e�_�f�g�u�o�� �b�� �[�_�a�g�Z�^�_�`�g�u�o�� �d�j�_�^�b�l�h�\�� �\�� �h�[�s�_�f�� �h�[�t�_�f�_�� �d�j�_�^�b�l�h�\��
�\�u�j�h�k�e�Z���^�h���������������m�^�_�e�v�g�u�c���\�_�k���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���k�h�k�l�Z�\�b�e��6,7%�����L�Z�d�Z�y��
�`�_�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y�� �\�� �j�y�^�_�� �^�j�m�]�b�o�� �k�l�j�Z�g�� �i�h�k�l�k�h�\�_�l�k�d�h�]�h�� �i�j�h�k�l�j�Z�g�k�l�\�Z����
�g�Z�i�j�b�f�_�j���� �\�� �M�d�j�Z�b�g�_���� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�_���� �I�h�� �f�g�_�g�b�x�� �Z�]�_�g�l�k�l�\�Z���� �\�� �������� �]�h�^�m�� �\�h�a�f�h�`�_�g��
�^�Z�e�v�g�_�c�r�b�c���j�h�k�l���i�j�h�[�e�_�f�g�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b��

�L�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�f���b�k�l�h�q�g�b�d�h�f���n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y���j�_�k�m�j�k�g�h�c���[�Z�a�u���d�j�_�^�b�l�g�u�o���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c��
�y�\�e�y�x�l�k�y�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�� �d�e�b�_�g�l�h�\���� �<�� ���������� �]�h�^�m�� �[�u�e�Z�� �\�\�_�^�_�g�Z�� �k�b�k�l�_�f�Z�� �k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�y��
�\�d�e�Z�^�h�\�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�o�� �e�b�p���� �q�l�h�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�h�� �j�h�k�l�m�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���� �<��
IV �d�\�Z�j�l�Z�e�_�� �������� �]���� �i�h�^�� �\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�_�f�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �^�h�\�_�j�b�y�� �d�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�_��
�i�j�h�b�a�h�r�_�e�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�c�� �h�l�l�h�d�� �\�d�e�Z�^�h�\�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y���� �<�� �w�l�b�o�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�Z�y��
�j�_�k�m�j�k�g�Z�y�� �[�Z�a�Z�� �i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�e�Z�k�v�� �\�� �h�k�g�h�\�g�h�f�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �k�j�_�^�k�l�\�� �;�Z�g�d�Z�� �J�h�k�k�b�b�� �b��
�[�x�^�`�_�l�g�u�o���^�_�i�h�a�b�l�h�\�����J�b�k�m�g�h�d7). 

0

20

40

60

80

100

2007 2008 2009

Прочие пассивы

Резервы на возможные потери

Облигации, векселя и акцепты

Средства клиентов

Средства Банка России

Кредиты и пр. привлеченные
средства

Фонды и прибыль

�K�c�l�n�h�i�e7�����L�m�k�n�e�m�n�k�[���j�[�l�l�c�]�i�]���\�[�h�e�i�]�l�e�i�^�i���l�`�e�m�i�k�[������

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�c���[�Z�g�d���J�N

�<�a�y�l�u�_�� �[�Z�g�d�Z�f�b�� �g�Z�� �k�_�[�y�� �d�j�_�^�b�l�g�u�_�� �b�� �\�Z�e�x�l�g�u�_�� �j�b�k�d�b�� �\�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h��
�d�j�b�a�b�k�Z�� �h�d�Z�a�Z�e�b�� �^�Z�\�e�_�g�b�_�� �g�Z�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �b�� �d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b���� �<�� �j�Z�f�d�Z�o��
�Z�g�l�b�d�j�b�a�b�k�g�u�o�� �f�_�j�� �\�k�_�]�h�� �g�Z�� �i�h�^�^�_�j�`�d�m�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f�� �[�u�e�h��
�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�h���h�d�h�e�h�������� �f�e�j�^�����^�h�e�����K�R�:,���b�e�b���[�h�e�_�_�����������<�<�I��
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�I�h�k�e�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �������� �]�h�^�Z�� �h�j�b�_�g�l�b�j�h�f�� �^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �J�N�� �[�u�e�Z��

�k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v���\�Z�e�x�l�g�h�]�h���d�m�j�k�Z�����H�^�g�Z�d�h���l�Z�d�Z�y���i�h�e�b�l�b�d�Z���g�_���k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�Z���k�g�b�`�_�g�b�x���b�g�n�e�y�p�b�b����

�k�j�_�^�g�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �d�h�l�h�j�u�c�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� ��������-2008�]�]���� �k�h�k�l�Z�\�e�y�e�� �[�h�e�_�_�� �������� ���d�j�b�a�b�k��

�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �i�j�b�\�_�e�� �d�� �g�_�d�h�l�h�j�h�f�m�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y������ �K�l�j�Z�l�_�]�b�_�c��

�P�;�� �J�N�� �i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�h�� �i�h�k�l�_�i�_�g�g�h�_�� �k�f�_�s�_�g�b�_�� �_�]�h�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �\�� �k�l�h�j�h�g�m�� �l�Z�j�]�_�l�b�j�h�\�Z�g�b�y��

�b�g�n�e�y�p�b�b���� �h�^�g�Z�d�h�� �\�� �[�e�b�`�Z�c�r�_�c�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_���� �\�_�j�h�y�l�g�h���� �k�h�o�j�Z�g�b�l�k�y�� �i�j�Z�d�l�b�d�Z�� �b�g�l�_�j�\�_�g�p�b�c�� �g�Z��

�j�u�g�d�_�� �k�� �p�_�e�v�x�� �m�^�_�j�`�Z�g�b�y�� �d�m�j�k�Z�� �j�m�[�e�y�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �i�e�Z�\�Z�x�s�_�]�h�� �\�Z�e�x�l�g�h�]�h�� �d�h�j�b�^�h�j�Z����

�A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c�� �h�l�l�h�d�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �b�� �i�Z�^�_�g�b�_�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �\�� �d�h�g�p�_�� ���������]�h�^�Z�� �\�u�g�m�^�b�e�b�� �P�;��

�i�j�h�\�h�^�b�l�v�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_�� �b�g�l�_�j�\�_�g�p�b�b�� �g�Z�� �\�Z�e�x�l�g�h�f�� �j�u�g�d�_���� �q�l�h�� �i�j�b�\�_�e�h�� �d�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x��

�a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�o���j�_�a�_�j�\�h�\���g�Z�������� �f�e�j�^�����^�h�e�����K�R�:�����H�^�g�Z�d�h�����g�_�k�f�h�l�j�y���g�Z���i�j�_�^�i�j�b�g�y�l�u�_���f�_�j�u�����k��

�Z�\�]�m�k�l�Z�������������]�h�^�Z���i�h���n�_�\�j�Z�e�v���������� �]�h�^�Z���j�m�[�e�v���[�u�e���^�_�\�Z�e�v�\�b�j�h�\�Z�g���g�Z�����������d���^�h�e�e�Z�j�m���K�R�:���b���g�Z��

���������d���[�b�\�Z�e�x�l�g�h�c���d�h�j�a�b�g�_����

�;�Z�g�d�h�\�k�d�Z�y�� �k�b�k�l�_�f�Z�� �J�N���� �d�Z�d�� �b�� �[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�h�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�b�o�� �k�b�k�l�_�f�� �^�j�m�]�b�o�� �k�l�j�Z�g�� �j�_�]�b�h�g�Z����

�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�� �m�j�h�\�g�_�f�� �j�b�k�d�Z���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c��

�k�b�k�l�_�f�u�� �d�� �<�<�I�� �g�b�`�_���� �q�_�f�� �\�� �j�y�^�_�� �^�j�m�]�b�o�� �k�l�j�Z�g�� �K�G�=�� ���M�d�j�Z�b�g�Z���� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g������ �q�l�h�� �h�]�j�Z�g�b�q�b�\�Z�_�l��

�j�Z�a�f�_�j�� �m�k�e�h�\�g�u�o�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�o�� �k�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�v�x�� �i�h�^�^�_�j�`�d�b��

�[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�b�k�l�_�f�u�����L�Z�d�`�_���^�e�y���j�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�]�h���k�_�d�l�h�j�Z���o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�u���j�b�k�d�b�����k�\�y�a�Z�g�g�u�_��

�k���d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�_�c���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �;�u�k�l�j�u�c���j�h�k�l���Z�d�l�b�\�h�\���\���^�h�d�j�b�a�b�k�g�u�c���i�_�j�b�h�^��

�b�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �^�h�e�e�Z�j�b�a�Z�p�b�b�� �k�� �g�Z�q�Z�e�h�f�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �i�j�b�\�_�e�b�� �d�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�f�m��

�m�o�m�^�r�_�g�b�x�� �d�Z�q�_�k�l�\�Z�� �d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �i�h�j�l�n�_�e�y�� ���g�Z�� �d�h�g�_�p�� ���������� �]���� �^�h�e�y�� �i�j�h�[�e�_�f�g�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b��

�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �b�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x�� �j�_�k�m�j�k�g�h�c�� �[�Z�a�u�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u���� �k�\�y�a�Z�g�g�h�f�m�� �k�� �h�l�l�h�d�h�f��

�^�_�i�h�a�b�l�h�\�� �b�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�v�x�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �\�g�_�r�g�b�o�� �a�Z�c�f�h�\���� �>�e�y�� �i�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�y�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �b��

�d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���k�_�d�l�h�j�Z���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f���\�k�_�]�h���[�u�e�h���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�h���h�d�h�e�h�������� �f�e�j�^�����^�h�e����

�K�R�:,���b�e�b���[�h�e�_�_�����������<�<�I��
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5. Государственная долговая политика

�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �;�x�^�`�_�l�g�u�f�� �d�h�^�_�d�k�h�f�� �^�h�e�]�h�\�u�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �f�h�]�m�l�� �k�m�s�_�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �\�� �\�b�^�_�� �d�j�_�^�b�l�h�\���� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�g�u�o�� �h�l�� �b�f�_�g�b��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���d�Z�d���a�Z�_�f�s�b�d�Z�����]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���p�_�g�g�u�o���[�m�f�Z�]�����[�x�^�`�_�l�g�u�o��
�d�j�_�^�b�l�h�\���� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�g�u�f�� �\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �[�x�^�`�_�l�� �b�a�� �^�j�m�]�b�o�� �[�x�^�`�_�l�h�\����
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �]�Z�j�Z�g�l�b�c���� �b�g�u�o�� �^�h�e�]�h�\�u�o�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���� �j�Z�g�_�_�� �h�l�g�_�k�_�g�g�u�f�� �\��
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�f�� �g�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c�� �^�h�e�]�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����>�h�e�]�h�\�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���f�h�]�m�l���[�u�l�v���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�f�b�����^�h���h�^�g�h�]�h���]�h�^�Z������
�k�j�_�^�g�_�k�j�h�q�g�u�f�b�����h�l���]�h�^�Z���^�h���i�y�l�b���e�_�l�����b���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�f�b�����h�l���i�y�l�b���^�h���l�j�b�^�p�Z�l�b���e�_�l������
�<�_�j�o�g�b�_���i�j�_�^�_�e�u���\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���^�h�e�]�Z���b�� �\�g�_�r�g�_�]�h��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�l�k�y�� �a�Z�d�h�g�h�f�� �h�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �[�x�^�`�_�l�_�� �g�Z��
�h�q�_�j�_�^�g�h�c���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�c���]�h�^���b���g�Z���i�e�Z�g�h�\�u�c���i�_�j�b�h�^��

�J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���N�_�^�_�j�Z�p�b�y���\�� �������� �]�h�^�m���\�u�k�l�m�i�b�e�Z���i�j�Z�\�h�i�j�_�_�f�g�b�p�_�c���K�K�K�J���i�h�� �\�u�i�e�Z�l�_��
�\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z���� �\�� �h�[�f�_�g�� �g�Z�� �h�l�d�Z�a�� �[�u�\�r�b�o�� �k�h�x�a�g�u�o�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�� �h�l�� �^�h�e�b�� �\��
�a�Z�j�m�[�_�`�g�u�o���Z�d�l�b�\�Z�o���K�h�\�_�l�k�d�h�]�h���K�h�x�a�Z�����I�h���j�Z�a�g�u�f���h�p�_�g�d�Z�f���h�[�t�_�f���\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z��
�K�K�K�J���g�Z���l�h���\�j�_�f�y���k�h�k�l�Z�\�e�y�e������ �f�e�j�^�� �^�h�e�e�����K�R�:�����A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�Z�y���q�Z�k�l�v���k�m�f�f�u���^�h�e�]�Z��
�[�u�e�Z�� �j�_�k�l�j�m�d�l�m�j�b�a�b�j�h�\�Z�g�Z�� �b�� �i�_�j�_�h�n�h�j�f�e�_�g�Z�� �\�� �\�b�^�_�� �^�h�e�]�h�\�u�o�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�\�� �k��
�^�e�b�l�_�e�v�g�u�f�� �i�_�j�b�h�^�h�f�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� ���^�h�� �������� �]�h�^�Z������ �I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �������������������� �]����
�h�k�l�Z�l�h�d���\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z���K�K�K�J���k�h�k�l�Z�\�b�e����950,8�f�e�g�� �^�h�e�� �K�R�:��

�<�� �������� �]�h�^�m�� �i�Z�^�_�g�b�_�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �\�� �X�]�h-
�\�h�k�l�h�q�g�h�c���:�a�b�b���i�j�b�\�_�e�h���d���h�l�d�Z�a�m���I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���\�u�i�h�e�g�y�l�v��
�k�\�h�b�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�h�� �h�i�e�Z�l�_�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�o�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �h�[�e�b�]�Z�p�b�c
�\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h���a�Z�c�f�Z�����<�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f���m�d�Z�a�Z�g�g�u�_���p�_�g�g�u�_���[�m�f�Z�]�b���[�u�e�b��
�j�_�k�l�j�m�d�l�m�j�b�a�b�j�h�\�Z�g�u�� �g�Z�� �h�[�e�b�]�Z�p�b�b�� �k�h�� �k�j�h�d�Z�f�b�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �h�l�� ���� �^�h�� ���� �e�_�l����
�<�i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�b�� �^�e�y�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �k�l�j�Z�g�u�� �h�l�� �\�g�_�r�g�b�o��
�n�Z�d�l�h�j�h�\�� �[�u�e�b�� �k�h�a�^�Z�g�u�� �g�Z�d�h�i�b�l�_�e�v�g�u�_�� �n�h�g�^�u�� �^�e�y�� �Z�d�d�m�f�m�e�y�p�b�b�� �j�_�a�_�j�\�h�\��
�[�x�^�`�_�l�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\��

�>�h�e�]�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�h�k�k�b�b�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� ��������-2009�]�]����
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�h�\�Z�e�k�y�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�u�f�� �_�`�_�]�h�^�g�u�f�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�f�� �h�[�t�_�f�h�\�� �\�g�_�r�g�_�c��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�_�c�� �b�� �j�h�k�l�h�f�� �h�[�t�_�f�h�\�� ���a�Z�� �b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f��2008�]�h�^�Z���� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z��
�p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h���i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�����J�b�k�m�g�h�d��5.1).
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�K�c�l�n�h�i�e��5.1 �<�k�n�m�m�i���_�i�f�^���o�`�_�`�k�[�f�w�h�i�^�i���j�k�[�]�c�m�`�f�w�l�m�]�[���K�i�l�l�c�d�l�e�i�d���O�`�_�`�k�[�q�c�c�����g�f�k�_�� �_�i�f�����L�S�;

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h���n�b�g�Z�g�k�h�\���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b

�I�h�� �b�l�h�]�Z�f���������� �]�h�^�Z���h�[�t�_�f���^�h�e�]�Z���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �k�� �m�q�_�l�h�f���]�Z�j�Z�g�l�b�c����
�\�u�j�h�k���� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �������� �]�h�^�h�f���� �g�Z�� ������������ �^�h�� ���������� �f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:���� �J�h�k�l��
�\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�h�k�k�b�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �k�e�_�^�k�l�\�b�_�f��
�Z�d�l�b�\�g�u�o���^�_�c�k�l�\�b�c���F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\���i�h�� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�x���k�j�_�^�k�l�\�� �g�Z�� �i�h�d�j�u�l�b�_��
�^�_�n�b�p�b�l�Z���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���i�m�l�_�f���\�u�i�m�k�d�Z���h�[�e�b�]�Z�p�b�c���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���a�Z�c�f�Z�����<��
�h�[�s�_�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�e�]�Z�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �\�g�m�l�j�_�g�g�b�c�� �^�h�e�]�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��
�������������� �I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� ����������.2010�]�h�^�Z�� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �h�[�t�_�f�Z�� �^�h�e�]�Z�� �d�� �<�<�I��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���������������q�l�h���y�\�e�y�_�l�k�y���g�b�a�d�b�f���m�j�h�\�g�_�f����

�<�� �������� �]�h�^�m�� �\�� �h�[�s�_�c�� �k�m�f�f�_�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �j�Z�k�o�h�^�u�� �g�Z��
�h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� ���������� �h�l��
�h�[�s�_�c���k�m�f�f�u���j�Z�k�o�h�^�h�\���[�x�^�`�_�l�Z����
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�K�c�l�n�h�i�e��5.2 �J�k�z�g�[�z���_�i�f�^�i�]�[�z���h�[�^�k�n�b�e�[���\�y�_�a�`�m�[���Q�`�h�m�k�[�f�w�h�i�^�i���j�k�[�]�c�m�`�f�w�l�m�]�[ �]���h�`�e�i�m�i�k�v�p���l�m�k�[�h�[�p���L�H�>, %

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���k�l�j�Z�g���K�G�=

�I�h�a�b�l�b�\�g�u�_�� �l�_�g�^�_�g�p�b�b�� �g�Z�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �j�b�g�d�Z�o�� �\�� ��005-2007�]�]���� �b��
�i�_�j�\�h�c���i�h�e�h�\�b�g�_���������� �]�h�^�Z���k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�b���i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�x���\�g�_�r�g�b�o���a�Z�_�f�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\��
�\���w�d�h�g�h�f�b�d�m���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����\�k�e�_�^�k�l�\�b�_���q�_�]�h���g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b����������-2008�]�]�����Z�[�k�h�e�x�l�g�u�c��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �\�Z�e�h�\�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �b�f�_�e�� �l�_�g�^�_�g�p�b�x�� �d��
�m�\�_�e�b�q�_�g�b�x���� �<�� �l�h�� �`�_�� �\�j�_�f�y�� �p�_�e�_�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y�� �i�h�e�b�l�b�d�Z�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h��
�i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z,�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y�� �g�Z�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�_�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z,
�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�Z���_�]�h���m�f�_�g�v�r�_�g�b�x���\�����������j�Z�a�Z�����I�h���b�l�h�]�Z�f���������� �]�h�^�Z���k�m�f�f�Z�j�g�u�c���h�[�t�_�f��
�\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �m�f�_�g�v�r�b�e�k�y�� �g�Z�� ���������� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� �i�h��
�k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���������������������� �]�������������� �f�e�j�^�����^�h�e���K�R�:��

�<�� �h�[�s�_�c�� �f�Z�k�k�_�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �k�m�f�f�Z�j�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �g�Z�� �\�g�_�r�g�b�c��
�^�h�e�]�� �h�j�]�Z�g�h�\�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� ��������7���� �<�� �h�[�s�_�f�� �h�[�t�_�f�_��
�\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �h�k�g�h�\�g�Z�y��
�k�m�f�f�Z���^�h�e�]�Z���i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���g�Z���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���i�h���_�\�j�h�h�[�e�b�]�Z�p�b�h�g�g�u�f���a�Z�c�f�Z�f��– 69,7%. 

�H�l�g�h�r�_�g�b�_�� �k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �k�l�j�Z�g�u�� �d�� �h�[�t�_�f�m�� �<�<�I�� ���\�� �]�h�^�h�\�h�f��
�b�k�q�b�k�e�_�g�b�b���� �\�� �������� �]�h�^�m�� �\�h�a�j�h�k�e�h�� �g�Z�� ������ �i�� �i���� �^�h�� �������������� �q�l�h�� �g�_�� �i�j�_�\�u�r�Z�_�l��
�i�j�_�^�_�e�v�g�h�_�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�b�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�b�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� ��50-60% 
�<�<�I)���� �H�l�g�h�r�_�g�b�_�� �\�Z�e�h�\�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �d�� �w�d�k�i�h�j�l�m�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �b�� �m�k�e�m�]�� �g�Z��
�i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� ��������-2009�]�]���� �g�Z�o�h�^�b�e�h�k�v�� �\�� �i�j�_�^�_�e�Z�o�� ����������-�������������� ���i�j�b�� �d�j�b�l�b�q�_�k�d�h�f��
�i�h�j�h�]�h�\�h�f���a�g�Z�q�_�g�b�b��– 190%-220%).

                                                     
7 Без учета кредитов Международного валютного фонда, который по методологии МВФ относится к долгу Органов денежно-кредитного 
регулирования



Рейтинговый отчет (cisROSF 001-001) – Российская Федерация 44

33,8

56,5

24,9

5,5

28,9

80,8

36,5

90,8

45,0

7,7

53,4

104,4

0

20

40

60

80

100

120

�ø���������������� �'
�ü�
 �� �
 ������ ���'

�û ������ ������ �ø�
������ �	������ �� ���é�
 �������� ���$ �è���
 ���	������ ���� ������ �� �'
�ø�
 �������	��������

�ø�
 �������	�������� ���è�����
 �����' �ø�
 �������	������ ��
�ò�� ���� �� ��������

���������������� ����������������

�K�c�l�n�h�i�e��5.2 �L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���l�i�]�i�e�n�j�h�i�^�i���]�h�`�s�h�`�^�i���_�i�f�^�[���e���=�=�J���]���h�`�e�i�m�i�k�v�p���l�m�k�[�h�[�p���L�H�>, %

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�o���[�Z�g�d�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=

�H�l�g�h�r�_�g�b�_�� �i�e�Z�l�_�`�_�c�� �i�h�� �h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�x�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �\��
2010�]�h�^�m�� �i�h�� �h�l�g�h�r�_�g�b�x�� �w�d�k�i�h�j�l�m�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �b�� �m�k�e�m�]�� �\�� ���������� �]�h�^�m�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� ����������, 
�q�l�h�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �\�u�k�h�d�b�f�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f�� ���i�h�j�h�]�h�\�h�f�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��20%)���� �<�k�_�]�h�� �\��
�����������]�h�^�m���i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y���g�Z�i�j�Z�\�b�l�v���g�Z���h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_���\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z������������ �f�e�j�^�����^�h�e����
�K�R�:���� �b�a�� �d�h�l�h�j�u�o�� �i�j�h�p�_�g�l�u�� �i�h�� �\�g�_�r�g�_�f�m�� �^�h�e�]�m�� �k�h�k�l�Z�\�y�l�� �������� �f�e�j�^���� �^�h�e���� �K�R�:����
�<�f�_�k�l�_�� �k�� �l�_�f�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �i�h�d�j�u�l�b�y�� �k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h��
�^�h�e�]�Z���j�_�a�_�j�\�Z�f�b���P�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h���[�Z�g�d�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���i�h�a�\�h�e�y�_�l���m�l�\�_�j�`�^�Z�l�v��
�h�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b�� �^�h�e�]�h�\�h�c�� �g�Z�]�j�m�a�d�b�� �g�Z�� �m�f�_�j�_�g�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_���� �I�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �P�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h��
�[�Z�g�d�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���\���������� �]�h�^�m���a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�_���j�_�a�_�j�\�u���k�l�j�Z�g�u���\�u�j�h�k�e�b��
�g�Z�� ������ �f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:�� ���b�e�b�� �g�Z�� �������������� �^�h�� ���������� �f�e�j�^�� �^�h�e�� �K�R�:�� �g�Z�� �������������������� �]����
�I�j�b�q�b�g�h�c�� �j�h�k�l�Z�� �i�h�k�e�m�`�b�e�h�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �\�� �������� �]�h�^�m�� �h�[�t�_�f�h�\�� �k�i�_�p�b�Z�e�v�g�u�o�� �i�j�Z�\��
�a�Z�b�f�k�l�\�h�\�Z�g�b�c��

�<�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f�� �f�h�`�g�h�� �h�`�b�^�Z�l�v�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�y�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�y�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���\�g�m�l�j�_�g�g�b�f�b���a�Z�b�f�k�l�\�h�\�Z�g�b�y�f�b�����q�l�h�� �[�m�^�_�l��
�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �k�g�b�`�_�g�b�x�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �\�Z�e�x�l�g�u�o�� �j�b�k�d�h�\���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �\�� �k�e�m�q�Z�_��
�^�Z�e�v�g�_�c�r�_�]�h�� �m�o�m�^�r�_�g�b�y�� �\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u�� �b�� �g�_�[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�u�o��
�\�g�m�l�j�b�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\���� �\�h�a�f�h�`�g�h�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �g�Z��
�h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �b�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �]�h�k�^�h�e�]�Z���� �q�l�h�� �\�� �k�\�h�x�� �h�q�_�j�_�^�v�� �\�e�_�q�_�l�� �a�Z��
�k�h�[�h�c�� �^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�m�x�� �g�Z�]�j�m�a�d�m���g�Z�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���[�x�^�`�_�l���� �I�j�b���w�l�h�f���k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�b��
�k�b�l�m�Z�p�b�b�� �[�m�^�m�l�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_�� �j�_�a�_�j�\�u���� �g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�_�� �\�� �J�_�a�_�j�\�g�h�f��
�n�h�g�^�_���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b��
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�D�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���^�h�e�]�����[�j�m�l�l�h���^�h�e�]�����p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h���i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���g�Z��

�i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�f�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z�� �g�_�� �b�f�_�e�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�c�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �b�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�h�\�Z�e�k�y��

�a�Z�f�_�s�_�g�b�_�f���\�g�_�r�g�_�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���\�g�m�l�j�_�g�g�b�f�b��

�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�b���� �K�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �[�j�m�l�l�h�� �^�h�e�]�Z�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �d�� �<�<�I�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b��

�g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z�� �g�b�a�d�h�f�� �m�j�h�\�g�_�f�� �b�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �������� �]�h�^�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� ������������ �D�Z�d�� �k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �g�b�a�d�h�]�h��

�m�j�h�\�g�y�� �^�h�e�]�Z�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�h�� �h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�x�� �^�h�e�]�Z�� �\�� ���������� �]�h�^�m��

�g�Z���i�j�_�\�u�k�b�e�b�������������j�Z�k�o�h�^�g�h�c���q�Z�k�l�b���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z��

�H�[�t�_�f�� �k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �J�h�k�k�b�b�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z�� �m�f�_�j�_�g�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_���� �h�^�g�Z�d�h�� �\�u�k�h�d�b�c��

�m�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �\�� �h�[�s�_�c�� �_�]�h�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �]�h�\�h�j�b�l�� �h�� �_�]�h�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�c��

�g�_�m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b�����<���q�Z�k�l�g�h�k�l�b���k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_���h�[�t�_�f���i�e�Z�l�_�`�_�c���i�h���h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�x���\�g�_�r�g�_�]�h���^�h�e�]�Z���\��

2010�]�h�^�m�� �d�� �h�[�t�_�f�m�� �w�d�k�i�h�j�l�Z�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �b�� �m�k�e�m�]�� �������� �]�h�^�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �������������� �i�j�b�� �i�h�j�h�]�h�\�h�f��

�a�g�Z�q�_�g�b�b– 20%.�� �<�f�_�k�l�_�� �k�� �l�_�f�� �\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �i�h�d�j�u�l�b�y�� �k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�]�h��

�\�g�_�r�g�_�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�b�� �j�_�a�_�j�\�Z�f�b�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �m�l�\�_�j�`�^�Z�l�v�� �h�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b�� �^�h�e�]�h�\�h�c��

�g�Z�]�j�m�a�d�b�� �g�Z�� �m�f�_�j�_�g�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_���� �G�Z�e�b�q�b�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�o�� �h�[�t�_�f�h�\�� �a�h�e�h�l�h�\�Z�e�x�l�g�u�o�� �j�_�a�_�j�\�h�\����

�g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�o�� �\�� �i�_�j�b�h�^�� �[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�h�c�� �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u�� �j�u�g�d�Z���� �[�m�^�m�l�� �\�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f��

�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �i�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�x�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�c�� �k�b�l�m�Z�p�b�b�� �\�� �k�n�_�j�_�� �h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�y�� �^�h�e�]�h�\�u�o��

�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b��
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6. Планы и перспективы развития

�K�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�b�_���i�e�Z�g�u�� �i�h���j�Z�a�\�b�l�b�x���J�h�k�k�b�b���b�a�e�h�`�_�g�u�� �\�� �D�h�g�p�_�i�p�b�b���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�]�h��
�k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l��
�i�m�l�b�� �b�� �k�i�h�k�h�[�u�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�]�h�� �i�h�\�u�r�_�g�b�y�� �[�e�Z�]�h�k�h�k�l�h�y�g�b�y�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�o��
�]�j�Z�`�^�Z�g���� �m�d�j�_�i�e�_�g�b�y�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �[�_�a�h�i�Z�k�g�h�k�l�b�� �b�� �^�b�g�Z�f�b�q�g�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y��
�w�d�h�g�h�f�b�d�b���\���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_�����^�h���������� �]�h�^�Z�������Z���l�Z�d�`�_���m�d�j�_�i�e�_�g�b�y���i�h�a�b�p�b�c��
�J�h�k�k�b�b���\���f�b�j�h�\�h�f���k�h�h�[�s�_�k�l�\�_.

�K�h�]�e�Z�k�g�h���D�h�g�p�_�i�p�b�b���\2015-2020�]�]�����J�h�k�k�b�y���^�h�e�`�g�Z���\�h�c�l�b���\���i�y�l�_�j�d�m���k�l�j�Z�g-�e�b�^�_�j�h�\��
�i�h���h�[�t�_�f�m���<�<�I�����i�h���i�Z�j�b�l�_�l�m���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v�g�h�c���k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�������I�j�b���w�l�h�f���\���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b��
�h�l���\�h�a�f�h�`�g�u�o���k�p�_�g�Z�j�b�_�\���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���k�l�j�Z�g�u���i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y���^�h�k�l�b�]�g�m�l�v��
�k�e�_�^�m�x�s�b�o���h�k�g�h�\�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c��

�x �j�h�k�l�� �h�[�t�_�f�h�\�� �<�<�I�� �d�� �������� �]�h�^�m�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� ���������� �]�h�^�h�f�� �k�h�k�l�Z�\�b�l�� ������-
2,3 �j�Z�a�Z��

�x �h�[�t�_�f�u���b�g�\�_�k�l�b�p�b�b���^�h���������� �]�h�^�Z���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���������� �]�h�^�h�f���\�u�j�Z�k�l�m�l���\ 2,4-
4,0 �j�Z�a�Z��

�x �^�h�e�y�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�c�� �\�� �w�d�h�g�h�f�b�d�m�� �a�g�Z�g�b�c�� �b�� �\�u�k�h�d�b�o�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�� �\�� �������� �]�h�^�m��
�k�h�k�l�Z�\�b�l������������-16,5%;

�x �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���l�j�m�^�Z���\���������� �]�h�^�m���i�h���h�l�g�h�r�_�g�b�x���d���������� �]�h�^�m���\�u�j�Z�k�l�_�l���\��
1,9-2,5�j�Z�a�Z��

�x �\�d�e�Z�^���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�h�]�h���k�_�d�l�h�j�Z���\���<�<�I���\���������� �]�h�^�m���k�g�b�a�b�l�k�y���^�h����������-11,1%;

�x �^�h�e�y�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �a�g�Z�g�b�c�� �b�� �\�u�k�h�d�b�o�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�� �\�� �<�<�I�� �\�� �������� �]�h�^�m��
�k�h�k�l�Z�\�b�l������������-17,2%;

�x �j�_�Z�e�v�g�u�_�� �j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�f�u�_�� �^�_�g�_�`�g�u�_�� �^�h�o�h�^�u�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �\�� �������� �]�h�^�m���� �i�h��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���������� �]�h�^�h�f�����\�u�j�Z�k�l�m�l���\��������-2,6�j�Z�a�Z��

�x �[�_�^�g�h�k�l�v���d���������� �]�h�^�m���k�g�b�a�b�l�k�y���^�h����������-6,2%;

�x �m�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k�� �k�j�_�^�g�_�]�h�� �d�e�Z�k�k�Z�� �\�� �h�[�s�_�f�� �h�[�t�_�f�_�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �^�h�� �������� �]�h�^�Z
�m�\�_�e�b�q�b�l�k�y���^�h���[�h�e�_�_�����q�_�f 50%.
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Вывод

�I�h�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �d�j�_�^�b�l�g�u�c�� �j�_�c�l�b�g�]�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �i�j�b�k�\�h�_�g�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_

cis�:�:�:�����i�j�h�]�g�h�a���k�l�Z�[�b�e�v�g�u�c��
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Приложения
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Приложение к рейтинговому отчету №1

�=�v�\�i�k�i�r�h�v�`���l�i�q�c�[�f�w�h�i-�x�e�i�h�i�g�c�r�`�l�e�c�`���c�h�_�c�e�[�m�i�k�v���l�m�k�[�h���L�H�>

�H�i�g�c�h�[�f�w�h�v�d���=�=�J���h�[���_�n�s�n��
�h�[�l�`�f�`�h�c�z�����_�i�f�f�����L�S�; �?�c�h�[�g�c�e�[���k�`�[�f�w�h�i�^�i���=�=�J������

�N�_�`�f�w�h�v�d���]�`�l���b�[�h�z�m�v�p���]��
�i�\�t�`�d���r�c�l�f�`�h�h�i�l�m�c��
�h�[�l�`�f�`�h�c�z������

�L�k�`�_�h�`�g�`�l�z�r�h�[�z��
�b�[�k�[�\�i�m�h�[�z���j�f�[�m�[����
�_�i�f�f�� �L�S�;

2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009

Российская 
Федерация

9 994,7 9 104,5 105,6 92,1 48,3 48,9 588,5 622,0

Украина 3 913,5 2 488,2 102,1 85,0 45,3 44,3 343,3 238,5

Республика Беларусь 6 217,0 5 029,3 110,0 100,2 47,4 48,6 468,2 348,7

Азербайджанская 
Республика

5 460,6 4 856,6 110,8 109,3 46,6 48,3 343,0 372,5

Республика Армения 3 679,9 2 577,1 106,8 85,6 34,5 34,0 285,6 269,4

Республика 
Узбекистан

1 011,9 1 136,5 109,0 108,1 40,0 40,5 224,0 н/д

Республика 
Таджикистан

691,8 628,1 107,9 103,4 29,3 н/д 67,7 88,7

Кыргызская 
Республика

889,6 822,2 107,6 102,3 41,4 н/д 148,3 141,8

Республика Молдова 1 769,3 1 495,0 107,2 93,4 36,6 33,2 243,2 223,4

Республика Казахстан 8 410,7 6 693,3 103,3 101,2 49,7 49,4 494,4 450,9

Туркменистан 5 969,4 6 290,8 110,5 106,1 н/д н/д 212,1 221,5

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�_�`�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l �K�G�=�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�_���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�_���k�e�m�`�[�u�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�_���[�Z�g�d�b���b��
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=
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Приложение к рейтинговому отчету №2

�=�v�\�i�k�i�r�h�v�`���o�c�h�[�h�l�i�]�v�`���c�h�_�c�e�[�m�i�k�v���l�m�k�[�h���L�H�>

�?�i�p�i�_�v��
�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�i�^�i��
�\�y�_�a�`�m�[���h�[���_�n�s�n��
�h�[�l�`�f�`�h�c�z�����_�i�f�f�����L�S�;

�K�[�l�p�i�_�v��
�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�i�^�i��
�\�y�_�a�`�m�[���h�[���_�n�s�n��
�h�[�l�`�f�`�h�c�z�����_�i�f�f�����L�S�;

�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`��
�_�`�o�c�q�c�m�[���j�k�i�o�c�q�c�m�[��
�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�i�^�i��
�\�y�_�a�`�m�[���e���=�=�J������

�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���[�e�m�c�]�i�]��
�\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v���e��
�=�=�J������

�?�c�h�[�g�c�e�[���[�e�m�c�]�i�]��
�\�[�h�e�i�]�l�e�i�d���l�c�l�m�`�g�v����
%

2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009

Российская 
Федерация

2 224,9 1 712,0 1 816,0 2 248,8 4,1 -5,9 67,3 75,4 116,0 102,2

Украина 954,6 612,8 994,8 659,2 -1,3 -2,2 97,5 109,8 143,6 71,3

Республика 
Беларусь

2 296,2 1 720,7 2 254,0 1 702,3 0,7 0,4 52,0 63,4 160,6 96,6

Азербайджанская 
Республика

1 546,3 1 450,3 1 534,5 1 484,3 0,2 -0,7 27,0 33,7 152,8 113,5

Республика 
Армения

792,6 550,7 818,1 671,4 -0,7 -4,7 28,1 42,5 133,1 106,5

Республика 
Узбекистан

322,4 315,2 307,5 328,9 1,5 -1,2 н/д н/д н/д н/д

Республика 
Таджикистан

178,2 162,4 198,7 159,8 1,6 0,4 35,8 36,0 111,7 93,0

Кыргызская 
Республика

192,0 201,1 185,8 212,0 0,4 -1,3 29,7 34,6 117,9 110,7

Республика 
Молдова

395,3 309,5 400,9 392,4 -0,3 -5,5 62,1 60,9 132,5 86,4

Республика 
Казахстан

1 738,6 1 170,9 1 416,8 1 313,8 -2,1 -2,1 34,7 44,3 128,5 102,9

Туркменистан 341,3 312,8 288,0 330,0 0,9 -0,3 н/д н/д н/д н/д

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�_�`�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l �K�G�=�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�_���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�_���k�e�m�`�[�u�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�_���[�Z�g�d�b���b��
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=
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Приложение к рейтинговому отчету №3

�=�v�\�i�k�i�r�h�v�`���c�h�_�c�e�[�m�i�k�v���_�i�f�^�i�]�i�d���h�[�^�k�n�b�e�c���l�m�k�[�h���L�H�>

�J�k�z�g�[�z���_�i�f�^�i�]�[�z��
�h�[�^�k�n�b�e�[��
�>�i�l�n�_�[�k�l�m�]�`�h�h�i�^�i��
�\�y�_�a�`�m�[������

�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`���^�i�l�_�i�f�^�[��
�e���=�=�J������

�L�i�i�m�h�i�s�`�h�c�`��
�l�i�]�i�e�n�j�h�i�^�i���]�h�`�s�h�`�^�i��
�_�i�f�^�[���e���=�=�J������

�N�k�i�]�`�h�w���j�i�e�k�v�m�c�z��
�g�`�a�_�n�h�[�k�i�_�h�v�g�c��
�k�`�b�`�k�]�[�g�c��
�l�i�]�i�e�n�j�h�i�^�i��
�e�k�[�m�e�i�l�k�i�r�h�i�^�i��
�]�h�`�s�h�`�^�i���_�i�f�^�[������

�N�k�i�]�`�h�w���j�i�e�k�v�m�c�z��
�g�`�a�_�n�h�[�k�i�_�h�v�g�c��
�k�`�b�`�k�]�[�g�c���i�\�u�`�g�[��
�c�g�j�i�k�m�[�����g�`�l�z�q�`�]

2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 �����g�`�l����
2009

2008 �����g�`�l����
2009

Российская 
Федерация

28,1 40,6 6,2 7,6 33,8 36,5 589,1 859,6 13,9 21,0

Украина 38,5 94,1 9,4 23,2 56,5 90,8 155,4 143,4 3,8 6,3

Республика 
Беларусь

29,1 47,8 10,7 16,3 24,9 45,0 41,9 42,2 1,0 1,6

Азербайджанская 
Республика

14,3 15,1 4,1 4,5 5,5 7,7 н/д н/д 10,1 9,8

Республика 
Армения

74,3 187,9 16,0 40,1 28,9 53,4 284,5 388,0 3,8 8,1

Республика 
Узбекистан

32,7 40,2 10,4 11,1 14,4 9,6 н/д н/д н/д н/д

Республика 
Таджикистан

104,4 120,8 26,9 31,2 44,2 49,6 н/д н/д н/д н/д

Кыргызская 
Республика

229,0 245,0 49,4 59,9 73,9 78,0 318,0 388,2 3,6 6,3

Республика 
Молдова

82,5 124,4 18,4 25,8 67,9 80,6 121,5 94,1 3,5 4,2

Республика 
Казахстан

40,1 75,3 8,3 13,2 80,8 104,4 171,8 194,1 4,4 6,6

Туркменистан н/д н/д н/д н/д н/д 4,6 н/д н/д н/д н/д

�B�k�l�h�q�g�b�d�����F�_�`�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���d�h�f�b�l�_�l �K�G�=�����G�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�_���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�_���k�e�m�`�[�u�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�_���[�Z�g�d�b���b��
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\���k�l�j�Z�g���K�G�=
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Приложение к рейтинговому отчету №4

�J�f�[�m�`�a�h�v�d���\�[�f�[�h�l���K�i�l�l�c�d�l�e�i�d���O�`�_�`�k�[�q�c�c���]����������-2009 �^�^�����g�f�h. �_�i�f�f�[�k�i�] �L�S�;

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�w 2007 �^�� 2008 �^�� 2009 �^��

�L�r�`�m���m�`�e�n�t�c�p���i�j�`�k�[�q�c�d 77 768 103 722 48 971

�L�h�j�]�h�\�u�c���[�Z�e�Z�g�k 130 915 179 742 111 585

�;�Z�e�Z�g�k���m�k�e�m�] -18 888 -24 313 -19 875

�;�Z�e�Z�g�k���h�i�e�Z�l�u���l�j�m�^�Z -7 318 -14 179 -8 702

�;�Z�e�Z�g�k���b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o���^�h�o�h�^�h�\ -23 434 -34 763 -31 534

�;�Z�e�Z�g�k���l�_�d�m�s�b�o���l�j�Z�g�k�n�_�j�l�h�\ -3 506 -2 765 -2 503

�L�r�`�m���i�j�`�k�[�q�c�d���l���e�[�j�c�m�[�f�i�g���c��
�o�c�h�[�h�l�i�]�v�g�c���c�h�l�m�k�n�g�`�h�m�[�g�c

84 507 -131 320 -44 370

�K�q�_�l���h�i�_�j�Z�p�b�c���k���d�Z�i�b�l�Z�e�h�f -10 224 496 -11 648

�N�b�g�Z�g�k�h�\�u�c���k�q�_�l�����d�j�h�f�_���j�_�a�_�j�\�g�u�o��
�Z�d�l�b�\�h�\��

94 730 -131 816 -32 722

Активы, кроме резервных ('+' - снижение, 
'-' - рост)

-113 208 -232 310 -39 611

Прочие активы -23 756 -35 413 3 890

�Q�b�k�l�u�_���h�r�b�[�d�b���b���i�j�h�i�m�k�d�b -13 347 -11 327 -1 225

�C�b�g�`�h�`�h�c�`���]�[�f�y�m�h�v�p���k�`�b�`�k�]�i�]�����
���
��-
�l�h�c�a�`�h�c�`�����
-' -�k�i�l�m��

-148 928 38 925 -3 377

�B�k�l�h�q�g�b�d�����i�h���^�Z�g�g�u�f���P�;���J�N
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Приложение к рейтинговому отчету №5

�I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���c�l�j�i�f�h�`�h�c�z���_�i�p�i�_�h�i�d���r�[�l�m�c���e�i�h�l�i�f�c�_�c�k�i�]�[�h�h�i�^�i���\�y�_�a�`�m�[���K�i�l�l�c�d�l�e�i�d���O�`�_�`�k�[�q�c�c���]����������-2009 �^�^��

�H�[�c�g�`�h�i�]�[�h�c�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�z

�E�[�l�l�i�]�i�`��
�c�l�j�i�f�h�`�h�c�`��

�b�[�����������^������
�g�f�h�� �k�n�\��

�M�`�g�j���k�i�l�m�[���e��
�j�k�`�_�v�_�n�t�`�g

�n���^�i�_�n������

�E�[�l�l�i�]�i�`��
�c�l�j�i�f�h�`�h�c�`��

�b�[�����������^������
�g�f�h�� �k�n�\��

�M�`�g�j���k�i�l�m�[���e��
�j�k�`�_�v�_�n�t�`�g

�n���^�i�_�n������

�E�[�l�l�i�]�i�`��
�c�l�j�i�f�h�`�h�c�`��

�b�[�����������^��������
�g�f�h�� �k�n�\��

�M�`�g�j���k�i�l�m�[���e
�j�k�`�_�v�_�n�t�`�g

�n���^�i�_�n������

�E�[�l�l�i�]�i�`��
�c�l�j�i�f�h�`�h�c�`��

�b�[�����������^��������
�g�f�h�� �k�n�\��

�M�`�g�j���k�i�l�m�[���e��
�j�k�`�_�v�_�n�t�`�g

�n���^�i�_�n������

���>�h�o�h�^�u 10 524 728,54 123,8413 252 085,38 125,9116 014 636,26 120,8513 223 433,48 82,57

Налоги на прибыль, доходы 2 600 975,71 127,50 3 438 648,96 132,21 4 179 493,31 121,54 2 930 466,91 70,12

- налог на прибыль организаций 1 670 593,00 125,33 2 172 034,11 130,02 2 513 172,07 115,71 1 264 644,27 50,32

- налог на доходы физических лиц 930 382,71 131,59 1 266 614,84 136,14 1 666 321,24 131,56 1 665 822,63 99,97

Налоги и взносы на социальные 
нужды

1 441 259,04 122,34 1 980 767,88 137,43 2 279 014,83 115,06 2 121 089,58 93,07

- единый социальный налог 614 239,22 140,72 782 534,74 127,40 970 894,00 124,07 803 549,82 82,76

- страховые взносы 827 019,82 111,52 1 198 233,15 144,89 1 308 120,84 109,17 1 317 539,76 100,72

Налоги на товары (работы, услуги) 
реализуемые на территории 
Российской Федерации

1 177 665,35 93,32 1 678 809,03 142,55 1 313 359,33 78,23 1 504 292,55 114,54

- налог на добавленную стоимость 
на товары (работы, услуги), 
реализуемые на  территории 
Российской Федерации

924 346,79 90,11 1 390 618,23 150,44 998 680,70 71,82 1 176 908,76 117,85

- акцизы по подакцизным товарам 
(продукции), производимым на 
территории Российской Федерации

253 318,56 107,28 288 190,80 113,77 314 678,63 109,19 327 383,79 104,04

Налоги на товары, ввозимые на 
территорию Российской 
Федерации

603 967,57 130,11 897 278,38 148,56 1 169 070,69 130,29 893 186,02 76,40

Налоги на совокупный доход 110 041,19 142,00 141 890,48 128,94 185 039,99 130,41 175 553,99 94,87

Налоги на имущество 310 862,69 122,83 411 222,10 132,28 493 448,24 120,00 569 691,41 115,45

Налоги, сборы и регулярные 
платежи за пользование 
природными ресурсами

1 187 247,58 127,85 1 235 117,40 104,03 1 742 604,70 141,09 1 080 945,59 62,03

Государственная пошлина, сборы 35 756,84 110,89 41 815,93 116,95 47 895,52 114,54 47 198,04 98,54

Задолженность и перерасчеты по 
отмененным налогам, сборам и 
иным обязательным платежам

28 846,63 53,55 22 910,63 79,42 6 220,81 27,15 5 216,35 83,85

Доходы от внешнеэкономической 
деятельности

2 306 318,70 137,21 2 408 326,88 104,42 3 584 946,29 148,86 2 683 298,52 74,85

- таможенные пошлины 2 237 352,32 137,87 2 322 904,15 103,82 3 484 868,03 150,02 2 509 410,93 72,01

Доходы от использования 
имущества, находящегося в 
государственной и муниципальной 
собственности

352 453,87 137,81 526 626,81 149,42 439 496,63 83,46 651 913,48 148,33

Платежи при пользовании 
природными ресурсами

94 421,71 129,37 82 381,37 87,25 136 854,62 166,12 85 163,25 62,23

Доходы от оказания платных услуг 
и компенсации затрат государства

112 822,44 137,76 137 662,94 122,02 155 289,95 112,80 189 214,87 121,85

Доходы от продажи материальных 
и нематериальных активов

77 484,95 189,14 109 837,71 141,75 132 277,43 120,43 92 343,69 69,81

Административные платежи и 
сборы

7 558,09 57,37 46 445,88 614,52 8 166,36 17,58 6 847,69 83,85

Штрафы, санкции, возмещение 
ущерба

15 142,29 130,56 22 357,34 147,65 30 958,53 138,47 32 138,56 103,81

Прочие неналоговые доходы 61 360,12 118,77 68 889,92 112,27 103 341,68 150,01 67 972,32 65,77

Доходы бюджетов бюджетной 
системы Российской Федерации от 
возврата остатков субсидий и 
субвенций прошлых лет

1 189,94 162,23 2 813,52 236,44 7 157,36 254,39 86 938,76 1 214,68

�;�_�a�\�h�a�f�_�a�^�g�u�_���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�y21 607,54 97,95 18 165,26 84,07 74 277,52 408,90 132 383,63 178,23

�>�h�o�h�^�u���h�l��
�i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�v�k�d�h�c���b���b�g�h�c��
�i�j�b�g�h�k�y�s�_�c���^�h�o�h�^����
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b

79 475,94 134,49 98 011,66 123,32 80 185,40 81,81 64 853,31 80,88

�C�M�I�>�I 10 625 812,01 123,85 13 368 262,30 125,81 16 169 099,18 120,95 13 420 670,42 83,00

�B�k�l�h�q�g�b�d�����N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�_���d�Z�a�g�Z�q�_�c�k�l�\�h���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b
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Приложение к рейтинговому отчету №6

�I�l�h�i�]�h�v�`���j�i�e�[�b�[�m�`�f�c���c�l�j�i�f�h�`�h�c�z���k�[�l�p�i�_�h�i�d���r�[�l�m�c���e�i�h�l�i�f�c�_�c�k�i�]�[�h�h�i�^�i���\�y�_�a�`�m�[���K�i�l�l�c�d�l�e�i�d���O�`�_�`�k�[�q�c�c���]����������-2009 �^�^��

�H�[�c�g�`�h�i�]�[�h�c�`��
�j�i�e�[�b�[�m�`�f�z

�E�[�l�l�i�]�i�`��
�c�l�j�i�f�h�`�h�c�`��

�b�[���������� �^������
�g�f�h�� �k�n�\��

�M�`�g�j���k�i�l�m�[���e��
�j�k�`�_�v�_�n�t�`
�g�n���^�i�_�n������

�E�[�l�l�i�]�i�`��
�c�l�j�i�f�h�`�h�c�`��

�b�[�����������^������
�g�f�h�� �k�n�\��

�M�`�g�j���k�i�l�m�[���e��
�j�k�`�_�v�_�n�t�`
�g�n���^�i�_�n������

�E�[�l�l�i�]�i�`��
�c�l�j�i�f�h�`�h�c�`��

�b�[�����������^��������
�g�f�h�� �k�n�\��

�M�`�g�j���k�i�l�m�[���e��
�j�k�`�_�v�_�n�t�`
�g�n���^�i�_�n������

�E�[�l�l�i�]�i�`
�c�l�j�i�f�h�`�h�c�`��

�b�[�����������^��������
�g�f�h�� �k�n�\��

�M�`�g�j���k�i�l�m�[���e��
�j�k�`�_�v�_�n�t�`
�g�n���^�i�_�n������

Общегосударственные 
вопросы

827 417,09 109,69 1 171 267,40 141,56 1 290 965,19 110,22 1 290 558,49 99,97

Национальная оборона 683 362,11 117,46 833 965,31 122,04 1 043 614,96 125,14 1 191 189,77 114,14

Национальная 
безопасность и 
правоохранительная 
деятельность

714 146,40 122,03 864 300,74 121,03 1 092 091,19 126,36 1 245 918,68 114,09

Национальная экономика 948 908,01 124,17 1 557 957,74 164,18 2 258 569,61 144,97 2 782 280,69 123,19

Жилищно-коммунальное 
хозяйство

631 681,08 134,00 1 102 297,24 174,50 1 153 229,70 104,62 1 005 997,71 87,23

Охрана окружающей среды 23 313,42 107,12 26 488,33 113,62 31 227,93 117,89 29 740,43 95,24

Образование 1 036 436,15 129,27 1 342 976,55 129,58 1 664 203,45 123,92 1 777 872,06 106,83

Культура, кинематография 
и средства массовой 
информации

188 617,48 122,62 246 218,96 130,54 310 599,74 126,15 324 430,17 104,45

Здравоохранение и спорт 962 186,58 120,72 1 381 531,44 143,58 1 546 254,36 111,92 1 653 110,50 106,91

Социальная политика 2 359 136,17 124,87 2 851 574,15 120,87 3 766 270,08 132,08 4 546 122,68 120,71

�C�m�i�^�i 8 375 227,66 122,79 11 378 578,09 135,86 14 157 027,09 124,42 15 847 343,19 111,94

�B�k�l�h�q�g�b�d�����N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�_���d�Z�a�g�Z�q�_�c�k�l�\�h���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b
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Приложение к рейтинговому отчету №7

�L�i�]�i�e�n�j�h�v�d���]�h�`�s�h�c�d���_�i�f�^���K�i�l�l�c�d�l�e�i�d���O�`�_�`�k�[�q�c�c�����g�f�k�_. �_�i�f���L�S�;.

�J�i�e�[�b�[�m�`�f�w 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2009 01.04.2009

Органы государственного управления 97,2 71,1 44,7 37,4 29,5 31,3

Органы денежно-кредитного регулирования 8,2 11 3,9 9 2,8 14,6

Банки (без долговых обязательств перед прямыми 
инвесторами и предприятиями прямого инвестирования)

32,2 49,9 100,8 162,5 164,6 125,7

Прочие секторы (без долговых обязательств перед прямыми 
инвесторами и предприятиями прямого инвестирования)

65,5 112,6 142,3 235,3 250,4 252,7

Банки и прочие секторы - долговые обязательства перед 
прямыми инвесторами и предприятиями прямого 
инвестирования

10,4 12,5 21,5 26,9 32,7 47,2

�=�l�`�^�i 213,5 257,2 313,2 471 479,9 471,6

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�c���[�Z�g�d���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b


