PeutuHrosuiu 3siTt MAUP 001-016

Npo OHOBJIEHHSAI KPeAUTHOro periTUHIYy

OO’eKT peNTUHIYBaAHHS:

Tun penTuHry:

Tun 60oproBoro 3060B’A3aHHS:

O6csar emicii:

HomiHanbHa BapTicTb ogHiei obnirauii:

KinbkicTb obnirauin:
BiacoTkoBa cTaBka:
TepMiH po3MiLLEeHHS:
TepMiH 0biry:

TepmiH noraweHHs:

PenTtuHrosa gis:
[aTa BU3HaYEeHHs:

[laTa OHOBNEHHS:

PiBeHb kpeauTtHOro pentuHry 6oproBoro

30060B’'sA3aHHS:

MporHos:

6oproee 3000B’A3aHHA  MixperioHanbHOi Akagemii ynpaeniHHSA
nepcoHanom (y cpopmi AT3T)

OOBrOCTPOKOBUM  KPEAUTHUA  penTuHr 3a  HauioHanbHo
PENTUHIOBOIO LLKAIIOH

iMeHHi BigcoTkoBi obnirauii

cepii A — 10 000 000 rpH.

cepii A —1 000 rpH.

cepis A — 10 000 og.

23% pivHMX

15 yepBHst 2006 poky — 30 nunHs 2006 poky
15 vepBHs 2006 poky — 15 yepsHsa 2011 poky

cepii A — nicnsa 3akiH4eHHs TepMiHy 06iry obnirauii 3 16 yepBHS
2011 poky no 21 4yepsHsi 2011 poky

OHOBJ1€HHA
15.05.2006 p.
30.03.2010 p.

uaBBB+

CcTabinbHUN

HapaHwi y pe3ynbTaTti peiTMHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PENTUHT BU3HA4YeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOI) LUKamo, Ha WO BKa3yloTb niTepu
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHIoBa LuKana 403BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noavyanbHukamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBaMMu,
nocepegHukamu Ta iHBecTopamu Ha PiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.



R4

PetiThhrose a

uredit rating

BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpenut-PedTHHr BHKOPHCTOBYBaIO (piHAHCOBY 3BITHICTH MiXKperioHaIhHOI AKageMil
ympaBmiaas mepcoHaioM (y dopmi AT3T) 3a 2009 pik, a TakoX BHYTPINIHIO
iHpopmariito, HamaHy MMANPHEMCTBOM Yy XOHi PEHTHHTOBOrO Tmporecy. byio
MPOaHaJi30BaHo iH(OPMAIIiI0 CTOCOBHO yCiX ICTOTHHMX aCIeKTIB MisUTEHOCTI TOBAPHUCTBA.

KpenutHuii peTHHT TPYHTY€EThCS Ha iHpOpMaItii, HagaHiil caMuM eMITEHTOM, a TaKOX Ha
iHOT# iHOpMAaITii, MO € Y PO3MOPSAIHKCHHI PEHTHHTOBOTO areHTCTBAa Ta BBAKAETHCS
HaJiH#HOI0. PIBEHh KPEIUTHOTO PEUTHHTY 3aJICKUTD BT IKOCT1, OMHOPITHOCTI Ta TOBHOTH
iH(pOopMartii, Mo € y po3MOpsAIKEHHI PEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

[Oarta 15.05.2006 29.09.2006 26.12.2006  29.03.2007 25.12.2008 11.06.2009 08.09.2009 01.12.2009 30.03.2010
PiBeHb uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+
KpeAUTHOro
penTuHry
MporHo3 cTabinbHui HeraTMBHUNA Y po3BUTKY  cTabirnbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui
PeliTHroBa  BM3HaYeHHs! MIATBEPMKEHHS, MIATBEPAKEHHS, MNiABMILEHHS, NIATBEPMKEHHS NIATBEPMKEHHS NIATBEpMKEHHS NIATBEPMKEHHS  NiATBEPIKEHHS
aia 3MiHa NpOrHoO3y  3MiHa NpOrHo3y 3MiHa

nporHosy

Ilo3nuansauk  ab0 oOkpemmid OOproBuii  iHCTpyMeHT 3 peiituaroMm uaBBB
xapaktepusyerbess JJOCTATHBOIO kpeauToCTIpOMOXKHICTIO TIOPIBHSIHO 3 IHIIAMH
YKpaiHCBbKUMH  TMO3WYaJbHUKaMH  a0o  OOproBUMH  iHCTpYMEHTaMH.  PiBeHb
KPEIUTOCIIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECTIPHUATIMBUX  KOMEPIIHHHX,
(hiHAHCOBHX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

3HaK «+» Mo3HaYa€e MPOMIXKHY MO0 OCHOBHHX KaTETOpito.

CradisibHUII MPOTHO3 BKa3dye Ha BIACYTHICTh Ha MOTOYHHA MOMEHT IEPEIyMOB IS
3MiHU PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.

Peittunrosuit 3sitT (MAUP-001-016) — MixperioHansHa Akagemist ynpaeniHHs nepcoHanom (y dopmi AT3T ) 2



R “.l I.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

PiBeHb KpeaUTHOIro peuTUHry 6oproeoro 3060B’a3aHHa MixkperioHanbHOI
Axapemii ynpasniHHa nepcoHanomMm (y ¢popmi AT3T) niagTPUMYETbCA:

o HaJeXHICTIO EMiTeHTa 1m0 uymcia HaOUTBIIMX B YKpaiHi BUIUX HaBYAIHHUX
3aKJIQdiB 3a KUIBKICTIO CTyMeHTIB (moHam 29 Tuc. oci0) Ta 3a perioHaIBHOIO
Mepexero (i, BiIUICHD 1 TPEICTABHUIITE;

° HU3BKUM OOpProBUM HaBaHTaxxeHHs: ctaHOM Ha 31.12.2009 p. crHiBBiIHOIIECHHS
gucroro Oopry ao nokasHuka EBITDA, po3paxoBanoro 3a nomnepenHi 12 micAuis,
ckiano 0,32 pasu.

PiBeHb KpeaUTHOIro peuTUHry 6oproeoro 3060B’a3aHHa MixkperioHanbHOI
Axkapemii ynpaBniHHsa nepcoHanoM (y popmi AT3T) ob6MexyeTbCA:

. 3HAYHOK) 3aJIC)KHICTIO BUIIMX HABYAIBHUX 3aKIAJiB  BiA  JEepKaBHOTO
pETyIIOBaHHS;
o cKopodeHHM KimbkocTi cTyaeHTiB MAVII (y dopmi AT3T) mporarom ocTaHHIX

POKiB, 30kpeMa 3 modatky 2009 poky Ha 13,4%.

Peittunrosuit 3sitT (MAUP-001-016) — MixperioHansHa Akagemist ynpaeniHHs nepcoHanom (y dopmi AT3T ) 3
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PeliThHroBe areHTcTrBeo u

OCHOBHiI NOKa3HUKU

OcHoBHi 6anaHCOBi NOKa3HMKM, TUC. TPH.

CrarTa 6anaHcy 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 30.09.2009  31.12.2009
AxTuB 129 615 208 790 263 614 776 139 807 348 808 935 821955 804 352
OcHogHi 3aco6u 70 827 131359 194 067 676 675 664 691 664 532 664 674 708 351
[loBrocTpokoBi GhiHaHCOBI iHBECTULji 16 966 14 907 12212 23 246 37 290 38 651 38 662 38 762
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb 7 064 18 333 24706 43215 56 352 52 880 55971 73035
BnacHuit kanitan 104 575 172758 229 256 725230 755 000 760 484 775579 804 352
Kpeautn 6aHkis 19263 17747 12 857 29732 24136 15137 15137 14 543
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 5774 8890 8 808 7641 8199 3587 12 226 12 397
OCHOBHi NOKa3HMKK onepawinHoi AiANbHOCTI , TUC. TPH.

Moka3Huk 2004 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 9 mic. 2009 2009
YucTwit obesir npopais 127719 167933 179489 166230 161891 71835 118 352 155 310
Barnosuit npubyTok 37905 45499 60 876 39 808 31429 21269 37514 48810
OnepaLjiiihmit npubyToK/36MTOK 33159 39726 43943 30 462 26 363 16 534 28 827 36 442
YucTuit npubyTok/36mToK 24 419 27223 29418 25 896 23 527 11519 21578 28773
EBITDA 36 064 47 589 53 241 45178 57118 26979 71224 87 763
Peittunrosuit 3sitT (MAUP-001-016) — MixperioHansHa Akagemist ynpaeniHHs nepcoHanom (y dopmi AT3T ) 4
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PeiiTiiHrose a

MixperioHansHa Akanemis yrpapiiaasa nepcoranioM (y dopmi AT3T) (mam — MAVII
a0o Axazemisl) € TIPUBAaTHUM BHUIIMM HAaBYAJIHLHUM Ta HAyKOBO-JOCIHITHUM 3aKJIaJ[OM,

3acHOBaHUM Y KBiTHI 1989 poky nuisixom peoprasizanii MiKperioHaJbHOTO 3a049HOTO

VHIBEpCHTETY YymnpaBiiHHsA mepcoHanioM. [Ipeamerom mismeHOCTI MAVII € HamaHHS

OCBITHIX TOCHYT, TMIiArOTOBKa Ta TMEPemiAroroBka (axiBIiB pi3HUX OCBITHHO-

KBaJi(iKallifHUX PiBHIB Ta HAYKOBO-TIEAATOTIYHUX KaJapiB. AKaaeMis akpeJUTOBaHA 3a

II, 1I ta IV piBHSIMH 3 IpaBOM BHa4i JTUILIOMIB MPO BUIILY OCBITY JCPMKABHOTO 3pa3Ka.

Axuii ToBapucTBa nepebyBaroTh y BIacHOCTI Pi3MUHHUX OCiO.

PiBens kpeauTHOrO pedTHHTY OOproBoro 3000B’s3aHHA MixkperioHansHOT Akagemil
ynpaBiiHHs mnepcoHanoM (y ¢opmi AT3T) BigoOpaxye CTiliKi PHHKOBI MO3MMLIi
ToBapucTBa Ta HHU3bKE OOproBe HaBaHTaXeHHS. [Ilpu LBOMY piBEHb KPEIUTHOTO

peﬁTHHI‘y O6Me)Ky€TI>C$I 3HAYHOIO 3aJIC)KHICTIO HABYAILHOI'O 3aKjragy BiZ[ ACPIKABHOTO

pETyIIOBaHHs Ta MOCTYIIOBHUM CKOPOYEHHSIM KIJIbKOCTI CTYIEHTIB AKaJeMii.

PrHOK OCBiTHIX mOCIYyT B YKpaiHi XapakTepU3YETbCsl BUCOKHUM PIBHEM IOMUTY AK CEpex

YKpaiHCBKUX TakK 1 iHO3eMHUX a0iTypieHTiB. EKOHOMiIUHa Kpu3a He Maja iCTOTHOTO

BIUIMBY Ha Tajly3b, OAHAK, HA CHOTO/HI CIIOCTEPIracThCs 3MEHIICHHS KiJTBKOCTI CTYICHTIB
y HaBYaJBHHUX 3aKiajax, L0 HampsMy IOB’S3aHO 3 AeMOrpadidyHOI0 CHTYaLli€lo B
VYxpaini. ¥ 2009/2010 HaBuansHOMY POLi KUTBKICTh MPUHAHATHX CTYACHTIB 3MEHIIMIIACS
Ha 3,6% mnopiBHsaHO 3 2008/2009 HaBUanbHUM POKOM, Y MUHYJIOMY pOLi LeH MOKa3HUK
ckiaB 14,8%. Y HacTyIHI POKH OUiKy€EThCsI TOJANIbIIE CKOPOUEHHS KITBKOCTI IPUHHATHX
crynentiB 1o BH3. Takox, XxapakTepHUM Il pUHKY € BUCOKHM PiBeHb KOHKYPEHIIii Ta
3HaYHA 3aJICKHICTh BiJ JEpKABHOTO pETyJIOBaHHS (aKpemauTarlis, JIEH3yBaHHS 3a
CITIEITIaAJTEHOCTSIMHU ), TIIO CTBOPIOE PU3UKH, TIOB’sI3aHI 31 3MIiHOIO YMOB BEICHHS MisUTBHOCTI
BH3. V¥ pesynpTaTi Woro, mpoTATOM OCTAaHHIX POKIB CIIOCTEpiragacs TEHACHINS IO
MOCTYIIOBOTO CKOpoueHHs KinbkocTi BH3, mepeBakno depe3 peopranizamito BH3
I-11 piBHIB akpemuTartii y crpykrypHi nigposaiau BH3 III-1V piBHiB akpenuTaitii.

IIpenmerom misibHOCTI MAVYII € HagaHHS OCBITHIX TOCTYT, TIiATOTOBKA Ta

MepeniAroToBKa (haxiBiiB pi3HHUX OCBITHBO-KBai(hiKaIliHHIX

HayKoOBO-Tiemarorigaux kanpiB. Ha xinemp rpymas 2009 poxy Mepeka HaBUYaIbHUX
3aknagiB MAVYII mamiuyBana 42 perioHATBHUX IMiIPO3AUIIB 1O BCii TepuTOpii YKpainu
ta 12 y M. KueBi. 3 mouatky 2009 poky 3araJibHa KITBKICTh CTYIEHTIB AKanemii
smenmmmiack Ha 13,4% — mo 29 068 oci6 cranom Ha 31.12.2009 p., 3 HEX 76,9%
HaBYAIOTHCS 3a09HO. OCHOBHOIO MPUYHWHOIO 3MEHIICHHS KUTBKOCTI CTY/ICHTIB € BHITYCK

YaCTHHU CTYJICHTIB.

Bamtora 6amancy MAYVII 3 mouatky poxy 30iibmminacs Ha 5,2% — no 849 263 tuc. rpH.
cranoM Ha 31.12.2009 p. OCHOBHOIO CKJIQJOBOIO aKTHBIB 3QJIMINAIOTHCS HEOOOPOTHI
aktuBu (90,8%), sxi Ha 91,9% dopmyroTecsi 3 OCHOBHUX 3aco0iB. BmacHuii kamitan
craHoBuTh 94,7% macuBiB Axazemii, MmO CBIgYUTH PO i BHCOKY (HiHAHCOBY
He3ajexHicTe. JloBroctpokoBi 3000B’s3aHHA  3MeHmmncs Ha  13,5%
32 365 THC. TPH. 32 PaxXyHOK YaCTKOBOT'O TOTAIEHHS OaHKIBCHKHX KPEAHUTIB, IMOTOYHI

3000B’s13aHHA 3MeHIIIIuCs Ha 16,3% — 1o 12 397 Tuc. rpH.

Yuctuii noxix MAVII 3a migcymkamu 2009 poxy 301IbIIKBCS, TOPIBHSHO 3 MOMEPEIHIM
poxom, Ha 4,1% — mo 155310 tuc. rpa. [IpoTsirom aHanmizoBaHOro Mepiogy KOMITaHis

Peittunrosuit 3sitT (MAUP-001-016) — MixperioHansHa Akagemist ynpaeniHHs nepcoHanom (y dopmi AT3T )
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CYTTE€BO 3HU3MJIA COOIBapTICTh HaBYAHHS, L0 IMO3UTHBHO IO3HAYMIIOCS Ha IOKa3HUKAaX
PEHTa0ENBHOCTI, SIKi 3pocin Ta nepeOyBaloTh Ha BUCOKOMY piBHI. UncTHii mpuOyTOK 3pic

Ha 22,3% Ta cxnaB 28 773 Tuc. TpH.

Yuctuii rpomoBuid MOTIK Bixg omepauwidHoi  mismbHOCTi MAVII

3a 2009 pik

(71 145 tuc. rpu.) OyB AOCTaTHiH AK Ui (iHAHCYBAaHHS IHBECTHLINH Y PO3BUTOK MEPEKi
HaBYAILHUX 3aKJIaJliB, TaK 1 JJIs MOTaneHHst 0aHKiBChbKUX kpeauTiB. JlikBigaicte MAVYII
OIIHIOETHCA K JocTaTHs. [[kepernaMu JIKBITHOCTI € OYiKyBaHI YHCTI HAJXOJKCHHS BiJ
oTepaliiHoi IisSIbHOCTI, BIAKpUTHH oBepapadt 3 mimitrom 7 000 THC. TpH. Ta 3aJHILOK
IPOLIOBHUX KOIUTIB Ha paxyHkax (4 650 tuc.rpH. cranom Ha 31.12.2009 p.). PiBens
JIKBIAHOCTI OOMEXYETbCS HEOOXITHICTIO MOAANBIIUX 1HBECTHLINH Y PO3BHTOK (imiaiis,

BiJIIIJICHB Ta MPEJICTABHUIITB, & TAKOX 3000B’sI3aHHAMHM 32 PO3MIIICHUMHU OOJIITaIlisiMe 3i

IOPiYHOI0 0epTorO.

Ha 31.12.2009 p. B 06iry 3naxoaunucs oomiranii MAVII cepii A Ha cymy 8 325 tuc. rpH.
(83,3% ewmicii). EMITEeHT cBO€4acHO Ta y MOBHOMY OOCS3i BUKOHYE 3000B’s3aHHS 3a
po3mimennMu  oouiramismu. 30008’ s13aHHS MAVII 3a 0aHKiBCBKUMH KpEIUTaMU 3

nouatky 2009 poxy 3menummiucs Ha 39,7% — ngo 14 543 tuc. rpH.

CTaHOM Ha

31.12.2009 p. Kpeautu € H0BrocTpOKOBUMH, 3a0€3IMEUCHI HEPYXOMICTIO. 3000B’sI3aHHS
EmitenTa 3a pinaHcOBUM Ji3MHTOM CTaHOBUWIH 9 497 THC. TpH. Y pe3yibTaTi CKOPOUCHHS
o0csry umncroro 6opry (-28%) 3a ogHouacHOro 3poctanHs nokazHuka EBITDA (+53,7%)
OoproBe HaBaHTaxkeHHSs MAVII 3HM3WIOCS Ta 3aIMINANOCS HU3BKUM: BiJHOIICHHS
gucToro 6opry mo nokazuuka EBITDA 3a mizcymkamu 2009 poky cranosmio 0,32 pasn.

Peittunrosuit 3sitT (MAUP-001-016) — MixperioHansHa Akagemist ynpaeniHHs nepcoHanom (y dopmi AT3T )
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TLhhrone o

BUCHOBOK

3a pesynabTaTaMM aHali3y KpPEAWTHUH PEUTUHT BUIYCKY IMEHHHMX BiJICOTKOBHUX OOJiramii
MixperionanpHoi AxazaeMii ympaBminHa nepcoHaioM (y ¢dopmi AT3T) miarBepmkeHo Ha piBHI

uaBBB+, nporuos «cradiibHII».

I'eHepajbHuii TUPeKTOP C. A. /Iyoro
HavanbHHK BiIJijly KOPIOPATHBHUX PEHTHHTIB A. I'. Kynux
Crapmmii piHAHCOBHH aHATITHK Bingiay L I. luxuii

KOPHOPATUBHUX PeHTHHTIB

Peittunrosuit 3sitT (MAUP-001-016) — MixperioHansHa Akagemist ynpaeniHHs nepcoHanom (y dopmi AT3T ) 7
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Aopnatku

PevtuHrosuit 3eiT (MAUP-001-016) — MixperioHansHa Akapemis ynpasniHHs nepcoHanom (y hopmi AT3T )
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Banauxcosi gaHi MAYI, Tuc. rpH.

Hopatok [0 perTuHroBoro 3giTy Ned

AKTUB 31.12.2004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  31.12.2009
I. HeobopomHi akmusu
HemarepiarnbHi aktusm:
* 3aMMLLKOBA BapTiCTb 21940 21092 20027 18 898 17 984 17 381
* NepBicHa BapTiCTb 22122 22123 22 154 22123 22123 22159
* 3HOC 182 1031 2127 3225 4139 4778
HesagepLueHe byaiBHULTBO 9764 18 257 8 486 9859 23 285 0
OcHoBHi 3acobu:
* 3aMMLLKOBA BapTiCTb 70 827 131359 194 067 676 675 664 691 708 351
* NepBicHa BapTiCTb 78 971 149 417 228289 800 049 799 687 894 015
* 3HOC 8145 18 058 34222 123375 134 996 185 664
[loBrocTpoKoBi GhiHaHCOBI iHBECTHLI:
* 32 METOZOM y4acTi B kanitani iHWnX nignpuemcTs 16 921 14 862 12167 23 201 37 245 38 717
* iHLWi ¢piHaHCOBI iHBECTMLLT 45 45 45 45 45 45
[JlosrocTpokoBa AebiTopcbka 3aboproBaHicTb 2003 1829 1430 4965 8146 6599
BinctpoyeHi nogaTkoBi akTvBm 467 549 549 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom | 121 967 187 993 236 771 733 642 751 396 771093
Il. 06opomHi akmueu
3anacu:
* BUPOGHMUI 3anacu 411 134 404 965 4698 4681
* TOBapu 349 1269 1399 1541 2499 2343
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:
* yucTa peanisaLliiiHa BapTicTb 2833 11 7% 17711 17 019 19 584 13443
* NepBicHa BapTiCTb 2833 11 7% 17711 17 019 19 584 13443
* pe3epB CyMHiBHUX 60priB 0 0 0 0 0 0
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:
« 3 GlomKeToM 66 35 0 956 177 2372
* 3 HapaxoBaHWX JOXOAiB 4 43 5 0 0 0
* i3 BHYTPILUHIX pO3paxyHKiB 658 347 438 529 797 1204
IHWwa noToyHa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 1503 4329 5126 19 747 27 648 49 417
MoToyHi dhiHaHcoBI iHBECTUL 143 1572 614 2 60 60
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:
* B HaLlioHarnbHit BanioTi 574 291 271 933 30 4647
* B iHO3eMHiit BanioTi 0 41 8 1 459 3
IHWi 060POTHI aKTMBM 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 6 541 19 855 25977 41693 55952 78170
Ill. Bumpamu maii6ymsnix nepiodie 1106 942 866 805 0 0
IV. Heo6opomHi akmueu ma 2pynu euymmsi 0 0 0 0 0 0
BANAHC 129 615 208 790 263614 776 139 807 348 849 263
Loicepeno: Miscpecionanvua Axademis ynpagiinusa nepconanom (v popmi AT3T)
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Banancosi gani MAYI (npofoBxeHHs ), TUC. FPH.

NACUB 31.12.2004  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  31.12.2009
I. BnacHull kaniman
CratyTHui Kanitan 1238 1238 990 990 990 990
MaroBni kanitan 0 0 0 0 0 0
[loaaTtkoBuWI BKNAZeHuiA Kanitan 0 0 0 0 0 0
IHLWWiA JOAaTKOBWIA KaniTan 46 042 87 309 115 408 587 234 599 430 604 430
Pe3epBHUi kaniTan 1951 3172 4534 6004 7299 8 476
HeposnoaineHuit npubyTok (HEMOKpUTMiA 36UTOK) 55 344 81345 108 324 131001 147 281 190 456
Heonnayeruit kanitan 0 0 0 0 0 0
BunyJenuii kanitan 0 307 0 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom | 104 575 172758 229 256 725230 755000 804 352
Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUX eumpam i nnamexie
3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0 0 0 0 0 0
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 0 0 0 0
LlinboBe chiHaHcyBaHHS 0 83 83 149 149 149
Ycbo20 3a posdinom Il 0 83 83 149 149 149
Ill. fos2zocmpokoei 30606 ‘A3aHHs
[oBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 19263 17 747 11223 26 247 17 531 14 543
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHS 3 1332 3523 1910 6 964 8325
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 0 0 0 0 0 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'13aHHS 0 7979 9087 11477 12900 9497
Ycbo20 3a posdinom Il 19 266 27 059 23833 39635 37 395 32 365
IV. MomovyHi 30608 ‘A3aHHs
KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 0 0 1634 3485 6 605 0
MoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0 0 0 0 0 0
Bekceni BuaaHi 0 0 0 0 0 0
Kpeautopcbka 3a6oproBaHicTb 3a ToBapy, poboTy, Nocnyry: 2065 3854 3670 3198 3938 3496
MoTouHi 3060B'A3aHHS 32 po3paxyHKamu:
* 3 0flepKaHuX aBaHCiB 0 0 0 961 538 506
* 3 6lomxeTom 835 1007 1648 733 401 96
* 3 103a60KETHUX NNaTexis 0 0 0 0 0 0
* 3i CTPaxyBaHHs 440 1221 974 1273 1386 221
* 3 ONnaTv npawi 960 1578 1686 1298 1295 642
* 3 y4acHuKamu 652 830 830 178 641 1229
* i3 BHYTPILUHIX po3paxyHkis 823 401 0 0 0 6207
[HLLi nOTOYHI 3060B's3aHHS 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom IV 5774 8890 10 442 11126 14 804 12 397
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0
BANTAHC 129 615 208 790 263614 776 139 807 348 849 263
Jloicepeno: Miocpezionanra Axademis ynpasninns nepconanon (v gopmi AT3T)
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[ani 3BiTy npo chiHaHcoBi pesynbTatn MAYTI, TUC. rpH.

JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

Moka3snuk 2004 2005 2006 2007 2008 2009
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[Hoxid eid peanizayii npodykyii (moeapie, po6im, nocnye) 128 395 168 496 180 047 166 895 162767 156 207
MopaTtok Ha AoaaHy BapTiCTb 612 447 552 649 876 897
AKUWM3HUA 36ip 0 0 0 0 0 0
IHWI BUpaxyBaHHs 3 oxogy 65 117 7 16 0 0
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyii 127719 167 933 179 489 166 230 161 891 155 310
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (ToBapis, pobit, nocnyr) 89 814 122 434 118613 126 422 130 462 106 500
Banosuii:

* Npu6ymoxk 37 905 45499 60 876 39 808 31429 48810
* 36umok 0 0 0 0 0 0
|HWi onepaLiiHi joxoam 2662 2138 914 1929 3730 1898
AnMmiHicTpaTWBHi BUTPaTH 3793 4168 9209 7316 5513 6 065
Butpat Ha 30yT 41 16 12 9 1 2318
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 3574 3727 8625 3951 3282 5883
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHocMi:

* Npu6ymoxk 33159 39726 43943 30 462 26 363 36 442
* 36umok 0 0 0 0 0 0
[loxog Big yyacTi B kanitani 0 0 0 134 120 0
IHWi dhiHaHCOBI foX0aM 416 383 102 155 241 8
[HwWi foxoam 202 4960 107 1997 2323 47
OiHaHCoBI BUTpaTH 3090 4 466 4991 5696 4604 7691
Butpaty Big yuacTi B kanitani 0 0 2495 0 0 0
IHWi BuTpPaTH 218 4306 349 1155 916 33
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHsI:

* Npu6ymoxk 30469 36 297 36 318 25 896 23 527 28773
* 36umok 0 0 0 0 0 0
Mopatok Ha MpubyTokK 6 050 9074 6900 0 0 0
[loxop 3 nogatky Ha npubyTok 0 0 0 0 0 0
Yucruii:

* NIpUBYTOK 24 419 27223 29 418 25896 23 527 28773
* 36UTOK 0 0 0 0 0 0
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MartepianbHi 3aTpaty 6 562 10 893 8 261 5820 3599 4963
Butpatit Ha onnaty npaj 15598 20 571 26 265 26 977 23536 18 565
BinpaxyBaHHs Ha coLlianbHi 3axoau 5309 7372 9070 9726 8186 6 466
AmopTu3aLis 2921 7209 12035 13741 29228 51307
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 9340 15128 20737 26 004 23 381 5883
PA3OM 39730 61172 76 367 82 267 87930 87 184
Jloicepeno: Mioicpezionanra Axademis ynpasninns nepconanon (v gopmi AT3T)
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[ani 3BiTy npo pyx rpowoBux kowTie MAYI, Tuc. rpH.

Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

Moka3Huk 2004 2005 2006 2007 2008 2009
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCMI 30 469 36 297 36 318 25896 23527 28773
KopuryBaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito He0BOPOTHMX aKTUBIB 2921 7209 12 035 13741 29228 51307
* 30inblUEHHS (3MeHLLEHHS) 3abe3neyeHb 0 83 0 65 0 0
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif Hepeani3oBaHMX KypCoBUX PisHNLb 0 3 0 1 3 1
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaLjiiHOI AifNbHOCTI (400) 0 2635 (1131)  (1768) (22)
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 3090 4 466 4991 5696 4604 7691
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi 36 080 48 057 55978 44268 55594 87750
do 3miHU 8 Yucmux 060pOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB 1207  (12088) (7170)  (16328)  (4230) (18057)
* BUTPaT MaibyTHix nepioais (1091) 164 76 61 0 0
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NIOTOYHMX 3060B's13aHb 115 2939 137 515 (4 756) 3610
* [OX0AiB MaitbyTHiX nepioais 0 0 0 0 0 0
Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi 36 311 39073 49 021 28516 46608 73303
CnnaveHi:

* BiAICOTKM (3209) (4 242) (4910) (5604) (2156) (2142)
* nopaTk1 Ha npubyTok (6 050) (9 276) (6 698) (1535) (18) (16)
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill 27 052 25554 37413 21377 44434 71145
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0 0
YucTui pyx kowrTiB Big onepauinHoi AisnbHOCTI 27 052 25 554 37413 21377 44434 71145
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNIbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (piHAHCOBMX iHBECTMLIiI 0 5078 0 0 0 0
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 193 296 78 872 0 47
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiAICOTKM 448 344 140 21 2 1
* AUBigeHan 0 0 0 268 0 0
IHLLi HAaAXOMKEHHS! 0 0 0 0 0 0
Mpunbani:

* (hiHaHCOBi iHBECTULLT (12747) (1950) (238)  (12464) (1) (100)
* He0BOPOTHI aKTUBY 0 (19567) (19 396) 0 0 0
* MalHOBI KOMMneKkcn 0 0 0 0 0 0
[HwWi nnaTexi (24 570) 0 0 0 (43765) (53892)
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill (36 676)  (15798) (19415  (11303) (43684) (53 945)
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0 0
YucTuii pyx Bia iHBECTULNHOT AiANLHOCTI (36676)  (15798)  (19415)  (11303) (43684) (53 945)

Peittunrosuit 3siT (MAUP-001-016) — MixperioHaneHoi Akagemii ynpaeniHHs nepcoHanom (y gopmi AT3T) 12



LR ereit patng

PetiThhrose a

[Dani 3BiTy npo pyx rpowoBux kowTiB MAYI (npoaoBXeHHS), TUC. TPH.

Moka3sHuk 2004 2005 2006 2007 2008 2009
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINILHOCTI

HapxomxeHHst BnacHoro kanitany 0 0 0 0 0 0
OTpumaHi No3uku 18 503 10170 16 741 20921 280 0
[HLi HapXOmKEHHS (11192)  (10279) (20 824) (7 430) 0 0
MoralueHHs No3uk (144) (579) (750) (1321) (280) (9593)
CnnaveHi auBigeHmm 0 (9307) (13218)  (21588) (50) (42)
IHWi nnaTexi 7167 (9995)  (18051) (9418) (990) (3403)
Yuemuti pyx kowmie do Had3euyaliHux nodill 18 503 10 170 16 741 20 921 (1040) (13 038)
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0 0
YucTui pyx BiA thiHaHCOBOI AiANbHOCT 7167 (9995) (18 051) (9 418) (1040) (13 038)
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPIOQ (2 458) (239) (53) 656 (290) 4162
Jlicepeno: Misxcpecionanvna Axademisn ynpagninns nepconanom (v ¢popmi AT3T)
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

Jopatok o perTuHroBoro 3siTy Ned

BipomocTi npo KinbkicTb CTyAeHTIB y Ailoumnx perioHanbHuX nigpo3ginax MAYI cranom Ha 31.12.2009 p.

KinbkicTb
CTYAEHTIB 3a

KinbkicTb
CTYAEHTIB 3a

;‘;’; Haz3ga nigpo3ainy (cinii) Bd'ﬁgﬁ;ﬂ:ﬁg :Tﬁ_l HasBa nigpo3ainy (cinii) BCiMHZ;?;m:'::

cneuianbHOCTAMY, cnevianbHOCTAMM,

ocib ocio

1 BepesaHcbka dinis 54 37 XepCOHCbKMIA IHCTUTYT 417

2 Binouepkiscbka inis 190 38 XMenbHULbKUIA HCTUTYT 713

3 BopucninbCokui akynbTeT 239 39 EkoHOMiKo-napBOBWiA koneax npu 32

MYHILMNanbHOTO MEHeKMEHTY XMenbHULBKOMY iHCTUTYTI

4 Borycnascbka cinis 37 40 Yepkacbkui iHCTUTYT 188

5 BiHHWLbKMIA HCTUTYT 464 41 YepHiBewbka inist 121

6 BonuHcbkui iHCTUTYT 872 42 YepHiriBCbKuiA iIHCTUTYT 468

7 [opniBCbKMIA IHCTUTYT 236 43 AroTUHCHKUA IHCTUTYT 680

8 [HINpoL3ePXXUHCbKMIA IHCTUTYT 176 44 TeneyHiBepcuteT 7 256
9 [IHINponeTPOBCLKIN IHCTUTYT 446
10 [loHeLbKuiA IHCTUTYT 525
1" JKUTOMMPCBKMIA IHCTUTYT 179
12 3akapnaTCbkui iHCTUTYT 145
13 3anopiabkui iHCTUTYT 285
14 KipoBorpagcbkuid iHCTUTYT 248
15 KoBenbcbka inis 213
16 KoHoToncbka ginis 67
17 KpacHOLOHCbKMIA IHCTUTYT 215
18 KpumBopiabkuid iHCTUTYT 143
19 Kpumcbkuia iHCTUTYT 271
20 JlyraHcbKui iHCTUTYT 506
21 JIbBIBCBKWI IHCTUTYT 2099
22 MapiynonbCbKuit IHCTUTYT 276
23 Hikononbcbka cinis 456
24 Opecbkui iHCTUTYT 948
25 [MaBnorpapackka inis 59
26 [MonTascbka cinia 200
27 [MpuayHaricbka chinis 160
28 [MpukapnaTCbkui iHCTUTYT 283
29 Mpunyubkuin Konemx 26
30 PiBHEHCbKMIA iHCTUTYT 180
31 CeBacrononbcbka qinis 255
32 CeBepooHEeLbKUM IHCTUTYT 214
33 CyMCbKNi IHCTUTYT 49
34 TepHONINbCbKMIA IHCTUTYT 207

36 XapKiBCbKWUA IHCTUTYT 406 Pasom 21231

Jloicepeno: Mioscpecionanvna Axademis ynpasninns nepconanom (v gpopmi AT3T)
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Рейтинговий звіт MAUP 001-016

про оновлення кредитного рейтингу 

		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання  Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ)



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання:

		іменні відсоткові облігації



		Обсяг емісії:

		серії А – 10 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		серії А – 1 000 грн.



		Кількість облігацій:

		серія А – 10 000 од.



		Відсоткова ставка:

		23% річних



		Термін розміщення:

		15 червня 2006 року – 30 липня 2006 року



		Термін обігу:

		15 червня 2006 року – 15 червня 2011 року 



		Термін погашення:

		серії А – після закінчення терміну обігу облігацій з 16 червня 2011 року по 21 червня 2011 року



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення: 

		15.05.2006 р.



		Дата оновлення:

		30.03.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:

		uaBBB+



		Прогноз:

		стабільний





Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ) за 2009 рік, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим емітентом, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.

Історія кредитного рейтингу


		Дата

		15.05.2006

		29.09.2006

		26.12.2006

		29.03.2007

		25.12.2008

		11.06.2009

		08.09.2009

		01.12.2009

		30.03.2010



		Рівень кредитного рейтингу

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+



		Прогноз

		стабільний

		негативний

		у розвитку

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження, зміна прогнозу

		підтвердження, зміна прогнозу

		підвищення, зміна прогнозу

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Знак «+» позначає проміжну щодо основних категорію.


Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ) підтримується:


· належністю Емітента до числа найбільших в Україні вищих навчальних закладів за кількістю студентів (понад 29 тис. осіб) та за регіональною мережею філій, відділень і представництв;


· низьким борговим навантаження: станом на 31.12.2009 р. співвідношення чистого боргу до показника EBITDA, розрахованого за попередні 12 місяців, склало 0,32 рази.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ) обмежується:


· значною залежністю вищих навчальних закладів від державного регулювання;


· скороченням кількості студентів МАУП (у формі АТЗТ) протягом останніх років, зокрема з початку 2009 року на 13,4%.

Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Стаття балансу

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12. 2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		30.09.2009

		31.12.2009



		Актив

		129 615

		208 790

		263 614

		776 139

		807 348

		808 935

		821 955

		804 352



		Основні засоби

		70 827

		131 359

		194 067

		676 675

		664 691

		664 532

		664 674

		708 351



		Довгострокові фінансові інвестиції

		16 966

		14 907

		12 212

		23 246

		37 290

		38 651

		38 662

		38 762



		Дебіторська заборгованість

		7 064

		18 333

		24 706

		43 215

		56 352

		52 880

		55 971

		73 035



		Власний капітал

		104 575

		172 758

		229 256

		725 230

		755 000

		760 484

		775 579

		804 352



		Кредити банків

		19 263

		17 747

		12 857

		29 732

		24 136

		15 137

		15 137

		14 543



		Кредиторська заборгованість

		5 774

		8 890

		8 808

		7 641

		8 199

		3 587

		12 226

		12 397





Основні показники операційної діяльності , тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		9 міс. 2009

		2009



		Чистий обсяг продажів

		127 719

		167 933

		179 489

		166 230

		161 891

		71 835

		118 352

		155 310



		Валовий прибуток

		37 905

		45 499

		60 876

		39 808

		31 429

		21 269

		37 514

		48 810



		Операційний прибуток/збиток

		33 159

		39 726

		43 943

		30 462

		26 363

		16 534

		28 827

		36 442



		Чистий прибуток/збиток

		24 419

		27 223

		29 418

		25 896

		23 527

		11 519

		21 578

		28 773



		EBITDA

		36 064

		47 589

		53 241

		45 178

		57 118

		26 979

		71 224

		87 763





Міжрегіональна Академія управління персоналом (у формі АТЗТ) (далі – МАУП або Академія) є приватним вищим навчальним та науково-дослідним закладом, заснованим у квітні 1989 року шляхом реорганізації Міжрегіонального заочного університету управління персоналом. Предметом діяльності МАУП є надання освітніх послуг, підготовка та перепідготовка фахівців різних освітньо-кваліфікаційних рівнів та науково-педагогічних кадрів. Академія акредитована за ІІ, ІІІ та IV рівнями з правом видачі дипломів про вищу освіту державного зразка. Акції Товариства перебувають у власності фізичних осіб.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ) відображує стійкі ринкові позиції Товариства та низьке боргове навантаження. При цьому рівень кредитного рейтингу обмежується значною залежністю навчального закладу від державного регулювання та поступовим скороченням кількості студентів Академії. 


Ринок освітніх послуг в Україні характеризується високим рівнем попиту як серед українських так і іноземних абітурієнтів. Економічна криза не мала істотного впливу на галузь, однак, на сьогодні спостерігається зменшення кількості студентів у навчальних закладах, що напряму пов’язано з демографічною ситуацією в Україні. У 2009/2010 навчальному році кількість прийнятих студентів зменшилася на 3,6% порівняно з 2008/2009 навчальним роком, у минулому році цей показник склав 14,8%. У наступні роки очікується подальше скорочення кількості прийнятих студентів до ВНЗ. Також, характерним для ринку є високий рівень конкуренції та значна залежність від державного регулювання (акредитація, ліцензування за спеціальностями), що створює ризики, пов’язані зі зміною умов ведення діяльності ВНЗ. У результаті чого, протягом останніх років спостерігалася тенденція до поступового скорочення кількості ВНЗ, переважно через реорганізацію ВНЗ І‑ІІ рівнів акредитації у структурні підрозділи ВНЗ ІІІ-IV рівнів акредитації.

Предметом діяльності МАУП є надання освітніх послуг, підготовка та перепідготовка фахівців різних освітньо-кваліфікаційних рівнів та науково‑педагогічних кадрів. На кінець грудня 2009 року мережа навчальних закладів МАУП налічувала 42 регіональних підрозділів по всій території України та 12 у м. Києві. З початку 2009 року  загальна кількість студентів Академії зменшилась на 13,4% – до  29 068 осіб станом на 31.12.2009 р., з них 76,9% навчаються заочно. Основною причиною зменшення кількості студентів є випуск частини студентів.

Валюта балансу МАУП з початку року збільшилася на 5,2% – до 849 263 тис. грн. станом на 31.12.2009 р. Основною складовою активів залишаються необоротні активи (90,8%), які на 91,9% формуються з основних засобів. Власний капітал становить 94,7% пасивів Академії, що свідчить про її високу фінансову незалежність. Довгострокові зобов’язання зменшилися на 13,5% – до 32 365 тис. грн. за рахунок часткового погашення банківських кредитів, поточні зобов’язання зменшилися на 16,3% – до 12 397 тис. грн.


Чистий дохід МАУП за підсумками 2009 року збільшився, порівняно з попереднім роком, на 4,1% – до 155 310 тис. грн. Протягом аналізованого періоду компанія суттєво знизила собівартість навчання, що позитивно позначилося на показниках рентабельності, які зросли та перебувають на високому рівні. Чистий прибуток зріс на 22,3% та склав 28 773 тис. грн. 


Чистий грошовий потік від операційної діяльності МАУП за 2009 рік (71 145 тис. грн.) був достатній як для фінансування інвестицій у розвиток мережі навчальних закладів, так і для погашення банківських кредитів. Ліквідність МАУП оцінюється як достатня. Джерелами ліквідності є очікувані чисті надходження від операційної діяльності, відкритий овердрафт з лімітом 7 000 тис. грн. та залишок грошових коштів на рахунках (4 650 тис. грн. станом на 31.12.2009 р.). Рівень ліквідності обмежується необхідністю подальших інвестицій у розвиток філіалів, відділень та представництв, а також зобов’язаннями за розміщеними облігаціями зі щорічною офертою.

На 31.12.2009 р. в обігу знаходилися облігації МАУП серії А на суму 8 325 тис. грн. (83,3% емісії). Емітент своєчасно та у повному обсязі виконує зобов’язання за розміщеними облігаціями. Зобов’язання МАУП за банківськими кредитами з початку 2009 року зменшилися на 39,7% – до 14 543 тис. грн. станом на 31.12.2009 р. Кредити є довгостроковими, забезпечені нерухомістю. Зобов’язання Емітента за фінансовим лізингом становили 9 497 тис. грн. У результаті скорочення обсягу чистого боргу (-28%) за одночасного зростання показника EBITDA (+53,7%) боргове навантаження МАУП знизилося та залишалося низьким: відношення чистого боргу до показника EBITDA за підсумками 2009 року становило 0,32 рази.


Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових облігацій Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ) підтверджено на рівні uaBBB+, прогноз «стабільний».

		Генеральний директор 

		С. А. Дубко



		Начальник відділу корпоративних рейтингів 

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів 

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані МАУП, тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		21 940

		21 092

		20 027

		18 898

		17 984

		17 381



		• первісна вартість

		22 122

		22 123

		22 154

		22 123

		22 123

		22 159



		• знос

		182

		1 031

		2 127

		3 225

		4 139

		4 778



		Незавершене будівництво

		9 764

		18 257

		8 486

		9 859

		23 285

		0



		Основні засоби:

		 

		 

		 

		 

		 

		



		• залишкова вартість

		70 827

		131 359

		194 067

		676 675

		664 691

		708 351



		• первісна вартість

		78 971

		149 417

		228 289

		800 049

		799 687

		894 015



		• знос

		8 145

		18 058

		34 222

		123 375

		134 996

		 185 664



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		 

		 

		 

		 

		 

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		16 921

		14 862

		12 167

		23 201

		37 245

		38 717



		• інші фінансові інвестиції

		45

		45

		45

		45

		45

		45



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		2 003

		1 829

		1 430

		4 965

		8 146

		6 599



		Відстрочені податкові активи

		467

		549

		549

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		121 967

		187 993

		236 771

		733 642

		751 396

		771 093



		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		411

		134

		404

		965

		4 698

		4 681



		• товари

		349

		1 269

		1 399

		1 541

		2 499

		2 343



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		 

		 

		 

		 

		 

		



		• чиста реалізаційна вартість

		2 833

		11 794

		17 711

		17 019

		19 584

		13 443



		• первісна вартість

		2 833

		11 794

		17 711

		17 019

		19 584

		13 443



		• резерв сумнівних боргів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		 

		 

		 

		 

		 

		



		• з бюджетом

		66

		35

		0 

		956

		177

		2 372



		• з нарахованих доходів

		4

		43

		5

		0

		0

		0



		• із внутрішніх розрахунків

		658

		347

		438

		529

		797

		1 204



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		1 503

		4 329

		5 126

		19 747

		27 648

		49 417



		Поточні фінансові інвестиції

		143

		1 572

		614

		2

		60

		60



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		 

		 

		 

		 

		 

		



		• в національній валюті

		574

		291

		271

		933

		30

		4 647



		• в іноземній валюті

		0

		41

		8

		1

		459

		3



		Інші оборотні активи

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		6 541

		19 855

		25 977

		41 693

		55 952

		78 170



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		1 106

		942

		866

		805

		0

		 0



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		129 615

		208 790

		263 614

		776 139

		807 348

		849 263





Джерело: Міжрегіональна Академія управління персоналом (у формі АТЗТ)

 Балансові дані МАУП (продовження), тис. грн.


		ПАСИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		1 238

		1 238

		990

		990

		990

		990



		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		46 042

		87 309

		115 408

		587 234

		599 430

		604 430



		Резервний капітал

		1 951

		3 172

		4 534

		6 004

		7 299

		8 476



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		55 344

		81 345

		108 324

		131 001

		147 281

		190 456



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		307

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		104 575

		172 758

		229 256

		725 230

		755 000

		804 352



		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші забезпечення

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		0

		83

		83

		149

		149

		149



		Усього за розділом ІІ

		0

		83

		83

		149

		149

		149



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		19 263

		17 747

		11 223

		26 247

		17 531

		14 543



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		3

		1 332

		3 523

		1 910

		6 964

		8 325



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		0

		7 979

		9 087

		11 477

		12 900

		9 497



		Усього за розділом ІІІ

		19 266

		27 059

		23 833

		39 635

		37 395

		32 365



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		0

		0

		1 634

		3 485

		6 605

		0



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Векселі видані

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		2 065

		3 854

		3 670

		3 198

		3 938

		3 496



		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		 

		 

		 

		 

		 

		



		• з одержаних авансів

		0

		0

		0

		961

		538

		506



		• з бюджетом

		835

		1 007

		1 648

		733

		401

		96



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		440

		1 221

		974

		1 273

		1 386

		221



		• з оплати праці

		960

		1 578

		1 686

		1 298

		1 295

		642



		• з учасниками

		652

		830

		830

		178

		641

		1 229



		• із внутрішніх розрахунків

		823

		401

		0

		0

		0

		6 207



		Інші поточні зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІV

		5 774

		8 890

		10 442

		11 126

		14 804

		12 397



		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		129 615

		208 790

		263 614

		776 139

		807 348

		849 263





Джерело: Міжрегіональна Академія управління персоналом (у формі АТЗТ)


Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати МАУП, тис. грн.

		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		128 395

		168 496

		180 047

		166 895

		162 767

		156 207



		Податок на додану вартість

		612

		447

		552

		649

		876

		897



		Акцизний збір

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		65

		117

		7

		16

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		127 719

		167 933

		179 489

		166 230

		161 891

		155 310



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		89 814

		122 434

		118 613

		126 422

		130 462

		106 500



		Валовий:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		37 905

		45 499

		60 876

		39 808

		31 429

		48 810



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		2 662

		2 138

		914

		1 929

		3 730

		1 898



		Адміністративні витрати

		3 793

		4 168

		9 209

		7 316

		5 513

		6 065



		Витрати на збут

		41

		16

		12

		9

		1

		2 318



		Інші операційні витрати

		3 574

		3 727

		8 625

		3 951

		3 282

		5 883



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		33 159

		39 726

		43 943

		30 462

		26 363

		36 442



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Доход від участі в капіталі

		0

		0

		0

		134

		120

		0



		Інші фінансові доходи

		416

		383

		102

		155

		241

		8



		Інші доходи

		202

		4 960

		107

		1 997

		2 323

		47



		Фінансові витрати

		3 090

		4 466

		4 991

		5 696

		4 604

		7 691



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		2 495

		0

		0

		0



		Інші витрати

		218

		4 306

		349

		1 155

		916

		33



		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		30 469

		36 297

		36 318

		25 896

		23 527

		28 773



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Податок на прибуток

		6 050

		9 074

		6 900

		0

		0

		0



		Доход з податку на прибуток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий:

		 

		 

		 

		 

		 

		



		• прибуток

		24 419

		27 223

		29 418

		25 896

		23 527

		28 773



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		6 562

		10 893

		8 261

		5 820

		3 599

		4 963



		Витрати на оплату праці

		15 598

		20 571

		26 265

		26 977

		23 536

		18 565



		Відрахування на соціальні заходи

		5 309

		7 372

		9 070

		9 726

		8 186

		6 466



		Амортизація

		2 921

		7 209

		12 035

		13 741

		29 228

		51 307



		Інші операційні витрати

		9 340

		15 128

		20 737

		26 004

		23 381

		5 883



		РАЗОМ

		39 730

		61 172

		76 367

		82 267

		87 930

		87 184





Джерело: Міжрегіональна Академія управління персоналом (у формі АТЗТ)

Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів МАУП, тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		30 469

		36 297

		36 318

		25 896

		23 527

		28 773



		Коригування на:

		 

		

		

		 

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		2 921

		7 209

		12 035

		13 741

		29 228

		51 307



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		0

		83

		0

		65

		0

		0



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		0

		3

		0

		1

		3

		1



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		(400)

		0

		2 635

		(1 131)

		(1 768)

		(22)



		Витрати на сплату відсотків

		3 090

		4 466

		4 991

		5 696

		4 604

		7 691



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		36 080

		48 057

		55 978

		44 268

		55 594

		87 750



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		1 207

		(12 088)

		(7 170)

		(16 328)

		(4 230)

		(18 057)



		• витрат майбутніх періодів

		(1 091)

		164

		76

		61

		0

		0



		Збільшення (зменшення):

		 

		

		

		 

		

		



		• поточних зобов’язань

		115

		2 939

		137

		515

		(4 756)

		3 610



		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		36 311

		39 073

		49 021

		28 516

		46 608

		73 303



		Сплачені:

		 

		 

		 

		 

		

		



		• відсотки

		(3 209)

		(4 242)

		(4 910)

		(5 604)

		(2 156)

		(2 142)



		• податки на прибуток

		(6 050)

		(9 276)

		(6 698)

		(1 535)

		(18)

		(16)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		27 052

		25 554

		37 413

		21 377

		44 434

		71 145



		Рух коштів від надзвичайних подій

		 0

		 0

		0

		 0

		 0

		0



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		27 052

		25 554

		37 413

		21 377

		44 434

		71 145



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		0 

		5 078

		 0

		 0

		 0

		0



		• необоротних активів

		193

		296

		78

		872

		0

		47



		• майнових комплексів

		 0

		 0

		 0

		 0

		 0

		 0



		Отримані:

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		• відсотки

		448

		344

		140

		21

		2

		1



		• дивіденди

		 0

		 0

		 0

		268

		0 

		0



		Інші надходження

		 0

		 0

		 0

		 0

		 0

		 0



		Придбані:

		 

		

		 

		 

		 

		 



		• фінансові інвестиції

		(12 747)

		(1 950)

		(238)

		(12 464)

		(11)

		(100)



		• необоротні активи

		0

		(19 567)

		(19 396)

		0

		0

		0



		• майнові комплекси

		 0

		 0

		 0

		 0

		 0

		 0



		Інші платежі

		(24 570)

		 0

		 0

		 0

		 (43 765)

		(53 892)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(36 676)

		(15 798)

		(19 415)

		(11 303)

		(43 684)

		(53 945)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		 0

		 0

		 0

		 0

		 0

		 0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(36 676)

		(15 798)

		(19 415)

		(11 303)

		(43 684)

		(53 945)





Дані звіту про рух грошових коштів МАУП (продовження), тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані позики

		18 503

		10 170

		16 741

		20 921

		280

		0



		Інші надходження

		(11 192)

		(10 279)

		(20 824)

		(7 430)

		0

		0



		Погашення позик

		(144)

		(579)

		(750)

		(1 321)

		(280)

		(9 593)



		Сплачені дивіденди

		0 

		(9 307)

		(13 218)

		(21 588)

		(50)

		(42)



		Інші платежі

		7 167

		(9 995)

		(18 051)

		(9 418)

		(990)

		(3 403)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		18 503

		10 170

		16 741

		20 921

		(1 040)

		(13 038)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		 0

		 0

		 0

		 0

		 0

		 0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		7 167

		(9 995)

		(18 051)

		(9 418)

		(1 040)

		(13 038)



		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		(2 458)

		(239)

		(53)

		656

		(290)

		4 162





Джерело:  Міжрегіональна Академія управління персоналом (у формі АТЗТ)


Додаток до рейтингового звіту №4

Відомості про кількість студентів у діючих регіональних підрозділах МАУП станом на 31.12.2009 р.


		№ з/п

		Назва підрозділу (філії)

		Кількість студентів за всіма формами навчання та спеціальностями, осіб

		№ з/п

		Назва підрозділу (філії)

		Кількість студентів за всіма формами навчання та спеціальностями, осіб



		1

		Березанська філія

		54

		37

		Херсонський інститут

		417



		2

		Білоцерківська філія

		190

		38

		Хмельницький інститут

		713



		3

		Бориспільський факультет муніципального менеджменту

		239

		39

		Економіко-парвовий коледж при Хмельницькому інституті

		32



		4

		Богуславська філія

		37

		40

		Черкаський інститут

		188



		5

		Вінницький інститут

		464

		41

		Чернівецька філія

		121



		6

		Волинський інститут

		872

		42

		Чернігівський інститут

		468



		7

		Горлівський інститут

		236

		43

		Яготинський інститут

		680



		8

		Дніпродзержинський інститут

		176

		44

		Телеуніверситет

		7 256



		9

		Дніпропетровський інститут

		446

		

		

		



		10

		Донецький інститут

		525

		

		

		



		11

		Житомирський інститут

		179

		

		

		



		12

		Закарпатський інститут

		145

		

		

		



		13

		Запорізький інститут

		285

		

		

		



		14

		Кіровоградський інститут

		248

		

		

		



		15

		Ковельська філія 

		213

		

		

		



		16

		Конотопська філія

		67

		

		

		



		17

		Краснодонський інститут

		215

		

		

		



		18

		Криворізький інститут

		143

		

		

		



		19

		Кримський інститут

		271

		

		

		



		20

		Луганський інститут

		506

		

		

		



		21

		Львівський інститут

		2 099

		

		

		



		22

		Маріупольський інститут

		276

		

		

		



		23

		Нікопольська філія

		456

		

		

		



		24

		Одеський інститут

		948

		

		

		



		25

		Павлоградська філія

		59

		

		

		



		26

		Полтавська філія

		200

		

		

		



		27

		Придунайська філія

		160

		

		

		



		28

		Прикарпатський інститут

		283

		

		

		



		29

		Прилуцький коледж

		26

		

		

		



		30

		Рівненський інститут

		180

		

		

		



		31

		Севастопольська філія

		255

		

		

		



		32

		Сєвєродонецький інститут

		214

		

		

		



		33

		Сумський інститут

		49

		

		

		



		34

		Тернопільський інститут

		207

		

		

		



		36

		Харківський інститут

		406

		

		Разом

		21 231





Джерело: Міжрегіональна Академія управління персоналом (у формі АТЗТ)
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Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.



[image: image1.png]€& ereiit pating

PelfiTrHIroBe areHTcTreo




[image: image2.png]€& ereiit pating

PelfiTrHIroBe areHTcTreo




[image: image3.png]€& ereiit pating

PelfiTrHIroBe areHTcTreo




[image: image4.png]€& ereiit pating

PelfiTrHIroBe areHTcTreo




