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Npo BU3HAYE€HHA KPeAUTHOro peuTUHry

OO6’eKT PEeNTUHIYBaHHS: MixperioHansHa Akagemia ynpasniHHs nepcoHanom (y dpopmi AT3T)

Tun penTuHry: JOBrOCTPOKOBUN KpeOUTHUN PENTUHT 3a HaLioHanbHO penTUHIoOBO
LLKarnoto

PenTtnHrosa gis: BU3HA4YeHHS

[aTta BU3Ha4YeHHS: 25.12.2008

PiBeHb KpeaANTHOro PeEnTUHrY: uaBBB+

MporHoas: cTabinbHun

IcTopis KpeauTHOro peuTUHIy

[arta 25.12.2008
PiBeHb kpeauTHOrO peiTuHry uaBBB+
MporHo3 cTabinbHui
Peitturrosa fis BM3HAYEHHS

[losnmuaneHuk abo okpemuii OoproBuii iHCTpymMeHT 3 pelituarom uaBBB
xapaktepu3yetbcss JJOCTATHBOK KpeauTOCHpOMOXKHICTIO TOPIBHSHO 3 iHIIUMH
YKpaiHCBKUMH ~ TO3WYaJbHUKaMu  abo  OoproBuMu  iHCTpyMeHTamMH.  PiBeHb
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECHPHUATIMBHX  KOMEPLIHHHX,
(hiHAHCOBHX Ta EKOHOMIYHUX YMOB.

3HaK «+» Mo3HaYa€e MPOMIXKHY MO0 OCHOBHHX KaTETOpito.

CradisibHUII MPOTHO3 BKa3dye Ha BIACYTHICTh HAa MOTOYHHNA MOMEHT IEPEIyMOB IS
3MiHU PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.

HapaHwi y pe3ynbTaTti peiTUHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PENTUHT BU3HA4YeHO 3a HauioHanbHOK pedTUHIOBOIO LUKAmo, Ha WO BKa3yloTb nitepu
ua y no3HauLi KpeaUTHOro penTuHry. HauioHanbHa perMTUHIoBa LuKana A403BOISiE BUMIPATM PO3nogin KpeauTHOro puU3nKy B eKoHoMILi YkpaiHm 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noanyanbHukamu, (piHaHCOBUMM yCTaHOBaMM,
nocepegHukamu Ta iHBecTopamu Ha hiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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KpenutHuii peTHHT TpyHTY€eThCs Ha iH(opMarltii, HagaHii KIIEHTOM, a TaKOXX Ha 1HIIMA
iHpopMalii, M0 € y PO3NOPSIKEHHI PEUTHHTOBOTO areHTCTBA Ta BBAXKAETHCS HAMIHHOIO.
PiBeHp KpEeOUTHOTO pPEUTHHTY 3aJeXHUThb BiJ SIKOCTi, OZHOPIAHOCTI Ta TOBHOTH
iHpopMallii, o € y PO3MOPSAKEHHI pEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

PeiiTuHrOBE areHTCTBO HE MPOBOAUTH AYAWTOPCHKY IEPEBIPKY HAZaHOI  KIIIEHTOM
iHpopMarii.

[lonoxeHHs1 3BITY IIONO TEHACHLIN pPO3BUTKY PHHKIB, Ha SKUX IMPALIOE€ KIIEHT, Ta
PHU3UKiB, IPUTAMaHHUX LIUM PHHKAM, IPYHTYIOTbCS Ha PHUHKOBHX YMOBaX 1 YHMHHHKaX,
IO JisUTM Ha MOMEHT HalWCaHHS 3BITY.

PeiiTuHrOBHH 3BIT HE € PEKOMEHIALIEI0 MIOA0 MOKYNKH a00 MpOJaXy LiHHUX Manepis.
TOB «Kpeaur-peiiTuHr» He Hece  BiANOBIAAIBHOCTI 3a PE3YJNbTaTH KPEIWTHHX,
IHBECTULIMHUX a00 TOCMOJApChKUX PIlIeHb TPETiX 0cCi0, MPUHHATHX BUKIIOYHO Ha
OCHOBI iH(oOpMaLii 3BITY.

Jleski KUTbKiCHI JaHi, $Ki aHANI3YIOTBCA Y 3BiTi, HaBEICHI MICIA BiJOBITHOTO
OKpyTJIeHHS. Y 3B’A3KYy 3 IIMM, 3HAYCHHS MEBHUX IOKAa3HUKIB, IO HABOAATHCS B 3BiTi
OinpIIIe OJJHOTO pa3y, MOXKYThb He 30iraTucs, a miaCyMKOBI 3HaYEHHS OKPEMHUX MOKAa3HUKIB
MOXYTh HE BIATOBiIATH apu(pMETUIHIN CyMi IX CKIIaJI0BHX.
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry MixxperioHanbHoi Akagemii ynpaBniHHA
nepcoHanom (y ¢popmi AT3T) nigTpUMy€ETHCA:

o HaJeXHICTIO EMiTeHTa 1m0 uymcia HaOUTBIIMX B YKpaiHi BUIUX HaBYAIHHUX
3aKIQdiB 332 KUIBKICTIO CTyAeHTiB (monam 34 Tuc. ocib) Ta HaWOULIBIIO
peTiOHATEHOI0 MEPEKero (iTiamiB, BIAIIICHD, IPEICTABHUIITB;

. HE3HAuYHUM piBHeM OoproBoro HaBaHTaxkeHHs: crtaHoM Ha 30.09.2008 p.
CHiBBiAHOIIEHHS yHcToro Oopry mo mnokasHuka EBITDA, pospaxoBanoro 3a
miIcyMKaMH TioniepeHix 12 micsis, ckiano 0,81.

PiBeHb KpeaUTHOro penTUHry MixxperioHanbHoi Akagemii ynpaBniHHA
nepcoHanom (y ¢popmi AT3T) obMexxyeTbca:

. 3HAYHOK)  3aJIC)KHICTIO BUINMX HABYAIBHUX  3aKIAJiB  BiA  JEpKaBHOTO
pETyIIOBaHHS;
o CKOpoUYeHHSM KinbKocTi cTyneHTiB MAVII (y dopmi AT3T) mpotsrom 9 micsiiis

2008 poky Ha 17,7%.
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O6r'pyHTYBaHHSA

MixperioHansHa Akanemis yrpaiiaasa nepcoHaioM (y dopmi AT3T) (mam — MAVII
abo Akaaewis) € MPUBATHUM BHITAM HABYAILHMM Ta HAYKOBO-JOCTIIHHM 3aKJagoM,
3acHOBaHUM y KBiTHI 1989 poky muissxoMm peopranizamii MiXperioHaTHHOTO 3a09HOTO
VHIBEpCUTETY VIpaBiiHHSA nepcoHanoM. IIpeamerom mismeHOCTI MAVII € HamaHHS
OCBITHIX MTOCIIYT, MiTOTOBKA Ta MepPEeniArOTOBKA (haxiBIiB pi3HUX
OCBITHBO-KBaTi(QiKaIliiHUX PIBHIB Ta HAYKOBO-TIENATOTIYHUX KanpiB. AKageMmis Mae
IV piBens akpenuranii MiHicTepcTBa OCBITH 1 HayKH YKpaiHM Ta JIIIEH30BaHA 32 IILIOI0
HU3KOIO CIEIIaTbHOCTEH 3 MpaBOM BHIAYi JWILIOMIB PO BHIMY OCBITY AEPXKABHOTO
3paszka. Akmii ToBapucTsa nepedyBaoTh y BIacHOCTI (hi3UIHHUX OCi0.

PiBens kpeguTHOTO pedTHHTY MiXperioHampHOT AKazeMii yIpaBIiHHS mepcoHanoM (Y
dopmi AT3T) BimoOpaxye cTiiiki puHKOBI mo3uIlii ToBapucTBa Ta moMipHe Ooprose
HaBaHTaXeHHS. [Ipu 1OMYy piBEHb KPEAWTHOTO PEHTHUHTY OOMEKYEThCS 3HAYHOIO
3aJIeKHICTIO HABYAJILHOT'O 3aKJaJy BiJl JCPKaBHOTO PETYIIOBAHHS Ta IOCTYIIOBUM
CKOPOUYCHHSM KiTBKOCTI CTYACHTIB AKameMii.

IIporHo3 «crabimpbHHID BigoOpakye OUIKYBaHHS arceHTCTBA IIOJ0  ITOMIPHOTO
ckopoueHHs noxoniB MAVII Ta 36epexeHHsT HU3bKOro 00OproBOro HaBaHTAKCHHS.

IIpoTsroM oOcCTaHHIX POKIB TIOMAT Ha BHILY OCBITY 3pocTaB. lle MOsSCHIOEThCS
MiBUIICHHSAM JOXOJIiB HACEJICHHS, IO JaBajo 3MOTY BCE OLIBIINNA KiTBKOCTI OXOYHX
3100yTH BWILY OCBITY Ha IUIaTHIH ocHOBi. [lpore, y HaWOMMX4i pOKH OYIKy€ThCS
MOCTYNIOBE 3MEHIIEHHS KIIBKOCTI BHUIYCKHHKIB UK (TIOTCHUIHHUX CTYACHTIB)
BHACHiAOK naemorpagiuHoro cmagy y 90-x pokax MuHYJOro cropiuys. BiamosizHo,
OYiKYy€THCS TTOCHJICHHS KOHKYPEHIIi y Taly3i OCBITH Ta yKPYNHEHHS BHIIMX HaBYAIbHUX
3aKJIaiB y pe3yJbTaTi 00 €IHaHHS NPUBATHUX HABYAJIBHUX 3aKJIadiB, Y TOMY YHCI 3
Jep>KaBHUMHU.

[IpoTsiroMm OCTaHHIX POKIB CHOCTEpIraeThbcs cTajla TEHICHIIS 0 CKOPOYCHHS MEpexi
BH3, nmepeBaxno yepe3 peopranizauito BH3 I i II piBHIB akpenurtamii y cTpyKTypHi
niapozninun BH3 III-IV piBHIB akpenuranii, a Takox 3MiHy crarycy. Ilpore B YkpaiHi,
NOPIBHSIHO 3 BIATOBIAHMMH 3a KUIBKICTIO HAaceNEeHHA KpaiHaMH, BHUIIUX HaBYAIBHUX
3aK/Ia1B 3HAaYHO OLIBIIIE.

Jlis BUIIMX HaBYAIBHUX 3aKJIAJiB XapaKTEPHOIO € 3HaYHA 3aJIeKHICTh BiJl JCPKABHOTO
peryiroBaHHs (aKpeauTallis, JIICH3yBaHHS 3a CICIaIbHOCTSMU, JISP>KaBHE 3aMOBIICHHS
TOIIIO), III0 CTBOPIOE PU3UKH, TIOB’s13aHi 31 3MIHOIO YMOB BEJICHHS 1X AisUTLHOCTI. 30Kpema,
y 2006 poui MinictepcTBo ocBith 1 Hayku Ykpainu (MOHY) anymoBano ineHsito Ha
HaJaHHA OCBITHIX TMOCIyr 3a HamnpsMoM «ExkoHOMika 1 WiANPUEMHHIITBO» IS
26 CTPYKTYypHHX Migpo3AiiB MixkperioHanbHOT AKaleMil yHpaBliHHS TIEPCOHATIOM.
AkaneMisi ockapKuiia Haka3 Mmpo aHyJoBaHHs y ['ocriomapcekomy cyzai M. Kuesa, sikuii
3a10BOTLHUB BUMOTY MAYVYII 1 30008’ s13aB MOHY BunaTu ninensito.

MAYVYII € omamMm 3 HaHOUTBPIIMX 3a KUIBKICTIO CTYACHTIB HEISp)KaBHUM BHIIUM
HaBYAJIHLHUM Ta HAYKOBO-TOCIITHHIIEKUM 3aKiIaoM YKpaiHu, IO CIEIiali3yeThCsl Ha
mpobiemMax MeHeKMEHTy Ta 0i3Hecy. Jlo cximamy MAVYII Bxonuth moHaa S0 migpo3miaiB
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(imctutytn, Gimii, BIOOUICHHS, TEXHIKYMH) IO BCii TepuTopii Ykpainu. Po3BuHeHa
Mepeka MPEACTABHULTB POOUTH OCBITY HOCTYMHIMIOW IJIsl BCIX PETiOHIB Ta IO3BOJIIE
3MEHIINTH YYTJIUBICTh TOBapHCTBA 10 3arOCTPEHHS KOHKYPEHIII1 B 00IacHUX LIEHTpax.

Hapuanpauii mponec 3abesmeuyrors 260 BukmagauiB, O6mu3pko 80% 3 SKHX MaroTh
HAYKOBUM CTymiHb. BumyckHuku AxageMii OTpUMYIOTH AWIUIOM MPO BUILY OCBITY
JICP’KAaBHOTO 3pa3Ka, 3 MPUCBOEHHSAM KBalTi(hikallii MOJIOIIIOrO Crerfiaiicra, Oakanaspa,
cneniamicra Ta Mmarictpa. Ilicns 3akiHYeHHsT HaBYaHHS BUIYCKHUKM AKazeMii MaloTh
MOYJIUBICTb TaKOK MPOAOBKUTH HABYAHHS B aCHipaHTypi Ta JOKTOPAHTYPI.

AxkaneMist 3IMCHIOE MiITOTOBKY (haXiBIiB 3a 32 creriaibHOCTIMH, 132 crieriamizamisMu
3 16 ramyseil. HalnmomynspHilnMm#u croemiadbHOCTAMH cepen cTyAeHTiB MAVII e
«ExoHOMIKa 1 mignpueMHHNTBOY», «MeHemkmeHT» Ta «[IpaBo». 3aranpHa KUTBKIiCTh
cryaentiB MAVYII cranom Ha 30.09.2008 p. cknana 34 316 ocid, 3 Hux 73% HaBUalOTHCA
3a04Ho (Tabmums 1).

Tabnuus 1. BigomocTi npo KinbkicTb CTyAeHTIB 3a ¢hopmamMu HaBYaHHSi Ta OCHOBHMUMU cneuianbHoctamu BY T1a MY
MixperionanbHoi Akapewmii ynpaBniHHsi nepcoHanom (y hopmi AT3T) npotarom 2004-2007 pp. Ta 9 micauis 2008 poky, ocid

MokasHuk

31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 30.06.2008 30.09.2008

3azanbHa Kinbkicms cmydeHmie 3a hopmaMu HagYaHHs, 8 MoMy 33246 45601 58 599 41698 36 493 34 316

quceni:

[ieHHa 11016 14128 15 604 11265 10 520 9236
BEYipHA 232 83 7 52 36 36
3a04Ha 21998 31390 42924 23 561 25937 25044
- 3a cneyianbHOCMAMU, 8 MOMY YUcHi: 33 246 45 601 58 599 41698 36 493 34 316
MpaBo3HaBCcTBO 12131 14 211 14 332 8269 7899 2452
MeHemxmeHT opraHisalyii 6149 9071 12 661 7566 7797 2127
®iHaHcu 3709 5618 7472 4355 3679 1336
O6nik i ayaut 3008 3815 4647 3054 2720 1690
Mewxonoris 2496 3415 3934 2778 2479 2330
YnpaeniHHs NepcoHanom i ekoHoMika npaLli 1910 3403 6009 5303 4739 2337
MapkeTuHr 994 1383 2381 1795 1655 1001
Coujororis 260 396 312 564 1197 1204
OiHaHey i kpeauT - - 671 765 1339

Howcepeno: inghopmayis AT3T «MAVII»

3aramom, 3 movarky 2008 poky 3arambHa KiTBKICTh CTYICHTIB AKazeMil 3MEHIMIIach Ha
17,7%. ATEHTCTBO OYiKy€ IMOAAIBIIOTO MOCTYMOBOTO 3MEHIIEHHS KITBKOCTI OXOYHX
3100yTH BWIIY OCBITY 1, BiMTOBITHO, HE3HAYHOT'O CKOPOUYEHHS TPOIIOBOTO IOTOKY BiJ
OTIEPAITIHOT TisSITLHOCTI.

Yuctuit noxig ToBapuctsa 3a mipcymkamu 9 MicsmiB 2008 poky ckmaB 115 969 tuc. rpH.,
mo Ha 5,7% wmeHme, Hix 3a aHanorigauii nepiox 2007 poky. CkiamoBa cobiBaprocTi y
YUCTOMY JOXOJI Bi peamizamii y 3BiTHOMy mepioni ckiama 73,0%, Tomi sik 3a
pe3ynpraToM aHanorigHoro mepioxy 2007 poxy mel mMmoKa3HUK mopiBHIOBaB 71,3%.
Uuctuit npubytok Akamemii 3a migcymMkoM ciuas-BepecHs 2008 poky cKiaB
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20 320,6 tuc. rpu., mo Ha 4,2% Oinpme, HiX 32 9 micsmiB 2007 poxy. Y pesyibrarti,
penTabdenbHicTh AisutbHOCTI MAVII 36inpmmnacs go 17,5%. Penrabensnicts EBITDA
3aJIMILIUIIACS HA TOCUTH BUCOKOMY piBHI — 25,3% (Tabmums 2).

Tabnuus 2. luHamika nokasHukis peHtadbenbHocTi MAYI 3a 2004-2007 pp. Ta 9 micsauis 2008 poky, %

Moka3snuk 2004 2005 2006 2007 9 mic. 2008
PeHTabenbHicTb AisnsbHOCTI 19,12 16,21 16,39 15,58 17,52
OnepauiiiHa peHTabenbHicTb 25,96 23,66 24,48 18,32 22,09
PenTabenbHicts EBITDA 28,56 28,57 29,72 27,27 25,34

Jicepeno: 0nst po3paxynxy nokasuuxie euxopucmano oani ginancosoi seimmocmi AT3T « MAYII»

3a miacymkamu 2007 poKy TrpomoBUi MOTIK Bix omepamiitHoi mismmeHOCTI MAVII ckiaB
21 376,4 tuc. rpH. Ha BigMiHy BiJ JBOX MOIIEpEAHIX POKiB, TOBAapUCTBO HE 3IHCHIOBAJIO
KYITIBJIFO HEOOOPOTHHUX aKTHUBIB. I pOMIOBHI TOTIK BiJ IHBECTHINIMHOI AiSUTBHOCTI CKJIaB
(-)21 588,4 THc. TpH., 110 TIOB’sI13aHO 3 MPUAOAHHIM IIIHHUX TAIIePiB IHIIUX MiAPUEMCTB.
I'pormoBuit OTIK Bix (iHAHCOBOI ISIFHOCTI TaKOXK MaB BiJ €MHE 3HAYCHHS BHACIIIOK
3HAYHOTO OOCATY 1HINX TUTATEXKIB Ta MTOTAICHHS KPEIUTIB.

®dinancoBi 3000B’s3aHHT MAVII cranom 30.09.2008 p. ckmamamucss 3 OaHKIBCHKHX
kpenutiB (24 810,8 Thc. TpH.), a TAKOX PO3MIIMIECHUMH oOmiramisMu cepii A y cymi
6 404,0 Tuc. rpH. IloTOuHMI KpemuTHUH peWTwHr obmiramiii — uaBBB+, mpornos
«cTabimpHUi». boproBe HaBaHTakeHHs TOBapHCTBA 3aTUIIAETHCS HE3HAYHUM: CTAHOM Ha
30.09.2008 p. BimHomenns gucroro 6opry g0 EBITDA, po3paxoBaHoro 3a ImomnepesHi
12 micsiis, ctanosmito 0,81 (Tabmurs 3).

Tabnuug 3. Moka3Hukn nokpuTTa GoproBux 30608’Aa3aHb MixperioHanbHoi Akagemii ynpaBniHHA nepcoHanom (y dopmi AT3T)

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 9 mic. 2008*
EBIT, Tuc. rpH. 33559,6 40 762,4 41308,5 31592,2 30923,0
EBITDA, TiC. rpH. 36 480,4 479714 53 343,1 45333,5 38 154,7
YucTuin Bopr, TUC. MPH. 18691,8 18 747,0 16 101,0 30708,0 25 669,8
EBIT/ sincoTku, pasn 10,86 9,13 8,28 5,55 5,78
Yuctuin Gopr/ EBITDA, pasu 0,51 0,39 0,30 0,68 0,81

* - ons pospaxyuxy nokasnukie EBIT ma EBITDA euxopucmano oani 3a nonepeoni 12 micsyis, uucmuii 60pe po3paxo8ano cmaHom Ha

01.10.2008 p.

ATeHTCTBO OIliHIOE piBeHb dikBimHOCTI MAVII sk mocraTHIf: OUYIKyBaHHH BUTBHHIA
TPOLIOBUH MOTIK € CIIBCTABHUM 3 KOPOTKOCTPOKOBUM Ooprom (ctanom Ha 30.09.2008 p.
6 502,8 TuC. TPH. KOPOTKOCTPOKOBUX OaHKIBCBKHX KPEIWTIB Ta PO3MILICHI Ha CyMy
6 404 Tuc. TpH. obmiranii 31 mopivHOI 0depToro).

3a pe3ynpTaTaMH aHaNi3y KPeIUTHUH pedTuHr MiXperioHanpHOT AKazeMii ympaBiIiHHS MEePCOHAIOM

(y dopmi AT3T) BuzHaueHo Ha piBHI uaBBB+, nporuos «ctadijabHmii».
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/Ina ompumanna oemanvHiwioi inghopmauyii:

IHpoghinvnuii ananimuunuil 6iooin,
JImumpo Menvnuk, men.: (044) 490-25-50, DMelnik@credit-rating.com.ua
Muxkuii 12op, men.: (044) 490-25-50 IDikiy@credit-rating.com.ua

enapmamenm ingpopmayii ma KomyHixauii,

Mapuna Ilpouenxo, men.: (044) 490-25-50, MProtsenko@credit-rating.com.ua
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Aopnatku
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Banancosi gani MixperioHanbHoi Akagemii ynpaBniHHa nepcoHanom (y cropmi AT3T), Tuc. rpH.

Hopatok [0 perTuHroBoro 3giTy Ned

AKTUBHU 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007 01.01.2008 01.10.2008
I. Heo6opoTHi akTMBU 121 967,0 187 993,0 236 771,2 733 641,8 761 495,6
HemarepianbHi akTvsm 21939,7 210924 20 026,7 18 898,4 18 076,1
HesasepLueHe byaiBHALITBO 9764,1 18 257,0 8 486,1 9858,6 21954,6
OcHoBHi 3acobm 70 826,6 131 359,1 194 067,0 676 674,6 6752918
[JoBrocTpokoBi 6ionoriyHi akT1em 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Joszocmpokosi hiHaHco8i iHBeCMUYii:

32 METOAO0M y4acTi B Kanitani iHLLWX MignpueMCTB 16 921,2 14 862,2 12167,3 23 200,6 38 480,6
iHLi chiHAHCOBI iHBECTMLT 45,0 450 45,0 450 45,0
[JosroctpokoBa aebitopcbka 3aboproBaHicTb 2003,1 1828,5 1430,3 4.964,6 76472
BincTpoueHi nopatkoBi akTvBu 467,3 548,8 548,8 0,0 0,0
IHWi HeoBOPOTHI akTVBK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Il. O6opoTHI aKTUBU 6541,1 19 854,9 25976,9 41692,6 49 230,6
3anacu:
BUpOBHMYi 3anacu 410,6 1337 404,0 965,4 4009,8
noTOYHi BionorivHi akTMBM 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
HesaBepLUeHe BUPOBHULTBO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
roToBa NMpoAyKLis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOBapu 348,9 1269,1 1399,0 1540,7 1273,6
BEKCENi ofepxaHi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

[lebiTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy, poboTu, nocnyru 2833,1 117943 17711,3 17 018,9 17 361,0

3a pospaxyHkamu:
3 BromkeTom 66,30 34,9 0,0 955,9 1154,0
3a BUAAHMMM aBaHCaMK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3 HapaxoBaHHWX JOXOAiB 44 428 49 0,0 0,0
i3 BHYTPILUHIX po3paxyHkis 658,2 346,5 438,3 528,7 642,2

IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 1503,0 43291 5126,3 197473 24 338,1

MMoTouHi chiHaHCOBI iHBECTULT 1427 1572,3 614,4 19 59,9
Ipowosi kowmu ma ix exgiganeHmu:

- B HaLjioHanbHil BankoTi 573,7 2912 270,5 933,2 280,8
- B iHO3eMHil1 BanioTi 0,1 41,0 8,2 0,7 111

lll. ButpaTtn maibyTHix nepiogis 1106,4 942,0 865,8 804,6 804,6

Bcboro akTuem 129 614,5 208 789,9 263 613,9 776 139,0 811530,8

Locepeno: pinancosa seimuicme AT3T « MAYVIIDy»
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NACUBHU 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007 01.01.2008 01.10.2008
|. BnacHuii kanitan 104 574,9 172 757,7 229 256,0 725229,9 761 274,1
CraTyTHWi kanitan 12375 12375 990,0 990,0 990,0
[loaaTkoBMIn BKNaZeHuiA kanitan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
[HLLWA fofaTKoBMIA KaniTan 46 042,3 87 309,4 115 408,0 587 234,4 609 484,9
PesepBHuii kanitan 19514 31724 45335 6004,4 7299,2
HepoanogineHui npubyTok (HEMOKpUTMIA 36UTOK) 55 343,7 813453 108 324,3 131001,1 143 500,0
Bunyuenui kanitan 0,0 306,9 0,0 0,0 0,0
II. 3a6e_3nequH_ﬂ HaCTYMHMX 0,0 83,3 83,3 148,5 148,5
BUTPAT i nnaTexis
3abesneyeHHs BuMnaT NepcoHany 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
|HWi 3a6e3neyeHHs 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
LlinboBe iHaHCyBaHHs 0,0 83,3 83,3 148,5 148,5
IIl. foBrocTpokoBi 3060B'A3aHHA 19 265,6 27 058,6 238329 39 634,5 35129,6
[loBrocTpokosi kpeanT BaHkie 19 263,0 177472 11222,9 26 2471 18 308,0
[HLWi poBrocTpokosi thiHaHCOBI 3060B's3aHHS 2,6 1332,0 35229 1910,0 6 404,0
[HLWi KOBroCTPOKOBI 3060B'13aHHS! 0,0 79794 9087,1 114774 10 417,6
IV. MoTouHi 3060B'A3aHHA 5774,2 8890,3 10 441,7 11126,2 14 978,7
KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 0,0 0,0 1633,9 34848 6502,8
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy 2 065,0 3854,1 3669,8 31984 39732
MomoyHi 30608 'A3aHHs 3a po3paxyHKamu:
- 3.0fepXaHux aBaHciB 0,0 0,0 0,0 960,7 564,4
- 3 BlomkeToM 834,5 10074 1648,4 732,9 904,0
- 3 no3ablomKeTHUX NnaTexis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- 3i CTpaxyBaHHs 439,5 1220,5 9744 12733 1286,2
- 3.0nnatv npawi 960,1 15777 1685,5 1297,8 999,2
- 3 y4acHuKkamm 652,1 829,6 829,7 178,3 748,9
- i3 BHYTPILLHIX pO3paxyHkiB 823,0 401,0 0,0 0,0 0,0
V. Doxoan manbyTHix nepioais 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bcboro nacusu 129 614,7 208 789,9 263 613,9 776 139,1 811530,8
Joicepeno: ginancosa 3gimnicmo AT3T « MAYVII»
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JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

[ani 3BiTy npo chiHaHcoBi pesynbTaTtn MixperioHanbHoi Akagemii ynpaBniHHa nepcoHanom (y chopmi AT3T), Tic. rpH.

MokasHuk 2004 2005 2006 9 mic. 2007 2007 9 mic. 2008
Hoxo0 sid peanizayii npodykuii 128 395,2 168 496,3 180 046,9 123 398,9 166 895,0 116 536,8
[MopaTtok Ha popaHy BapTiCTb 611,5 446,8 551,9 4426 649,3 567,8
AKUM3HWIA 36ip 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
[HwWi BUpaxyBaHHS 3 Aoxody 64,5 116,8 6,5 0,1 16,1 0,0
Yuemuii doxid eid peanizayii npodykuyii 127 719,2 167 932,7 179 488,5 122 956,2 166 229,6 115 969,0
CobiBapTicTb peanizoBaHHOI NpoayKLji 89 814,1 1224341 118612,9 89 825,8 126 421,7 82 654,2
Banoeutl npubymok 37905,1 45498,6 60 875,6 33130,4 39 807,9 33314,8
[HWi onepayiiiHi foxoam 2661,7 21375 913,9 12777 1929,2 29223
AZLMIHICTpaTVBHI BUTPATK 37929 4167,7 9208,8 61945 73157 62344
Butpaty Ha 36yT 41,1 15,6 12,3 72 8,8 1,3
[HLWi onepalLiitHi BUTpaTK 3574,0 37271 86254 31221 39511 43821
Mpu6ymok eid onepayiliHoi disnbHOCMI: 33158,8 397257 43 943,0 25 084,3 30 461,5 25619,3
[oxop Big y4acri B kanitani 0,0 0,0 0,0 0,0 1341 0,0
[HLLi hiHaHCOBI fox0am 4158 382,7 102,4 148,0 155,4 40,2
[Hwi foxoam 202,3 4960,3 107,1 1906,4 1996,6 141,1
®iHaHCOBI BUTpaTH 3090,0 4 465,6 4.990,7 4200,5 5695,8 5349,2
Burtpatw Big yyacri B kanitani 0,0 0,0 24946 0,0 0,0 0,0
[HWi BUTpaTH 217,7 4.306,3 3494 799,7 11554 130,8
Mpu6ymok do onodamkyeaHHs: 30 469,2 36 296,8 36 317,8 22138,5 25 896,4 20 320,6
lMopaTok Ha npubyTok 6 050,1 9074,2 6900,1 26414 0,0 0,0
Yuctui npnbyTok 24 419,4 27 222,6 29 417,7 19 4971 25 896,4 20 320,6

Joicepeno: ginancosa sgimnicmo AT3T « MAYVII»
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Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

powogi notokn MixperioHanbHoi Akagemii ynpaBninHs nepcoHanom (y doopmi AT3T), TUC. rpH.

Moka3snuk 2004 2005 2006 2007
OnepauitiHa disnbHicmb

YucTuit poxig BiA peanisavji npoaykyji 127 719,20 167 932,70 179 488,50 166 229,60
CobiapTicTb peanizoBaHHoi MpoayKLji -8981410 12243410  -118612,90  -126 421,70
powwoBwiA NOTiK BiA peanisauii npoaykuii 37 905,1 45 498,6 60 875,6 39 807,9
Butpaty Ha 30yT -41,10 -15,60 -12,30 -8,80
Canbpo iHWmMx onepaLiiHix JoX0AiB /BuaaTKiB -912,3 -1589,6 -7 711,50 -2021,90
AnMmiHicTpaTWBHi BUTPaTH -3792,90 -4 167,70 -9 208,80 -7 315,70
IHWi dhiHaHCOBI Lox0am 415,80 382,70 102,40 155,40
[HwWi foxoam 202,30 4960,30 107,10 1.996,60
Canbpgo goxoais/BATPAT Bif yyacTi B kanitani 0,00 0,00 -2 494,60 134,10
IHWi BuTpPaTH -217,70 -4 306,30 -349,40 -1 155,40
BigcoTku 3a kpegutamu -3208,90 -4 242,40 -4.909,90 -5604,10
Mopatok Ha MpubyTokK -6 050,10 -9 276,30 -6 698,20 -1 535,30
AmopTu3aLlis 2920,90 7209,00 12 034,60 13 741,30
306inbLUeHHs/3MeHILeHHs 3abe3neyeHb 0,00 83,30 0,00 65,20
MpuByTOK/36MTOK Bif HEOMNepaLliitHOi AiANbHOCTI -400,40 0,00 2634,60 -1130,70
polwoBwMiA NOTIK BiA onepaviitHoi AiSNLHOCTI 40 3MiH Y 060POTHUX aKTUBaX 26 820,7 34 536,0 44 369,6 37128,6
3MiHa 060pOTHNX aKTUBIB 1207,2 -12 087,6 -7169,9 -16 328,3
3miHa NoTouHNX 30608'33aHb 115,0 29386 137,2 514,9
Butpatu maiibyTHix nepiopis -1091,4 164,5 76,2 61,2
[polwoBwMii NOTiK BiA onepauiiHoi AiSNLHOCTI 27 051,5 25551,5 374131 21376,4

IHBecTULiHA AiANbHICTL

MpnabaHHs HeoBOPOTHMX aKTUBIB 0,0 -19 567,0 -19395,5 0,0
MpnabaHHs hiHaHCOBMX iHBECTULN -12747 4 -1949,8 -237,7 -12 4641
OTpumaHi BifcoTKM 448 4 3440 140,2 21,3
OTpumaHi auBigeHam 268,3
PeanisaLisi He0BOpOTHUX aKTUBIB 192,9 296,3 77,6 871,6
Peanisauis chiHaHCcOBKX iHBECTHLiN 0,0 50784 0,0 0,0
[HwWi nnaTexi -24 569,9 0,0 0,0 0,0
poloBwMiA NOTIK BifA iHBECTULINHOIT AisNbHOCTI -36 676,0 -15798,1 -19415,4 -11.302,9

®diHaHcoBa AifANbHICTb

HagxomkeHHs kpeauTis 18 502,8 10 169,7 16 740,5 20921,2
MoralueHHst Tina kpeauTiB -11192,1 -10 2791 -20 824,0 -7429,9
Cnnayeni avBineHan -144,0 -578,7 -749,9 -1321,2
[HwWi nnaTexi 0,0 -9 306,5 -13218,1 -21588,4
polwoBwiA NOTIK BiA thiHAHCOBOI AiANLHOCTI 7166,7 -9.994,6 -18 051,5 -9418,3
YucTui rpowwoBuii NoTik -2 457,8 -241,2 -53,8 655,2
3anuLwoK KoLLTIB Ha NOYaTOK POKY (3 ypaxyBaHHAM 3MiH BamtoTHUX KypciB) 31744 573,8 3325 278,7
3anuLok KoLUTIB Ha KiHeL|b POKy 716,6 332,6 2718,7 933,9

Locepeno: pinancosa seimuicme AT3T « MAYVIIy»
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Рейтинговий звіт MAUP 002 - 001

про визначення кредитного рейтингу


		Об’єкт рейтингування:

		Міжрегіональна Академія управління персоналом (у формі АТЗТ)



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Рейтингова дія:

		визначення



		Дата визначення: 

		25.12.2008



		Рівень кредитного рейтингу:

		uaBBB+



		Прогноз:

		стабільний





Історія кредитного рейтингу


		Дата

		25.12.2008



		Рівень кредитного рейтингу

		uaBBB+



		Прогноз

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Знак «+» позначає проміжну щодо основних категорію.


Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.

Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.

Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій клієнтом, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Рейтингове агентство не проводить аудиторську перевірку наданої  клієнтом інформації.


Положення звіту щодо тенденцій розвитку ринків, на яких працює клієнт, та ризиків, притаманних цим ринкам, ґрунтуються на  ринкових умовах і   чинниках, що діяли на момент написання звіту.


Рейтинговий звіт не є рекомендацією щодо покупки або продажу цінних паперів. ТОВ «Кредит-рейтинг» не несе  відповідальності за результати кредитних, інвестиційних або господарських рішень третіх осіб, прийнятих виключно на основі  інформації звіту.


Деякі кількісні дані, які аналізуються у звіті, наведені після відповідного округлення. У зв’язку з цим, значення певних показників, що наводяться в звіті більше одного разу, можуть не збігатися, а підсумкові значення окремих показників можуть не відповідати арифметичній сумі їх складових.

Рівень кредитного рейтингу Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ) підтримується:

· належністю Емітента до числа найбільших в Україні вищих навчальних закладів за кількістю студентів (понад 34 тис. осіб) та найбільшою регіональною мережею філіалів, відділень, представництв;


· незначним рівнем боргового навантаження: станом на 30.09.2008 р. співвідношення чистого боргу до показника EBITDA, розрахованого за підсумками попередніх 12 місяців, склало 0,81.


Рівень кредитного рейтингу Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ) обмежується:


· значною залежністю вищих навчальних закладів від державного регулювання;


· скороченням кількості студентів МАУП (у формі АТЗТ) протягом 9 місяців 2008 року на 17,7%.

Обґрунтування

Міжрегіональна Академія управління персоналом (у формі АТЗТ) (далі – МАУП або Академія) є приватним вищим навчальним та науково-дослідним закладом, заснованим у квітні 1989 року шляхом реорганізації Міжрегіонального заочного університету управління персоналом. Предметом діяльності МАУП є надання освітніх послуг, підготовка та перепідготовка фахівців різних освітньо‑кваліфікаційних рівнів та науково-педагогічних кадрів. Академія має IV рівень акредитації Міністерства освіти і науки України та ліцензована за цілою низкою спеціальностей з правом видачі дипломів про вищу освіту державного зразка. Акції Товариства перебувають у власності фізичних осіб.

Рівень кредитного рейтингу Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ) відображує стійкі ринкові позиції Товариства та помірне боргове навантаження. При цьому рівень кредитного рейтингу обмежується значною залежністю навчального закладу від державного регулювання та поступовим скороченням кількості студентів Академії. 

Прогноз «стабільний» відображує очікування агентства щодо помірного скорочення доходів МАУП та збереження низького боргового навантаження.

Протягом останніх років попит на вищу освіту зростав. Це пояснюється підвищенням доходів населення, що давало змогу все більшій кількості охочих здобути вищу освіту на платній основі. Проте, у найближчі роки очікується поступове зменшення кількості випускників шкіл (потенційних студентів) внаслідок демографічного спаду у 90-х роках минулого сторіччя. Відповідно, очікується посилення конкуренції у галузі освіти та укрупнення вищих навчальних закладів у результаті об’єднання приватних навчальних закладів, у тому числі з державними.


Протягом останніх років спостерігається стала тенденція до скорочення мережі ВНЗ, переважно через реорганізацію ВНЗ І і ІІ рівнів акредитації у структурні підрозділи ВНЗ ІІІ-IV рівнів акредитації, а також зміну статусу. Проте в Україні, порівняно з відповідними за кількістю населення країнами, вищих навчальних закладів значно більше. 


Для вищих навчальних закладів характерною є значна залежність від державного регулювання (акредитація, ліцензування за спеціальностями, державне замовлення тощо), що створює ризики, пов’язані зі зміною умов ведення їх діяльності. Зокрема, у 2006 році Міністерство освіти і науки України (МОНУ) анулювало ліцензію на надання освітніх послуг за напрямом «Економіка і підприємництво» для 26 структурних підрозділів Міжрегіональної Академії управління персоналом. Академія оскаржила наказ про анулювання у Господарському суді м. Києва, який задовольнив вимогу МАУП і зобов’язав МОНУ видати ліцензію.   

МАУП є одним з найбільших за кількістю студентів недержавним вищим навчальним та науково-дослідницьким закладом України, що спеціалізується на проблемах менеджменту та бізнесу. До складу МАУП входить понад 50 підрозділів (інститути, філії, відділення, технікуми) по всій території України. Розвинена мережа представництв робить освіту доступнішою для всіх регіонів та дозволяє зменшити чутливість Товариства до загострення конкуренції в обласних центрах. 


Навчальний процес забезпечують 260 викладачів, близько 80% з яких мають науковий ступінь. Випускники Академії отримують диплом про вищу освіту державного зразка, з присвоєнням кваліфікації молодшого спеціаліста, бакалавра, спеціаліста та магістра. Після закінчення навчання випускники Академії мають можливість також продовжити навчання в аспірантурі та докторантурі.

Академія здійснює підготовку фахівців за 32 спеціальностями, 132 спеціалізаціями з 16 галузей. Найпопулярнішими спеціальностями серед студентів МАУП є «Економіка і підприємництво», «Менеджмент» та «Право». Загальна кількість студентів МАУП станом на 30.09.2008 р. склала 34 316 осіб, з них 73% навчаються заочно (Таблиця 1). 

Таблиця 1. Відомості про кількість студентів за формами навчання та основними спеціальностями ВУ та ПУ Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ) протягом 2004-2007 рр. та 9 місяців 2008 року, осіб 


		Показник

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		30.06.2008

		30.09.2008



		Загальна кількість студентів за формами навчання, в тому числі:

		33 246

		45 601

		58 599

		41 698

		36 493

		34 316



		денна

		11 016

		14 128

		15 604

		11 265

		10 520

		9 236



		вечірня

		232

		83

		71

		52

		36

		36



		заочна

		21 998

		31 390

		42 924

		23 561

		25 937

		25 044



		- за спеціальностями, в тому числі:

		33 246

		45 601

		58 599

		41 698

		36 493

		34 316



		Правознавство

		12 131

		14 211

		14 332

		8 269

		 7 899

		2 452



		Менеджмент організації

		6 149

		9 071

		12 661

		7 566

		7 797

		2 127



		Фінанси

		3 709

		5 618

		7 472

		4 355

		3 679

		1 336



		Облік і аудит

		3 008

		3 815

		4 647

		3 054

		 2 720

		1 690



		Психологія

		2 496

		3 415

		3 934

		2 778

		2 479

		2 330



		Управління персоналом і економіка праці

		1 910

		3 403

		6 009

		5 303

		4 739

		2 337



		Маркетинг

		994

		1 383

		2 381

		1 795

		1 655

		1 001



		Соціологія

		260

		396

		312

		564

		1 197

		1 204



		Фінанси і кредит

		-

		-

		-

		671

		765

		1 339





Джерело: інформація АТЗТ «МАУП»


Загалом, з початку 2008 року загальна кількість студентів Академії зменшилась на 17,7%. Агентство очікує подальшого поступового зменшення кількості охочих здобути вищу освіту і, відповідно, незначного скорочення грошового потоку від операційної діяльності.


Чистий дохід Товариства за підсумками 9 місяців 2008 року склав 115 969 тис. грн., що на 5,7% менше, ніж за аналогічний період 2007 року. Складова собівартості у чистому доході від реалізації у звітному періоді склала 73,0%, тоді як за результатом аналогічного періоду 2007 року цей показник дорівнював 71,3%. Чистий прибуток Академії за підсумком січня-вересня 2008 року склав 20 320,6 тис. грн., що на 4,2% більше, ніж за 9 місяців 2007 року. У результаті, рентабельність діяльності МАУП збільшилася до 17,5%. Рентабельність EBITDA залишилася на досить високому рівні – 25,3% (Таблиця 2). 


Таблиця 2. Динаміка показників рентабельності МАУП за 2004-2007 рр. та 9 місяців 2008 року, %


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		9 міс. 2008



		Рентабельність діяльності

		19,12

		16,21

		16,39

		15,58

		17,52



		Операційна рентабельність

		25,96

		23,66

		24,48

		18,32

		22,09



		Рентабельність EBITDA

		28,56

		28,57

		29,72

		27,27

		25,34





Джерело: для розрахунку показників використано дані фінансової звітності АТЗТ «МАУП»


За підсумками 2007 року грошовий потік від операційної діяльності МАУП склав 21 376,4 тис. грн. На відміну від двох попередніх років, Товариство не здійснювало купівлю необоротних активів. Грошовий потік від інвестиційної діяльності склав (‑)21 588,4 тис. грн., що пов’язано з придбанням цінних паперів інших підприємств. Грошовий потік від фінансової діяльності також мав від’ємне значення внаслідок значного обсягу інших платежів та погашення кредитів.

Фінансові зобов’язання МАУП станом 30.09.2008 р. складалися з банківських кредитів (24 810,8 тис. грн.), а також розміщеними облігаціями серії А у сумі 6 404,0 тис. грн. Поточний кредитний рейтинг облігацій – uaBBB+, прогноз «стабільний». Боргове навантаження Товариства залишається незначним: станом на 30.09.2008 р. відношення чистого боргу до EBITDA, розрахованого за попередні 12 місяців, становило 0,81 (Таблиця 3).

Таблиця 3. Показники покриття боргових зобов’язань Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ)


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		9 міс. 2008*



		EBIT, тис. грн.

		33 559,5

		40 762,4

		41 308,5

		31 592,2

		30 923,0



		EBITDA, тис. грн.

		36 480,4

		47 971,4

		53 343,1

		45 333,5

		38 154,7



		Чистий борг, тис. грн.

		18 691,8

		18 747,0

		16 101,0

		30 708,0

		25 669,8



		EBIT/ відсотки, рази

		10,86

		9,13

		8,28

		5,55

		5,78



		Чистий борг/ EBITDA, рази

		0,51

		0,39

		0,30

		0,68

		0,81





* - для розрахунку показників EBIT та EBITDA використано дані за попередні 12 місяців, чистий борг розраховано станом на 01.10.2008 р.

Агентство оцінює рівень ліквідності МАУП як достатній: очікуваний вільний грошовий потік є співставним з короткостроковим боргом (станом на 30.09.2008 р. 6 502,8 тис. грн. короткострокових банківських кредитів та розміщені на суму 6 404 тис. грн. облігації зі щорічною офертою).





За результатами аналізу кредитний рейтинг Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ) визначено на рівні uaBBB+, прогноз «стабільний».


Для отримання детальнішої інформації:


Профільний аналітичний відділ, 


Дмитро Мельник, тел.: (044) 490-25-50, DMelnik@credit-rating.com.ua

Дикий Ігор, тел.: (044) 490-25-50 IDikiy@credit-rating.com.ua

Департамент інформації та комунікації, 


Марина Проценко, тел.: (044) 490-25-50, MProtsenko@credit-rating.com.ua

Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ), тис. грн.


		АКТИВИ

		01.01.2005

		01.01.2006

		01.01.2007

		01.01.2008

		01.10.2008



		  I. Необоротні активи

		121 967,0

		187 993,0

		236 771,2

		733 641,8

		761 495,6



		  Нематерiальнi активи

		21 939,7

		21 092,4

		20 026,7

		18 898,4

		18 076,1



		  Незавершене будiвництво

		9 764,1

		18 257,0

		8 486,1

		9 858,6

		21 954,6



		  Основнi засоби

		70 826,6

		131 359,1

		194 067,0

		676 674,6

		675 291,8



		  Довгострокові біологічні активи

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		  Довгостроковi фiнансовi iнвестицiї:

		

		

		

		

		



		    за методом участi в капiталi iнших пiдприємств

		16 921,2

		14 862,2

		12 167,3

		23 200,6

		38 480,6



		    iншi фiнансовi iнвестицiї

		45,0

		45,0

		45,0

		45,0

		45,0



		  Довгострокова дебiторська заборгованiсть

		2 003,1

		1 828,5

		1 430,3

		4 964,6

		7 647,2



		  Вiдстроченi податковi активи

		467,3

		548,8

		548,8

		0,0

		0,0



		  Інші необоротні активи

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		  II. Оборотнi активи

		6 541,1

		19 854,9

		25 976,9

		41 692,6

		49 230,6



		  Запаси:

		

		

		

		

		



		    виробничi запаси

		410,6

		133,7

		404,0

		965,4

		4 009,8



		    поточні біологічні активи

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		    незавершене виробництво

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		    готова продукція 

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		    товари

		348,9

		1 269,1

		1 399,0

		1 540,7

		1 273,6



		    векселі одержані

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		 Дебiторська заборгованiсть за товари, роботи, послуги

		2 833,1

		11 794,3

		17 711,3

		17 018,9

		17 361,0



		  За розрахунками:

		

		

		

		

		



		   з бюджетом

		66,30

		34,9

		0,0

		955,9

		1 154,0



		   за виданими авансами

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		   з нарахованних доходiв

		4,4

		42,8

		4,9

		0,0

		0,0



		   iз внутрiшнiх розрахункiв

		658,2

		346,5

		438,3

		528,7

		642,2



		Iнша поточна дебiторська заборгованiсть

		1 503,0

		4 329,1

		5 126,3

		19 747,3

		24 338,1



		Поточнi фiнансовi iнвестицiї

		142,7

		1 572,3

		614,4

		1,9

		59,9



		 Грошовi кошти та їх еквiваленти:

		

		

		

		

		



		 -  в нацiональнiй валютi

		573,7

		291,2

		270,5

		933,2

		280,8



		 -  в iноземнiй валютi

		0,1

		41,0

		8,2

		0,7

		111,1



		III. Витрати майбутнiх перiодiв

		1 106,4

		942,0

		865,8

		804,6

		804,6



		Всього активи

		129 614,5

		208 789,9

		263 613,9

		776 139,0

		811 530,8





Джерело: фінансова звітність АТЗТ «МАУП»

		ПАСИВИ

		01.01.2005

		01.01.2006

		01.01.2007

		01.01.2008

		01.10.2008



		  I. Власний капiтал

		104 574,9

		172 757,7

		229 256,0

		725 229,9

		761 274,1



		 Статутний капітал

		1 237,5

		1 237,5

		990,0

		990,0

		990,0



		 Додатковий вкладений капітал

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		 Інший додатковий капітал

		46 042,3

		87 309,4

		115 408,0

		587 234,4

		609 484,9



		 Резервний капітал

		1 951,4

		3 172,4

		4 533,5

		6 004,4

		7 299,2



		 Нерозподiлений прибуток (непокритий збиток)

		55 343,7

		81 345,3

		108 324,3

		131 001,1

		143 500,0



		 Вилучений капiтал

		0,0

		306,9

		0,0

		0,0

		0,0



		 II. Забезпечення наступних 
витрат i платежiв

		0,0

		83,3

		83,3

		148,5

		148,5



		 Забезпечення виплат персоналу

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		 Інші забезпечення

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		 Цiльове фiнансування

		0,0

		83,3

		83,3

		148,5

		148,5



		 III. Довгострокові зобов'язання

		19 265,6

		27 058,6

		23 832,9

		39 634,5

		35 129,6



		 Довгостроковi кредити банкiв

		19 263,0

		17 747,2

		11 222,9

		26 247,1

		18 308,0



		 Інші довгостроковi фiнансовi зобов'язання

		2,6

		1 332,0

		3 522,9

		1 910,0

		6 404,0



		 Інші довгостроковi зобов'язання

		0,0

		7 979,4

		9 087,1

		11 477,4

		10 417,6



		 IV. Поточнi зобов'язання

		5 774,2

		8 890,3

		10 441,7

		11 126,2

		14 978,7



		Короткостроковi кредити банкiв

		0,0

		0,0

		1 633,9

		3 484,8

		6 502,8



		Кредиторська заборгованість за товари

		2 065,0

		3 854,1

		3 669,8

		3 198,4

		3 973,2



		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		



		 -  з одержаних авансів

		0,0

		0,0

		0,0

		960,7

		564,4



		 -  з бюджетом

		834,5

		1 007,4

		1 648,4

		732,9

		904,0



		 -  з позабюджетних платежів

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		 -  зі страхування

		439,5

		1 220,5

		974,4

		1 273,3

		1 286,2



		 -  з оплати праці

		960,1

		1 577,7

		1 685,5

		1 297,8

		999,2



		 -  з учасниками

		652,1

		829,6

		829,7

		178,3

		748,9



		 -  із внутрішніх розрахунків

		823,0

		401,0

		0,0

		0,0

		0,0



		V. Доходи майбутніх періодів

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Всього пасиви

		129 614,7

		208 789,9

		263 613,9

		776 139,1

		811 530,8





Джерело: фінансова звітність АТЗТ «МАУП»

Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ), тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		9 міс. 2007

		2007

		9 міс. 2008



		 Доход від реалiзацiї продукції

		128 395,2

		168 496,3

		180 046,9

		123 398,9

		166 895,0

		116 536,8



		 Податок на додану вартість

		611,5

		446,8

		551,9

		442,6

		649,3

		567,8



		 Акцизний збір

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		 Інші вирахування з доходу

		64,5

		116,8

		6,5

		0,1

		16,1

		0,0



		 Чистий дохід вiд реалiзацiї продукції

		127 719,2

		167 932,7

		179 488,5

		122 956,2

		166 229,6

		115 969,0



		 Собівартість реалiзованної продукції

		89 814,1

		122 434,1

		118 612,9

		89 825,8

		126 421,7

		82 654,2



		 Валовий прибуток

		37 905,1

		45 498,6

		60 875,6

		33 130,4

		39 807,9

		33 314,8



		 Інші операційні доходи

		2 661,7

		2 137,5

		913,9

		1 277,7

		1 929,2

		2 922,3



		 Адміністративні витрати

		3 792,9

		4 167,7

		9 208,8

		6 194,5

		7 315,7

		6 234,4



		 Витрати на збут

		41,1

		15,6

		12,3

		7,2

		8,8

		1,3



		 Інші операційні витрати

		3 574,0

		3 727,1

		8 625,4

		3 122,1

		3 951,1

		4 382,1



		 Прибуток від операційної діяльності:

		33 158,8

		39 725,7

		43 943,0

		25 084,3

		30 461,5

		25 619,3



		 Доход від участі в капіталі

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0

		134,1

		0,0



		 Інші фінансові доходи

		415,8

		382,7

		102,4

		148,0

		155,4

		40,2



		 Інші доходи

		202,3

		4 960,3

		107,1

		1 906,4

		1 996,6

		141,1



		 Фiнансовi витрати

		3 090,0

		4 465,6

		4 990,7

		4 200,5

		5 695,8

		5 349,2



		 Витрати від участі в капіталі

		0,0

		0,0

		2 494,6

		0,0

		0,0

		0,0



		 Інші витрати

		217,7

		4 306,3

		349,4

		799,7

		1 155,4

		130,8



		 Прибуток до оподаткування:

		30 469,2

		36 296,8

		36 317,8

		22 138,5

		25 896,4

		20 320,6



		 Податок на прибуток

		6 050,1

		9 074,2

		6 900,1

		2 641,4

		0,0

		0,0



		Чистий прибуток

		24 419,4

		27 222,6

		29 417,7

		19 497,1

		25 896,4

		20 320,6





Джерело: фінансова звітність АТЗТ «МАУП»

Додаток до рейтингового звіту №3

Грошові потоки Міжрегіональної Академії управління персоналом (у формі АТЗТ), тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007



		Операційна діяльність



		Чистий дохід вiд реалiзацiї продукцiї

		127 719,20

		167 932,70

		179 488,50

		166 229,60



		Собівартість реалiзованної продукцiї

		-89 814,10

		-122 434,10

		-118 612,90

		-126 421,70



		Грошовий потік від реалізації продукції

		37 905,1

		45 498,6

		60 875,6

		39 807,9



		Витрати на збут

		-41,10

		-15,60

		-12,30

		-8,80



		Сальдо інших операційних доходів /видатків

		-912,3

		-1 589,6

		-7 711,50

		-2 021,90



		Адміністративні витрати

		-3 792,90

		-4 167,70

		-9 208,80

		-7 315,70



		Інші фінансові доходи

		415,80

		382,70

		102,40

		155,40



		Інші доходи

		202,30

		4 960,30

		107,10

		1 996,60



		Сальдо доходів/витрат від участі в капіталі

		0,00

		0,00

		-2 494,60

		134,10



		Інші витрати

		-217,70

		-4 306,30

		-349,40

		-1 155,40



		Відсотки за кредитами

		-3 208,90

		-4 242,40

		-4 909,90

		-5 604,10



		Податок на прибуток

		-6 050,10

		-9 276,30

		-6 698,20

		-1 535,30



		Амортизація

		2 920,90

		7 209,00

		12 034,60

		13 741,30



		Збільшення/зменшення забезпечень

		0,00

		83,30

		0,00

		65,20



		Прибуток/збиток від неопераційної діяльності

		-400,40

		0,00

		2 634,60

		-1 130,70



		Грошовий потік від операційної діяльності до змін у оборотних активах 

		26 820,7

		34 536,0

		44 369,6

		37 128,6



		Зміна оборотних активів

		1 207,2

		-12 087,6

		-7 169,9

		-16 328,3



		Зміна поточних зобов’язань

		115,0

		2 938,6

		137,2

		514,9



		Витрати майбутніх періодів

		-1 091,4

		164,5

		76,2

		61,2



		Грошовий потік від операційної діяльності

		27 051,5

		25 551,5

		37 413,1

		21 376,4



		Інвестиційна діяльність



		Придбання необоротних активів

		0,0

		-19 567,0

		-19 395,5

		0,0



		Придбання фінансових інвестицій

		-12 747,4

		-1 949,8

		-237,7

		-12 464,1



		Отримані відсотки

		448,4

		344,0

		140,2

		21,3



		Отримані дивіденди

		

		

		

		268,3



		Реалізація необоротних активів

		192,9

		296,3

		77,6

		871,6



		Реалізація фінансових інвестицій

		0,0

		5 078,4

		0,0

		0,0



		Інші платежі

		-24 569,9

		0,0

		0,0

		0,0



		Грошовий потік від інвестиційної діяльності

		-36 676,0

		-15 798,1

		-19 415,4

		-11 302,9



		Фінансова діяльність 



		Надходження кредитів

		18 502,8

		10 169,7

		16 740,5

		20 921,2



		Погашення тіла кредитів

		-11 192,1

		-10 279,1

		-20 824,0

		-7 429,9



		Сплачені дивіденди

		-144,0

		-578,7

		-749,9

		-1 321,2



		Інші платежі

		0,0

		-9 306,5

		-13 218,1

		-21 588,4



		Грошовий потік від фінансової діяльності

		7 166,7

		-9 994,6

		-18 051,5

		-9 418,3



		Чистий грошовий потік

		-2 457,8

		-241,2

		-53,8

		655,2



		Залишок коштів на початок року (з урахуванням змін валютних курсів)

		3 174,4

		573,8

		332,5

		278,7



		Залишок коштів на кінець року 

		716,6

		332,6

		278,7

		933,9





Джерело: фінансова звітність АТЗТ «МАУП»

Рейтинговий звіт  (MAUP 002-001) – Міжрегіональна Академія управління персоналом (у формі АТЗТ)
8



[image: image2.png]€& ereiit pating

PelfiTrHIroBe areHTcTreo




