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KpeautHuit pentunr MpAT «CtpaxoBa komnaHis «3narofa» BM3HaYeHO 3a HauioHanbHO PEMTUHIOBOIO LLUKAMOH, Ha Lo
BKa3ylOTb NiTEPN Ua y MO3HAYLi KPeaWUTHOTO perTuHry. HauioHanbHa peiTWHroBa LuKana [O3BOMSE BUMIPSTU po3nogin
KPEAUTHOTO PU3NKY B EKOHOMILi YkpaiHn 6e3 ypaxyBaHHSi CyBEpPEHHOTO PW3MKy Ta MpuU3Ha4YeHa A1 BUKOPUCTAHHS
eMiTeHTaMu LjHHWMX nanepis, No3nyanbHUKamK, (QiHAHCOBUMK YyCTaHOBaMW, MOCepedHWKkaMn Ta iHBECTOpaMu Ha

hiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu
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Jliis mpoBeneHHsI MpoLEeLypH BU3HAYCHHS JOBIOCTPOKOBOI'O KPEIUTHOTO PEHTHHIY areHTCTBO
«Kpenut-PeiiTunr»  BukopuctoByBano moBHY (iHancoBy 3BiTHiCTH [IpAT «CrpaxoBa
KommaHis «3maroga» 3a 2007-2011 pp., a Takok BHYTpilIHIO iHpOpMalilo, HaIaHy
[IpAT «CtpaxoBa KoMNaHig «3naroga» y Xoli peHTHHIOBOTO MpOIECY, B TOMY YHCIHI Mif yac
CHIJIKYBaHHS CIICLaliCTIB PEHTHHIOBOTO AareHTCTBAa i3 YNOBHOBaXCHUMH MpEACTaBHUKAMU
cTpaxoBoi koMmmasii. Byno mpoaHamizoBaHo iH(pOpPMALil0 CTOCOBHO YCiX 1CTOTHHX AacCIEKTiB
nisutbHOCTi [IpAT «CtpaxoBa kommanis «3naroga». Jlani OamaHcy Ta 3BITY Mpo JOXOAHM Ta
BUTPATH CTPAaXOBHKa HaBeleHO y JlomaTkax 10 LbOTO PEHTHHTOBOTO 3BiTY.

Bu3HauyeHHS NOTOYHOro KpeauTHoOro peﬁTuHry

ITo3ugansauK a00 OKpeMHii OOpProBWii IHCTpYMEHT 3 pertmHroM uaBBB xapaktepusyerscs
JIOCTAaTHLOI0 KPETUTOCTIPOMOXKHICTIO TIOPIBHSHO 3 IHIMUMH YKPAiHCHKHMH IO3HMYIbHUKAMHU
abo OoproBUMH IHCTpyMEHTaMH. PiBeHb KpEIUTOCIPOMOXKHOCTI 3aJIeKUTh BIiJl BILTUBY
HECIIPUATIMBUX KOMEPIIIHHNX, (IHAHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

IIporHO3 «y PO3BUTKY» BKa3ye Ha MiABUIICHY IMOBIPHICTH 3MiHH PEHTHHTY IPOTSATOM POKY.

3HaKU «+» Ta «-» BKa3ylTh Ha MIPOMDKHHUN PiBeHb PEUTUHTY BiTHOCHO OCHOBHOT'O PiBHSI.

IcTopis KpeaUTHOro peUTUHIy

Kpenutauii peittunr [IpAT «CrpaxoBa xommaHis «3maroga» 3a HamioHanbHOIO peHTHHTOBOIO
IIKaJIOI0 BU3HAYEHO BIEpIIIE.

[arta 26.04.2012 p.
PiBeHb AOBrOCTPOKOBOrO KDEAUTHOTO PENTHHY: uaBBB-
PeittuHroBa pisi: BU3HAYEHHS
lpOorHo3 AOBrOCTPOKOBOIO KPEAVTHOTO PEATUHTY: Y PO3BUTKY

KpenutHuil pedTHHT TIpyHTYyeThCs Ha iHdopMamii, HamgaHid KIIEHTOM, a TaKOXX Ha IHIIH
iHpopMaLii, IO € y PO3MOPSIKEHH]I PEHTHHTOBOTO areHTCTBA Ta BBAKAETHCS HaiiiHOIO. PiBeHb
PEHTHHTY 3aeXHUTh BiJl KOCTi, OXHOPIAHOCTI Ta MOBHOTH iH(OpPMALIii, IO € Y PO3NOPSAIKEHHI
PEUTHHTOBOIO areHTCTBA.

PefiTrHrOBE areHTCTBO HE MPOBOJAUTD ayAUTOPCHKY MEPEBIPKY HAAaHOI KIEHTOM iH(popMarii.

Jlesiki KiNBKICHI NaHi, SIKi aHANI3YIOTHCSA y 3BiTi, HaBEACHI IMICIS BiAMOBIAHOTO OKPYTJICHHS.
VY 3B’s3Ky 3 IIUM, 3HAUCHHS MEBHUX MMOKA3HUKIB, IO HABOJATHCSA B 3BITi OUIBIIE OJHOTO pa3y,
MOXYTh He 30iraTtucs, a IiJCYMKOBI 3HAYCHHS OKPEMHX MOKA3HUKIB MOXYTh HE BiAMOBiIaTH
apu(METHYHIN CyMi 1X CKIIaJI0BHX.
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PiBeHb kpeauTHOro peMtuHry MpAT «CTpaxoBa KOMNaHif «3naroga>» NiATPUMYETbCA:

o OYiKyBaHWUM 301UIBIIICHHSIM CTaTyTHOTO KaIliTaty;

. 30epeKeHHSIM BiAHOCHOI 30aJaHCOBaHOCTI MOPTQENS 3alIydeHHX CTPaxOBHX MpeMid y
KPH30BHX YMOBaX;

o BIJICYTHICTIO OOPTOBOT'O HABAHTAKCHHS,

° MPUHHATHAM 3HAYCHHSM KOMOIHOBAHOTO TOKa3HUKA 30MTKOBOCTI.

PiBeHb kpeauTHOro peMtTuHry MpAT «CTpaxoBa KOMNaHis «3naroga» 06MeXyerTbca:

o KOHIICHTpAITI€I0 OTNIEPAIlii 3 BUX1THOTO TIEPECTPaxyBaHHsI 32 OKPEMUMH KOHTPareHTaMH,

. HEOOXIZHICTIO CKOpPOYEHHS OO0CSTy IHBECTHLIH Yy WiHHI Mamepu Ta 3aJeKHICTIO
MOKa3HMUKIB €()eKTUBHOCTI MisUIBHOCTI CTPAaXOBHKA BiJl Pe3yNbTaTy ONepamii 3 MiHHUMH
narnepamu;

o BIUIMBOM HETAaTUBHUX YHHHHUKIB Ha (HIHAHCOBHHA PHHOK Ta 3HIKCHHSIM IIIOBOI

AKTHUBHOCTI B OKPEMHX CEKTOpaxX CKOHOMIKH, IO MOXE TMPHU3BECTH 0 MOTipIICHHS
MTOKA3HUKIB JISTTHHOCTI KOMITaHii.
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OcHOBHI (piHAaHCOBi NOKa3HUKMW, TUC. IPH.

Moka3Huk 2007 2008 2009 2010 3 mic.2011  6wmic.2011 9 mic. 2011 2011
AxTuBu 81500,2 128 499,7 126 612,8 737395 73910,0 74 459,2 754778 81305,0
Briachuit kanitan 74519,0 81885,0 804279 69 463,3 69484,8 69 637,6 69722,2 71818,8
CraTyTHWi Kanitan 19 000,0 19 000,0 19000,0 19.000,0 19 000,0 19 000,0 19000,0 19000,0
Banosi ctpaxoBi nnatexi 16 325,3 16 181,9 6821,5 11829,5 49748 77209 10 599,8 211753
Yucrti cTpaxosi nnatexi 15 079,1 152475 6133,5 3189,0 516,8 2038,5 3306,8 11079,8
::;;ﬁ;;)‘(’;ﬂ:g;‘; 7,6% 5,8% 10,1% 73,0% 89,6% 73,6% 68,8% 47,7%
3apobreHi cTpaxosi nnatexi 14 818,3 15 158,0 82998 45391 556,5 1549,6 2658,6 7149,9
Bunnatu crpaxosoro 17712 22736 1565,7 802,4 65,0 216,3 351,0 4359
BifLLKOAYBaHHS!

BucokoniksiaHi akteu 36557 3356,3 1928,9 13518 13146 1212,2 1206,3 3800,0
Crpaxosi pe3epau 5764,6 5429,0 29441 51253 6 050,2 4683,8 4057,1 75445
PesynbTaT OCHOBHOI [inbHOCTI 9532,6 12929,5 6750,3 2657,3 32,0 227,2 401,8 3002,7
MpubyTok 9200,6 7366,0 -1457,1 -10 964,7 215 1744 259,0 2355,6
C_yma piBHA 4MCTUX BUNNaT Ta

piBHS OnepaLliitHux BUTpaT B

3apobeHnx nnaTexax 12,6% 15,5% 21,1% 45,2% 98,0% 88,5% 88,4% 59,5%
(komMBiHOBaHMI NOKa3HNK

30MTKOBOCTI)

PentabenbHictb aktusie (ROA) 11,3% 57% -12% -14,9% - 2,9%
FReSTEe;GeaniCTb BacHOro Kanitany 12,3% 9,0% -1,8% -15,8% - 3,3%
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[lpuBatHe  akuionepe  ToBapucTtBo  «CtpaxoBa  Kommadis  «3maroma»  (Hagaui
[IpAT «CK «3naroma», abo CTpaxOBHK) IPALIO€ HA CTPAXOBOMY pUHKY YKpainu Bxe 15 pokiB.
KirouoBumu KIlieHTaMu KOMIMaHil BHCTYMalOTh: KOMIIAHiIS YKpcHeuekcnopT, BukoHaBumii
komiteT JloHerpkoi wmickkoi pamu, Il «Ykpsamizaunsy, KII MixHapogHuii aeponopt
«lonenpk», Xokeinmit kiay0 «lonbac», KII «/lormicekTemomepexa», @I «AnbTkoMY,
KII «lonmicbkBOOKaHA»  TOMIO.  baHKaMHU-IApTHEPaMH  CTPAaxOBHKA  BUCTYNAIOTh:
AT «Yxpcondank», IIAT «Ykpekcimbanky», [TIAT «Omandank» Tormo.

Jo 2010 poxy kommaHis po3BHBajiach SIK PETiIOHANBHUHI CTPaxoOBWK, Micisl 4Oro BigOyiach
3MiHa CKJIaJy akLioHEepiB (Hapasi )KOJEH 3 aKLiOHEPiB HE Ma€ KOHTPOJIBHOTO MaKeTa akiii) Ta
MEHEDKMEHTY, OyB NpoBeneHHH peOpPEHIMHT Ta PO3POOJCHO HOBY CTpATeriro pO3BUTKY. Y
tpaBHi 2011 poky romoBHuit odic kommanii Oymo mepeHeceHo 3 Jlonernpka no Kuema, a
perioHajbHa Mepeka CTpaxOBHKa Hapasi MpeAcTaBieHa aupekuielo y JloHeupky Ta
BiZJOKpEMJICHUMH MiApo3aiaaMu y Xapuu3bKy Ta Mapiymnodi.

3Bakarouu Ha MO3UIIil Ha CTPaXxOBOMY PHHKY, KOMIIaHis Y Mail0yTHROMY, 32 YMOB PO3LIMPEHHS
OCHOBHOI JisJIbHOCTI Ta HiBEJIOBaHHS KIIOUOBHX PHU3UKIB y MiSUIBHOCTI, MOXE YBIHTH 1O
ckirany 50 MpOBITHMX CTPaxOBHUKIB, 3 OTJISILy Ha PO3MIpP Ta CKIAAOBI BIACHOTO KalliTauy.
3a3HavyeHa Te3a € aKTyaJbHOIO 3 OIISAY Ha Te, mo ctpaterist po3Butky IIpAT «CK «3naroga»
nepenbavae IHBECTYBAHHS y PO3BUTOK (3 MOJAIBINIAM 3IUTTSIM Ta TOTJIMHAHHAM) JESKHX
pETIOHAILHUX CTPAaXxOBUX KOMITaHiH, 0COOINBO THX, IO CIEIIaTi3yIOThCsI Ha HalaHHI MTOCIYT 3a
MEBHUMH BHJIAMH CTpPaxyBaHHS Ta/a00 MalOTh PO3BHHEHY Ta CTaOLIbHY KIIEHTCBKY 0azy
(hi3UYHAUX Ta IOPUIUIHUX OCI0).

[Mo3uTuBHUM € (akTUYHE BIJHOBJICHHS JOKPU30BUX ITOKA3HUKIB HAJXO/PKEHb BaJOBUX
CTPaxOBUX MPEMiH, 10 BIAIOCS 32 PaXyHOK MOTJIHOJIEHHS CIIBIIpaIli 3 iCHyIOUYUMH KIIOUYOBUMH
KJIIEHTaMH Ta 3aBJISIKH aKTHBi3allii HalaHHS MTOCIYT 3a 000B’I3KOBUM CTPaxyBaHHSM ITacaKUpPiB
Ha TPAHCTIOPTI.

OcHOBY cTpaxoBoro moptdenst KommaHii (OpMYIOTh BHIH, CEPEAHIH pPIBEHb CTPaXOBHX
BIJIIIKO/IyBaHb 32 SKMUMH HE € BUCOKMM. BoJHOYAc, KOMIIaHisi PETYISPHO OTPUMYE y CBOE
PO3MOPSKEHHS 3HAYHUN 00CST pecypciB, SIKUM MOXe OyTH BUKOPUCTAHHH JUIS JTOJATKOBOTO
3MIITHEHHS BJIACHOI KpeaUTOCIIPOMOXKHOCTI. [IpoTe ciix 3a3HauuTH, M0 CTpaxoBUil opTdens
IIpAT «CK «3maroia» € KOHIIEHTPOBAaHUM 33 HaHOUTBITUMHU CTPaxyBadbHUKAMH.

OcraHHIM 9acoM 301TBIIYIOTHCS OOCSITH TIPEeMil, IO CIUTAYyIOTHCS KOMITaHI€I0 Ha KOPHCTH
MEePECTPAXOBUKIB, 3MEOLIBIIONO0 — 3a IOTOBOpaMH, Crelrdika HaJaHHS IOCIYT 3a SKAMHU
nepenbagae CyTTeBi 00CATH BIANOBIHAIBHOCTI Ta «3amac (DIHAHCOBOI CTIHKOCTI» 11O,
BIJIMIOBITHO, TOTpeOye 3adydeHHs Koja HaAIMHUX IapTHEpiB-IepecTpaxoBukiB. Hapasi
aKTyaJbHUM I KOMIaHIi € HasBHICTh KOHIICHTPAIIIi orlepariii BUXigHOTO IepecTpaxyBaHHs 3a
OCHOBHHMH KOHTPAareHTaMH — Ha KOPUCTh OJTHOTO Pe3uJicHTa YKpaiHu OyIIo mepeiaHO PH3HKH,
CTpaxoBi TpeMii 3a SKHUMH CKIaaroTh 89% BCIX MpeMill, HaNCKHHUX MEPEeCTPAXOBUKAM.
[1o3UTHBHIM YMHHMKOM NpPU LBOMY € aKTHBIi3alis CHiBOpali 3 MKHApOIHHUMHU TPaBISIMH Y
cdepi nmepecTpaxyBaHHS BETUKUX KOMIUICKCHUX PU3HKIB.
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Bonaouac, cnerudika misSTBHOCTI KOMIaHIT mepemdadae, mo OibIna YacTHHA BiIIIKOTYBaHb
30uTKiB (81% Ha MOYAaTOK MOTOYHOTO POKY) 3AIHCHIOETHCS KOMIAHIE€I Ha KOPUCTH (i3MUHUX
oci6 3a JOOpOBUTBHMM CTpaxyBaHHSIM Ha3eMHOro TpaHcmopTy. [Ipu mpomy mnmroma Bara
CYKYIIHHUX YHCTHUX CTPAaXxOBHX BUIUIAT Y CKYNHHUX YHCTHX MpeMisix, mo Oynu otpumani [IpAT
«CK «3naroga» 3a 2011 pix cyrreBo 3HM3MIAch (10 3,4%), a piBeHb BaJOBUX BHUILIAT — IO
2,1%. lle cTBOpIOE CHPUATINBI YMOBH Ui MiABHILEHOTO PiBHS PEHTAOENBHOCTI OCHOBHOTO
0i3Hecy. 3a ocTaHHI II’SITh POKIB KOJIMBAaHHS BAJIIOTH OallaHCy CTpaxoBHKa 37e0iibIIoro Oynu
NOB’s13aHi 3 POBEJICHHAM OIepalliii 3 BEKCENsIMH, Ha SIKi npunanae OurbiricTs akTHBiB. CTaHOM
Ha TOYAaTOK MOTOYHOTO POKY BIACHHX OyZiBenb CTpaxoBa KOMIMaHis He Mae, odicHi
NpUMIIIEHHS] OPEHAYIOThCS, ajleé y MOTOYHOMY POLi KOMIIaHis Mae Hamip mpuadaTH BiacHe
npumimenHs y Kuesi.

Sxicte aktuBiB [IpAT «CK «3naroga» oOMexyeTbcsi KOHIEHTpaLielo (piHAHCOBUX iHBECTHUIIIH
32 OKPEeMHUMH EMiTeHTaMH: CTaHOM Ha KiHemb 2011 poky y WiHHI mamepu OJHOTO €MiTeHTa
(Bekcens Ha mpex’ IBHUKA) iHBECTOBAHO OJM3bK0 70 MIIH. TPH., IO AOPiBHIOE 00CSTY BIACHOTO
KalliTajqy CTpaxoBHKa Ta MEPEBHUIILYE OOCST CTaTyTHOTO Kamitamy y 3,7 pasu. 3a iHpopmauieto
KoMMaHii, ynponosx 2012 poky BOHa IUIaHye peani3yBaTH HU3BKOJIKBiAHI IiHHI MamepH, Mo
JIO3BOJIUTh TOKPAIIUTH SKICTh aKTHBIB Ta MiJBUINUTH PiBeHb KamiTamizamii ycranoBu. Hanmami
CTPaxOBHK HE TJIaHye 3AiHICHIOBATH 3HA4HI iIHBECTULI] B LIiHHI MaNepH.

OOcsr craTyTHOrO KamiTalxy CTpaxoBHKa (DaKTHYHO IOPIBHIOE MOTOYHHM pPIYHHM oOcsram
BaJIOBUX CTPaXOBUX IUIATEXKIB, 10 3ATy4alOThCsS HUM, [0 CBITYUTh PO HASIBHICTH JJOCTATHHOT'O
«3aracy MIIHOCTI» JUTsI TTOCTYTIOBOTO PO3IIUPEHHS CTPaxoBoro Oi3HECYy Ta peaisallii cTparerii
po3BHUTKY. KpiMm Tor0, 3riiHO 3 iH(pOpMAaIli€0, OTPIMAHOIO Bil KOMIIAHII, Y HAHOIMKIOMY POIT
IJIAHY€ThCS 3MIMCHUTH PEIHBECTYBAaHHS MPHOYTKY, a TaK0X 30UTBIICHHS CTaTyTHOTO KaIliTary
3a paxyHOK TPOBEACHHS IOMATKOBOi emicii akiiid. [lepembadeno, mo 3araJibHUA 00CST
CTaTyTHOTO Kamitamy cranoButuMe 200 MITH. TpH.

OmauM 3 TTO3UTUBHHUX YMHHHKIB y MisbHOCTI [IpAT «CK «3maroma» € BIACYTHICTH MPOTITOM
BCHOT'O aHATI30BAHOTO TIEPioy 3a00PTOBaHOCTI 3a 0AHKIBCBKUMH KpeauTaMu. Y HaHOIMKIOMY
MaiiOyTHROMY KOMIIaHiS He TUIAaHY€ 3aJIyueHHS JOJAaTKOBUX KOIITIB, 30KpeMa 3a pPaxyHOK
BHITYCKY OOJIiramiit abo 3amydeHHs OaHKIBCHKUX KPEIHTIB.

Bpaxosytoun 3Haunmil 06csr oneparttii [IpAT «CK «3maroma» 3 BUXiIHOTO TepecTpaxyBaHHS,
30% iioro cTpaxoBUX PE3EpBiB MPECTABICHO MpaBaMH BHMOT /IO TIEPECTPaxOBUKIB. Ale mpu
IIbOMY O1TbINIe TPETHHH AKTHBIB, SKUMHU IPEACTABICHI CTPAaxOBi pe3epBH, CKIANAIOTh aKITii,
TOMY JIOIITFHO MPUIIBUAIINATH TOCTYIIOBE 1X 3aMIIICHHS] BHCOKOJIIKBITHIMH aKTHBAMHU.

IIpoTsroM aHami30BaHOTO TEPiOAY MEPEBHUINCHHS (AaKTHYHOTO 3amacy IUIaTOCIIPOMOXKHOCTI
(HETTO-aKTHUBIB) HaT HOPMATHBHUM 3HAYEHHSM OYJI0 OLITBIT HiXK TOCTATHIM, 30KpeMa CTAaHOM Ha
ki"ers 2011 poky pakTryHMI 3amac IIATOCIIPOMOKHOCTI CTPAXOBHKA CTAaHOBHUB 71,8 MITH. TpH.
MIpH HOPMATUBHOMY 3HA4YCHHI 2,9 MIIH. TpH. 3a3HadueHe, 3 OJJHOTO OOKY, CBITYUTH PO 3aTHICTh
KOMITaHii ONEpaTHBHO Ta B TIOBHOMY OO0CS31 BHKOHYBAaTH 3000B’S3aHHS 3a YKIAICHUMU
JIOTOBOpaMH CTPaxyBaHH:, 30KpeMa MIOA0 CIUIATH CTPAaxOBUX BiANIKOAyBaHb. [Ipote, mpu
IIOMY CJIiJ BPaxOBYyBaTH OCOOJHMBOCTI POOOTH CTpPaxOBHKA Yy CETMEHTax CTpPaxyBaHHs, SKi
nepeadadaroTh CyTTEBI OOCSTH BiANOBIAATBHOCTI Ta 3yMOBIIOIOTE HEOOXiTHICTH HAPOILyBaHHS
00CsATY BHUCOKOJIKBIIHUX AaKTHBIB TEMITAMH IIBHIIINMH, HDK TEMIIH 3pPOCTaHHS O0OCATIB
CTPaxOBHX ILIATEKIB.
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®diHaHCOBI pe3yabTaTH MiSUTBHOCTI, TIOB’S3aHI 31 CTpaxyBaHHSAM, YIPOAOBXK BCHOTO
aHaJIi30BaHOTro nepioxy Oyiu BiAYYTHO AOAATHUMHU, IO MOB’A3aHO 3 HU3BKOIO MUTOMOIO Baroio
BUIUIAT CTPaxOBUX BIJIIKOAYBaHb, IO CIIOCTEPIra€ThCsl JNEKiIbKa POKiB. 3a3HadeHe €
KJIIOYOBHUM UYWHHHUKOM, SKHA TpHUBaIMH dYac J03BOJISAE€ OOMEXyBaTH HETaTHBHUH BIUTUB
BiJ’eMHHX (hiHAHCOBHX PE3yJbTATIB BiJ omepauiil 3 HiHHUMH nanepamu. Kpim Toro, ynpomosx
MHUHYJIOTO POKY KOMIaHii BAAJOCS CKOPOTHTH YacTKy OMNEpaliiiHuX BUTpaT y 3apoOJICHHX
CTPaxOBHX IUIATEkKaX, 10, 3 YpaxyBaHHAM BKpail HU3bKOTO PiBHS CTPaXOBHX BHUILIAT, JO3BOJISE
YTPUMYBATH 3HaYCHHSI KOMOIHOBAHOTO MOKa3HUKA 30MTKOBOCTI (CyMH PiBHS YHCTHX BUILIAT Ta
piBHS omepauiiHUX BUTpAT y 3apoOJICHHX CTPaxOBHUX IUIaTeXaxX) Ha MPUHHATHOMY piBHI (He
nepeBuiuB 60% 3a miacymkamu 2011 poky).

BpaxoByroun 30epekeHHS] HEraTUBHHMX TEHJACHIH Ha CTPaxOBOMY PHHKY, Y MailOyTHbOMY
iCHY€ PH3MK TOTipIIEHHS MOKa3HUKIB PEHTa0eNbHOCTI ycTaHOBU. Taki pU3MKU MOCUITIOIOTHCS
3HayauMu iHBecTHLisAMU [IpAT «CK «3naroga» y Ooprosi wiHHi marmepu, a TakKoX HasBHICTIO
KOHLIGHTpALil CTpaxoBHX TpeMiil 3a OKpPEeMHUMH CTpaxyBaJbHUKaMH. 3 1HIIOTO OOKY,
3alyIaHOBaHe 301IbIIEHHA CTATYTHOTO KalliTally, HapoIIEHHs BHUCOKONIKBITHMX AaKTHUBIB Ta
PO3LIUPEHHs! JisUIbHOCTI MA€ MO3UTUBHO MOCTIPUSATH IIOM’ AKILIEHHIO 3a3HAYEHUX PU3HUKIB.
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BUCHOBOK

3a pesynbTaTaMu aHalizy JOBrocTpokoBuil kpenuTHuil pedtuHr IIpAT «CrtpaxoBa xoMmmanist «3maroma

BH3HA4YEHO Ha piBHI «uaBBB-» 3 mporno3om «y po3BUTKYy».

T'onoBa peTHHIOBOr0 KOMiTETY M.B. IlIpouenxo

BinnoBiganbHuii aHaJiTHK O.B. Kanycmuncokuii
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Aopatku
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[ani 6anancy MpAT «CtpaxoBa komnaHia «3naroaa», TUC. IPH.

Jopatok o perTuHroBoro 3eiTy Ne 1

lMoka3Huk 2007 2008 2009 2010 3 mic. 2011 6 mic. 2011 9 mic. 2011 2011
Akmusu

HeoGopoTHi 17 940,4 21911,6 5401,0 136,0 21,9 235,6 384,6 377,2
HemaTepianbHi akTuem 13,2 7.7 2,3 1,0 0,9 0,8 0,7 0,6
HesasepLueHe byaiBHULTBO 10,0 10,0 - 11,8 38
OcHoBHi 3acobu 7245 708,8 91,0 135,0 211,0 2348 3721 372,8
[loBrocTpokoBi dhiHaHCOBI iHBECTULji 17192,7 21185,1 45293 - - -
[osrocTpokoBa febiTopcbka

3ab0proBaHicTb

OGopoTHi 63 559,8 106 588,1 121211,8 73 603,5 73 698,1 74223,6 75061,3 80 895,9
3anacu - 0,6 0,6 7,7 9,5 10,3 12,2 12,1
Bekceni opepxaHi 39722,6 17242 - - - -

[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a nocnyru 613,0 641,7 620,7 185,8 138,7 1059,3 1079,6 4132,7
IHWwa pebiTopcbka 3aboproBaHicTb (B. T.u.

3a po3paxyHkamy 3 GHIXETOM Ta 3

HapaxoBaHuX [OXOLB) 1087,6 267,8 619,9 553,4 550,5 617,0 13784 606,3
MoTouHi hiHaHCoBi iHBeCTULT 18 480,9 100 597,5 118 041,7 71504,8 716848 713248 71384,8 723448
TPOLLOBI KOLITH 36557 3356,3 1928,9 13518 1314,6 1212,2 1206,3 3800,0
IHLLi 0BopOTHI akTVBY - -

Butpatu maiiGyTHix nepiogis - - 31,9 31,9
Bcboro akTusiB 81500,2 128 499,7 126 612,8 73739,5 73910,0 74 459,2 75477,8 81 305,0
Macusu

Kanitan 74519,0 81885,0 80 427,9 69 463,3 69 484,8 69 637,6 69 722,2 71818,8
CraTyTHWi Kanitan 19 000,0 19000,0 19000,0 19000,0 19.000,0 19000,0 19000,0 19 000,0
IHWMIA fopaTKoBWIA KaniTan 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Pe3epBHUI kaniTan 28238 28238 3652,1 3652,1 3652,1 3652,1 3652,1 3652,1
Heposnoginexui npubyTok (HeMokpuUTmiA

36uTOK) 52 694,6 60 060,6 577752 46 810,6 46 832,1 46 984,9 47 069,5 49 166,1
3abesneyeHHs 5327,3 4.890,6 25338 1094,2 1071,9 1546,2 1.668,7 4819,5
Crpaxosi pe3epau 5764,6 5429,0 29441 51253 6 050,2 4683,8 40571 75445
YacTka nepecTpaxoBukis 437,3 538,4 410,3 40311 4978,3 31376 23884 27250
LlinsoBe chiHaHcyBaHHS - -

30608B’A3aHHsA 1653,9 417241 43 651,1 3182,0 33533 32754 4086,9 4666,7
Bekceni BupaHi 373,0 40 035,1 40 035,1 - - -
KopoTkocTpokosi kpeauTh HaHkiB - -

KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapM,

pobotu, nocnyru 1093,2 1306,8 26496 27868 3009,7 2601,6 25137 3488,1
MoToyri 3000B'A3aHHS 3a po3paxyHkamu 73,9 88,4 817,3 38,6 18,7 34,5 4254 3246
[HLWi noTOYHI 3060B'A3aHHS 113,8 293,8 1491 356,6 3249 639,3 11478 854,0
Bcboro nacusis 81500,2 128 499,7 126 612,8 73739,5 73910,0 74 459,2 75477,8 81 305,0
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne 2

[ani 3BiTy npo poxoau Ta BuTpatyn ctpaxoBuka MpAT «CtpaxoBa komnaHis «3naroga», TUC. FPH.

3 mic. 6 mic. 9 mic.

Moka3snuk 2007 2008 2009 2010 2011 2011 2011 2011
Kateropii goxoais

BusHaueHHs goxoay Bif CTpaxyBaHHs:

- BarioBi CTPaxoBi nnaTexi (Mpemii, BHECKM) 163253 161819 68215 118295 49748 77209 105998 211753
- yacTka. npemil, cnnayeHa nepecTpaxoBikam 1246,2 9344 688,0 8640,5 44580 56824 72930 100955
- 3ViiHa pe3epBy He3apobreHux npemii

(3 ypaxyBaHHsiM NepecTpaxyBaHHs) -260,8 -89,5 2166,3 1350,1 39,7 -488,9 -648,2  -3929,9
3apobneHi cTpaxosi nnatexi 148183 15158,0 8299,8 4539,1 556,5 1549,6 26586 7149,9
OnepaLjiiiii foxoau, OkpiM 3apobrieHnx nnaTexis 98 344,7 14725 825,2 5751 40,4 153,4 238,2 394,8
[oxoau Bia GhiHaHCOBOI AisNbHOCT 191,0 250,9 106,6 19,1 0,3 0,4 14 1,8
[loxoay Bif HEOCHOBHOI AisiNbHOCTI 40,3 184528,1 1450664 3257754 28176 5714,9 8153,6 106514
HapseuyaiiHi goxoam - - - - - - - -
Kateropii BuTpart

Bunnatu cTpaxoBux BigLKoAyBaHb 1771,2 2273,6 1565,7 802,4 65,0 216,3 351,0 4359
BigpaxyBaHHs y pe3epau (Okpim pe3epsy

He3apobneHux npemir) 7924 307,4 46,4 140,9 174 174 174 17,4
AKBI3UL|iHI (areHTCbka BUHAropoaa) Ta niksigaviiHi

BUTpaTK 73 - - - - - - -
IHWi agMiHicTpaTUBHI BUTPaTH 1235,6 1120,0 762,6 1513,6 4825 12421 2126,6 4088,7
[HWi BUTpaTV Ha 30yT nocnyr 42,0 - - - - - - -
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 99781,9 - - - - - - -

BuTpatit Ha chiHaHCOBY LisnbHICTb - - - - - - . R
BuTpaTin Ha HEOCHOBHY AiANbHICTD 21,7 1897963 153126,8 3393017 2826,0 57317 81885 106954
Hap3swyaitHi BuTpaT - - - - - - - .

®iHaHCOoBI pe3ynbTaTy

Canbpo 3apobreHnx nnaTexie Ta CTpaxoBux BUNMAT 130471 128844 6734,1 3736,7 4915 13333 2307,6 6714,0
PesynbTat onepaljiiiHoi (OCHOBHOI) isnbHOCTi 95326 129295 6750,3 2657,3 32,0 227,2 401,8 3002,7
PesynbTart chiHaHCOBOI AisNbHOCTI 191,0 250,9 106,6 191 0,3 0,4 1,4 1,8
PesynbTar iHLLIOi 3BM4aitHOi AisnbHOCTI 186 -52682 -80604 -13526,3 -8,4 22,8 -34,9 -44.,0
PesynbTat Haa3BuyanHux nogin - - - - - - - -
Mopatok Ha MpubyToK 541,6 546,2 253,6 114,8 24 30,4 109,3 604,9
YucTui npnbyTok (36MTOK) nicns onoAaTkyBaHHs 9200,6 7366,0 -14571 -10964,7 21,5 174,4 259,0 2 355,6
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

CTpyKTypa BanoBux cTpaxoBux nnartexis, 3any4yeHux MpAT «CtpaxoBa komnaHis «3naroga», TUC. IPH.

Jopatok [0 perTuHroBoro 3eiTy Ne 3

3 mic.

6 mic. 9 mic.

Buau ctpaxyBaHHs 2007 2008 2009 2010 2011 2011 2011 2011
JOBPOBINIbHE

CTpaxyBaHHS Bif HELLACHNX BUNaAKiB 59,8 58,9 58,6 49,0 74 241 534 51,2
CTpaxyBaHHS HA3eMHOrO TPaHCMOPTY (KpiM

3ani3HUYHOTO) 35747 4236,1 2361,2 1107,2 102,5 4314 1601,5 1766,8
CTpaxyBaHHs BaHTaxiB Ta baraxy (BaHTaxobaraxy) 7818,1 89155 316,9 1023,2 585,9 1694,6 2917,0 3104,0
CTpaxyBaHHS Bifl BOHEBUX PU3VKIB Ta PU3NKIB

CTUXIAHWUX SBULLY 726,5 613,6 837,9 6511,7 12431 1609,1 1629,4 3083,0
CTpaxyBaHHs MailHa 1562,2 1171,0 1568,3 22084 2890,0 35492 3595,6 6982,4
CTpaxyBaHHs BiNOBIAanbHOCTI nepes TpeTiMu

ocobamu 14,9 179,8 15,7 136,8 116,1 209,2 3444 453,9
CTpaxyBaHHS MEANYHNX BUTpaT 2335 153,9 199,8 226,3 26,7 186,0 205,5 189,5
ObOB’s1I3KOBE

ocobucTe CTpaxyBaHHS Bif HELACHWUX BUNaAKiB Ha

TpaHcnoprTi 14,0 7,7 3,6 15,8 30 171 215 53179
CTpaxyBaHHS BignosigansHocTi cy6'ekTiB

nepeBe3eHHs HebGe3neyHUX BaHTaxiB Ha BUNAAOK

HaCTaHHS HEeraTUBHUX HACTIAKIB NPY NepeBe3eHHi

HebesneyHnx BaHTaxiB 129,0 175,0 38,0 111 0,1 0,2 2255 226,6
|HWwi BUAK 060B’sI3KOBOrO Ta AOGPOBINLHOIO

CTpaxyBaHHs 2192,6 670,4 14215 540,0 -

BCbOro 16 325,3 16 181,9 6821,5 11 829,5 49748 77209 10599,8 211753
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R “.l I.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

Jopatok [0 perTuHroBoro 3eiTy Ne 4

CTpykTypa BanoBux Bunnar crpaxosoro BigwkogyBaHHs MpAT «CtpaxoBa komnanisi «3narogay, TUC. FpH.

3 mic. 6 mic. 9 mic.

Buam cTpaxyBaHHs 2007 2008 2009 2010 2011 2011 2011 2011
HOBPOBINbHE

CTpaxyBaHHS Bif HELLACHNX BUNaAKiB 38 7.7 15 2,0 - - 04 2,8
CTPaxyBaHHSA Ha3eMHOro TPaHCMopTY (KpiM

3ani3HNYHOrO) 1501,7 1950,8 1508,4 693,7 53,7 1874 2858 353,9
CTpaxyBaHHs BaHTaxiB Ta baraxy (BaHTaxobaraxy) 103,4 128,1 - - -

CTpaxyBaHHS Bifl BOHEBUX PU3VKIB Ta PU3NKIB

CTUXIHWX SBULL, - - 0,2 - - - 16,5
CTpaxyBaHHs MaiHa - 110,8 2,0 0,7 0,3 6,0 6,0 22,5
CTpaxyBaHHS BianoBiaansHOCTi nepef TpeTiMu ocobamu - - - - -

CTpaxyBaHHS MEANYHNX BUTpaT 145,3 76,2 53,6 106,0 11,0 229 42,3 56,7
OEOB’sI3KOBE - - - - -

IHWi BUAK fOGPOBINLHOrO CTPaxyBaHHA

BCbOro 17711,2 22736 1565,7 802,4 65,0 216,3 351,0 435,9
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Рейтинговий звіт ZLSK 002-001 


про визначення кредитного рейтингу 


		Об’єкт рейтингування:

		ПРИВАТНЕ АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «ЗЛАГОДА»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг (рейтинг контрагента) за Національною рейтинговою шкалою 





		Дата визначення кредитного рейтингу: 

		26.04.2012 р. 



		Рівень кредитного рейтингу:

		uaBВВ – 



		Прогноз кредитного рейтингу:

		у розвитку





Для проведення процедури визначення довгострокового кредитного рейтингу агентство «Кредит-Рейтинг» використовувало повну фінансову звітність ПрАТ «Страхова компанія «Злагода» за 2007-2011 рр., а також внутрішню інформацію, надану ПрАТ «Страхова компанія «Злагода» у ході рейтингового процесу, в тому числі під час спілкування спеціалістів рейтингового агентства із уповноваженими представниками страхової компанії. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності ПрАТ «Страхова компанія «Злагода». Дані балансу та звіту про доходи та витрати страховика наведено у Додатках до цього рейтингового звіту. 

Визначення поточного кредитного рейтингу 

Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

Прогноз «у розвитку» вказує на підвищену імовірність зміни рейтингу протягом року.

Знаки «+» та «-» вказують на проміжний рівень рейтингу відносно основного рівня.

Історія кредитного рейтингу 

Кредитний рейтинг ПрАТ «Страхова компанія «Злагода» за Національною рейтинговою шкалою визначено вперше.


		Дата 

		26.04.2012 р.



		Рівень довгострокового кредитного рейтингу:

		uaBВВ-



		Рейтингова дія:

		визначення



		Прогноз довгострокового кредитного рейтингу:

		у розвитку





Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій клієнтом, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Рейтингове агентство не проводить аудиторську перевірку наданої клієнтом інформації.


Деякі кількісні дані, які аналізуються у звіті, наведені після відповідного округлення.               У зв’язку з цим, значення певних показників, що наводяться в звіті більше одного разу, можуть не збігатися, а підсумкові значення окремих показників можуть не відповідати арифметичній сумі їх складових.

Рівень кредитного рейтингу ПрАТ «Страхова компанія «Злагода» підтримується:


· очікуваним збільшенням статутного капіталу;

· збереженням відносної збалансованості портфеля залучених страхових премій у кризових умовах;


· відсутністю боргового навантаження;


· прийнятним значенням комбінованого показника збитковості.


Рівень кредитного рейтингу ПрАТ «Страхова компанія «Злагода» обмежується:


· концентрацією операцій з вихідного перестрахування за окремими контрагентами;


· необхідністю скорочення обсягу інвестицій у цінні папери та залежністю показників ефективності діяльності страховика від результату операцій з цінними паперами;

· впливом негативних чинників на фінансовий ринок та зниженням ділової активності в окремих секторах економіки, що може призвести до погіршення  показників діяльності компанії.

Основні фінансові показники, тис. грн.

		Показник

		2007

		2008

		2009

		2010

		3 міс. 2011

		6 міс. 2011

		9 міс. 2011

		2011



		Активи

		   81 500,2 

		   128 499,7 

		    126 612,8 

		       73 739,5 

		       73 910,0 

		74 459,2

		75 477,8

		81 305,0



		Власний капітал

		   74 519,0 

		     81 885,0 

		     80 427,9 

		       69 463,3 

		       69 484,8 

		69 637,6

		69 722,2

		71 818,8



		Статутний капітал

		   19 000,0 

		     19 000,0 

		     19 000,0 

		       19 000,0 

		       19 000,0 

		19 000,0

		19 000,0

		19 000,0



		Валові страхові платежі

		 16 325,3 

		 16 181,9 

		 6 821,5 

		 11 829,5 

		 4 974,8 

		 7 720,9 

		 10 599,8 

		 21 175,3 



		Чисті страхові платежі

		 15 079,1 

		 15 247,5 

		 6 133,5 

		 3 189,0 

		 516,8 

		 2 038,5 

		 3 306,8 

		 11 079,8 



		Частка вихідного  перестрахування

		7,6%

		5,8%

		10,1%

		73,0%

		89,6%

		73,6%

		68,8%

		47,7%



		Зароблені страхові платежі 

		   14 818,3 

		     15 158,0 

		       8 299,8 

		        4 539,1 

		           556,5 

		        1 549,6 

		        2 658,6 

		        7 149,9 



		Виплати страхового відшкодування

		 1 771,2 

		 2 273,6 

		 1 565,7 

		 802,4 

		 65,0 

		 216,3 

		 351,0 

		 435,9 



		Високоліквідні активи

		     3 655,7 

		       3 356,3 

		       1 928,9 

		        1 351,8 

		        1 314,6 

		        1 212,2 

		        1 206,3 

		        3 800,0 



		Страхові резерви

		 5 764,6 

		 5 429,0 

		 2 944,1 

		 5 125,3 

		 6 050,2 

		 4 683,8 

		 4 057,1 

		 7 544,5 



		Результат основної діяльності

		     9 532,6 

		     12 929,5 

		       6 750,3 

		        2 657,3 

		             32,0 

		           227,2 

		           401,8 

		        3 002,7 



		Прибуток

		     9 200,6 

		       7 366,0 

		      -1 457,1

		 -10 964,7

		             21,5 

		           174,4 

		           259,0 

		        2 355,6 



		Сума рівня чистих виплат та рівня операційних витрат в зароблених платежах (комбінований показник збитковості)  

		12,6%

		15,5%

		21,1%

		45,2%

		98,0%

		88,5%

		88,4%

		59,5%



		Рентабельність активів (ROA)

		11,3%

		5,7%

		-1,2%

		-14,9%

		-

		-

		-

		2,9%



		Рентабельність власного капіталу (ROE)

		12,3%

		9,0%

		-1,8%

		-15,8%

		-

		-

		-

		3,3%





Резюме


Приватне акціонерне товариство «Страхова компанія «Злагода» (надалі ПрАТ «СК «Злагода», або страховик) працює на страховому ринку України вже 15 років. Ключовими клієнтами компанії виступають: компанія Укрспецекспорт, Виконавчий комітет Донецької міської ради, ДП «Укрзалізниця», КП Міжнародний аеропорт «Донецьк», Хокейний клуб «Донбас», КП «Донміськтепломережа», ФПГ «Альтком», КП «Донміськводоканал» тощо. Банками-партнерами страховика виступають:                     ПАТ «Укрсоцбанк», ПАТ «Укрексімбанк», ПАТ «Ощадбанк» тощо. 

До 2010 року компанія розвивалась як регіональний страховик, після чого відбулась зміна складу акціонерів (наразі жоден з акціонерів не має контрольного пакета акцій) та менеджменту, був проведений ребрендинг та розроблено нову стратегію розвитку. У травні 2011 року головний офіс компанії було перенесено з Донецька до Києва, а регіональна мережа страховика наразі представлена дирекцією у Донецьку та відокремленими підрозділами у Харцизьку та Маріуполі. 


Зважаючи на позиції на страховому ринку, компанія у майбутньому, за умов розширення основної діяльності та нівелювання ключових ризиків у діяльності, може увійти до складу 50 провідних страховиків, з огляду на розмір та складові власного капіталу. Зазначена теза є актуальною з огляду на те, що стратегія розвитку ПрАТ «СК «Злагода» передбачає інвестування у розвиток (з подальшим злиттям та поглинанням) деяких регіональних страхових компаній, особливо тих, що спеціалізуються на наданні послуг за певними видами страхування та/або мають розвинену та стабільну клієнтську базу (фізичних та юридичних осіб). 


Позитивним є фактичне відновлення докризових показників надходжень валових страхових премій, що вдалося за рахунок поглиблення співпраці з існуючими ключовими клієнтами та завдяки активізації надання послуг за обов’язковим страхуванням пасажирів на транспорті.


Основу страхового портфеля компанії формують види, середній рівень страхових відшкодувань за якими не є високим. Водночас, компанія регулярно отримує у своє розпорядження значний обсяг ресурсів, який може бути використаний для додаткового зміцнення  власної кредитоспроможності. Проте слід зазначити, що страховий портфель ПрАТ «СК «Злагода» є концентрованим за найбільшими страхувальниками. 


Останнім часом збільшуються обсяги премій, що сплачуються компанією на користь перестраховиків, здебільшого – за договорами, специфіка надання послуг за якими передбачає суттєві обсяги відповідальності та «запас фінансової стійкості» що, відповідно, потребує залучення кола надійних партнерів-перестраховиків. Наразі актуальним для компанії є наявність концентрації операцій вихідного перестрахування за основними контрагентами – на користь одного резидента України було передано ризики, страхові премії за якими складають 89% всіх премій, належних перестраховикам. Позитивним чинником при цьому є  активізація співпраці з міжнародними гравцями у сфері перестрахування великих комплексних ризиків.


Водночас, специфіка діяльності компанії передбачає, що більша частина відшкодувань збитків (81% на початок поточного року) здійснюється компанією на користь фізичних осіб за добровільним страхуванням наземного транспорту. При цьому питома вага  сукупних чистих страхових виплат у скупних чистих преміях, що були отримані ПрАТ «СК «Злагода» за 2011 рік суттєво знизилась (до 3,4%), а рівень валових виплат – до 2,1%. Це створює сприятливі умови для підвищеного рівня рентабельності основного бізнесу. За останні п’ять років коливання валюти балансу страховика здебільшого були пов’язані з проведенням операцій з векселями, на які припадає більшість активів. Станом на початок поточного року власних будівель страхова компанія не має, офісні приміщення орендуються, але у поточному році компанія має намір придбати власне приміщення у Києві.


Якість активів ПрАТ «СК «Злагода» обмежується концентрацією фінансових інвестицій за окремими емітентами: станом на кінець 2011 року у цінні папери одного емітента (векселя на пред’явника) інвестовано близько 70 млн. грн., що дорівнює обсягу власного капіталу страховика та перевищує обсяг статутного капіталу у 3,7 рази. За інформацією компанії, упродовж 2012 року вона планує реалізувати низьколіквідні цінні папери, що дозволить покращити якість активів та підвищити рівень капіталізації установи. Надалі страховик не планує здійснювати значні інвестиції в цінні папери.


Обсяг статутного капіталу страховика фактично дорівнює поточним річним обсягам валових страхових платежів, що залучаються ним, що свідчить про наявність достатнього «запасу міцності» для поступового розширення страхового бізнесу та реалізації стратегії розвитку. Крім того, згідно з інформацією, отриманою від компанії, у найближчому році планується здійснити реінвестування прибутку, а також збільшення статутного капіталу за рахунок проведення додаткової емісії акцій. Передбачено, що загальний обсяг статутного капіталу становитиме 200 млн. грн. 


Одним з позитивних чинників у діяльності ПрАТ «СК «Злагода» є відсутність протягом всього аналізованого періоду заборгованості за банківськими кредитами. У найближчому майбутньому компанія не планує залучення додаткових коштів, зокрема за рахунок випуску облігацій або залучення банківських кредитів. 


Враховуючи значний обсяг операцій ПрАТ «СК «Злагода» з вихідного перестрахування, 30% його страхових резервів представлено правами вимог до перестраховиків. Але при цьому більше третини активів, якими представлені страхові резерви, складають акції, тому доцільно пришвидшити поступове їх заміщення високоліквідними активами.
  


Протягом аналізованого періоду перевищення фактичного запасу платоспроможності (нетто-активів) над нормативним значенням було більш ніж достатнім, зокрема станом на кінець 2011 року фактичний запас платоспроможності страховика становив 71,8 млн. грн. при нормативному значенні 2,9 млн. грн. Зазначене, з одного боку, свідчить про здатність компанії оперативно та в повному обсязі виконувати зобов’язання за укладеними договорами страхування, зокрема щодо сплати страхових відшкодувань. Проте, при цьому слід враховувати особливості роботи страховика у сегментах страхування, які передбачають суттєві обсяги відповідальності та зумовлюють необхідність нарощування обсягу високоліквідних активів темпами швидшими, ніж темпи зростання обсягів страхових платежів. 


Фінансові результати діяльності, пов’язані зі страхуванням, упродовж всього аналізованого періоду були відчутно додатними, що пов’язано з низькою питомою вагою виплат страхових відшкодувань, що спостерігається декілька років. Зазначене є ключовим чинником, який тривалий час дозволяє обмежувати негативний вплив від’ємних фінансових результатів від операцій з цінними паперами. Крім того, упродовж минулого року компанії вдалося скоротити частку операційних витрат у зароблених страхових платежах, що, з урахуванням вкрай низького рівня страхових виплат, дозволяє утримувати значення комбінованого показника збитковості (суми рівня чистих виплат та рівня операційних витрат у зароблених страхових платежах) на прийнятному рівні (не перевищив 60% за підсумками 2011 року). 


Враховуючи збереження негативних тенденцій на страховому ринку, у майбутньому існує ризик погіршення показників рентабельності установи. Такі ризики посилюються значними інвестиціями ПрАТ «СК «Злагода» у боргові цінні папери, а також наявністю концентрації страхових премій за окремими страхувальниками. З іншого боку, заплановане збільшення статутного капіталу, нарощення високоліквідних активів та розширення діяльності має позитивно посприяти пом’якшенню зазначених ризиків.

Висновок


За результатами аналізу довгостроковий кредитний рейтинг ПрАТ «Страхова компанія «Злагода» визначено на рівні «uaBBB-» з прогнозом «у розвитку». 

		Голова рейтингового комітету 

		М.Б. Проценко



		Відповідальний аналітик 

		О.В. Капустинський





Додатки

Додаток до рейтингового звіту № 1


Дані балансу ПрАТ «Страхова компанія «Злагода», тис. грн.


		Показник

		2007

		2008

		2009

		2010

		3 міс. 2011

		6 міс. 2011

		9 міс. 2011

		2011



		Активи

		

		

		

		

		

		

		

		



		Необоротні

		    17 940,4 

		    21 911,6 

		      5 401,0 

		        136,0 

		        211,9 

		        235,6 

		        384,6 

		377,2



		Нематеріальні активи

		13,2

		              7,7 

		2,3

		1,0

		0,9

		0,8

		0,7

		0,6



		Незавершене будівництво

		            10,0 

		            10,0 

		-

		-

		-

		-

		11,8

		3,8



		Основні засоби

		724,5

		          708,8 

		91,0

		135,0

		211,0

		234,8

		372,1

		372,8



		Довгострокові фінансові інвестиції

		     17 192,7 

		     21185,1 

		       4 529,3 

		               -   

		               -   

		               -   

		               -   

		-



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		

		

		

		

		

		

		

		



		Оборотні

		     63 559,8 

		   106 588,1 

		   121 211,8 

		    73 603,5 

		    73 698,1 

		    74 223,6 

		    75 061,3 

		80 895,9



		Запаси

		-

		              0,6 

		              0,6 

		             7,7 

		             9,5 

		           10,3 

		           12,2 

		12,1



		Векселі одержані 

		     39 722,6 

		       1 724,2 

		               -   

		               -   

		               -   

		               -   

		               -   

		-



		Дебіторська заборгованість за послуги

		          613,0 

		          641,7 

		          620,7 

		         185,8 

		         138,7 

		      1 059,3 

		      1 079,6 

		4 132,7



		Інша дебіторська заборгованість (в. т.ч. за розрахунками з бюджетом та з нарахованих доходів) 

		       1 087,6 

		          267,8 

		          619,9 

		         553,4 

		         550,5 

		         617,0 

		      1 378,4 

		606,3



		Поточні фінансові інвестиції

		     18 480,9 

		   100 597,5 

		   118 041,7 

		    71 504,8 

		    71 684,8 

		    71 324,8 

		    71 384,8 

		72 344,8



		Грошові кошти

		       3 655,7 

		       3 356,3 

		       1 928,9 

		      1 351,8 

		      1 314,6 

		      1 212,2 

		      1 206,3 

		3 800,0



		Інші оборотні активи

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-



		Витрати майбутніх періодів

		-

		-

		-

		              -   

		              -   

		              -   

		          31,9 

		31,9



		Всього активів

		     81 500,2 

		   128 499,7 

		   126 612,8 

		    73 739,5 

		    73 910,0 

		    74 459,2 

		    75 477,8 

		81 305,0



		Пасиви

		

		

		

		

		

		

		

		



		Капітал

		    74 519,0 

		    81 885,0 

		    80 427,9 

		   69 463,3 

		   69 484,8 

		   69 637,6 

		   69 722,2 

		71 818,8



		Статутний капітал

		     19 000,0 

		     19 000,0 

		     19 000,0 

		    19 000,0 

		    19 000,0 

		    19 000,0 

		    19 000,0 

		19 000,0



		Інший додатковий капітал

		              0,6 

		              0,6 

		              0,6 

		             0,6 

		             0,6 

		             0,6 

		             0,6 

		0,6



		Резервний капітал

		       2 823,8 

		       2 823,8 

		       3 652,1 

		      3 652,1 

		      3 652,1 

		      3 652,1 

		      3 652,1 

		3 652,1



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		     52 694,6 

		     60 060,6 

		     57 775,2 

		    46 810,6 

		    46 832,1 

		    46 984,9 

		    47 069,5 

		49 166,1



		Забезпечення

		      5 327,3 

		      4 890,6 

		      2 533,8 

		     1 094,2 

		     1 071,9 

		     1 546,2 

		     1 668,7 

		4 819,5



		Страхові резерви

		       5 764,6 

		       5 429,0 

		       2 944,1 

		      5 125,3 

		      6 050,2 

		      4 683,8 

		      4 057,1 

		7 544,5



		Частка перестраховиків

		        437,3

		        538,4

		        410,3

		    4 031,1

		    4 978,3

		   3 137,6

		   2 388,4

		2 725,0



		Цільове фінансування

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-



		Зобов’язання

		      1 653,9 

		    41 724,1 

		    43 651,1 

		     3 182,0 

		     3 353,3 

		     3 275,4 

		     4 086,9 

		4 666,7



		Векселі видані

		          373,0 

		     40 035,1 

		     40 035,1 

		               -   

		               -   

		               -   

		               -   

		-



		Короткострокові кредити банків

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги

		       1 093,2 

		       1 306,8 

		       2 649,6 

		      2 786,8 

		      3 009,7 

		      2 601,6 

		      2 513,7 

		3 488,1



		Поточні зобов'язання за розрахунками

		            73,9 

		            88,4 

		          817,3 

		           38,6 

		           18,7 

		           34,5 

		         425,4 

		324,6



		Інші поточні зобов'язання 

		          113,8 

		          293,8 

		          149,1 

		         356,6 

		         324,9 

		         639,3 

		      1 147,8 

		854,0



		Всього пасивів

		     81 500,2 

		   128 499,7 

		   126 612,8 

		    73 739,5 

		    73 910,0 

		    74 459,2 

		    75 477,8 

		81 305,0





Додаток до рейтингового звіту № 2


Дані звіту про доходи та витрати страховика ПрАТ «Страхова компанія «Злагода», тис. грн.


		Показник

		2007

		2008

		2009

		2010

		3 міс. 2011

		6 міс. 2011

		9 міс. 2011

		2011



		Категорії доходів

		

		

		

		

		

		

		

		



		Визначення доходу від страхування:

		

		

		

		

		

		

		

		



		- валові страхові платежі (премії, внески)

		16 325,3

		16 181,9

		6 821,5

		11 829,5

		4 974,8

		7 720,9

		10 599,8

		21 175,3



		- частка. премій, сплачена перестраховикам

		1 246,2

		934,4

		688,0

		8 640,5

		4 458,0

		5 682,4

		7 293,0

		10 095,5



		- зміна резерву незароблених премій 


(з урахуванням перестрахування)

		-260,8

		-89,5

		2 166,3

		1 350,1

		39,7

		-488,9

		-648,2

		-3 929,9



		Зароблені страхові платежі

		14 818,3

		15 158,0

		8 299,8

		4 539,1

		556,5

		1 549,6

		2 658,6

		7 149,9



		Операційні доходи, окрім зароблених платежів 

		98 344,7

		1 472,5

		825,2

		575,1

		40,4

		153,4

		238,2

		394,8



		Доходи від фінансової діяльності

		191,0

		250,9

		106,6

		19,1

		0,3

		0,4

		1,4

		1,8



		Доходи від неосновної діяльності

		40,3

		184 528,1

		145 066,4

		325 775,4

		2 817,6

		5 714,9

		8 153,6

		10 651,4



		Надзвичайні доходи

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-



		Категорії витрат

		

		

		

		

		

		

		

		



		Виплати страхових відшкодувань

		1 771,2

		2 273,6

		1 565,7

		802,4

		65,0

		216,3

		351,0

		435,9



		Відрахування у резерви (окрім резерву 


незароблених премій)

		792,4

		307,4

		46,4

		140,9

		17,4

		17,4

		17,4

		17,4



		Аквізиційні (агентська винагорода) та ліквідаційні 


витрати 

		7,3

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-



		Інші адміністративні витрати

		1 235,6

		1 120,0

		762,6

		1 513,6

		482,5

		1 242,1

		2 126,6

		4 088,7



		Інші витрати на збут послуг

		42,0

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-



		Інші операційні витрати

		99 781,9

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-



		Витрати на фінансову діяльність

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-



		Витрати на неосновну діяльність

		21,7

		189 796,3

		153 126,8

		339 301,7

		2 826,0

		5 737,7

		8 188,5

		10 695,4



		Надзвичайні витрати

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-



		Фінансові результати

		

		

		

		

		

		

		

		



		Сальдо зароблених платежів та страхових виплат

		13 047,1

		12 884,4

		6 734,1

		3 736,7

		491,5

		1 333,3

		2 307,6

		6 714,0



		Результат операційної (основної) діяльності

		9 532,6

		12 929,5

		6 750,3

		2 657,3

		32,0

		227,2

		401,8

		3 002,7



		Результат фінансової діяльності

		191,0

		250,9

		106,6

		19,1

		0,3

		0,4

		1,4

		1,8



		Результат іншої звичайної діяльності 

		18,6

		-5 268,2

		-8 060,4

		-13 526,3

		-8,4

		-22,8

		-34,9

		-44,0



		Результат надзвичайних подій

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-



		Податок на прибуток

		541,6

		546,2

		253,6

		114,8

		2,4

		30,4

		109,3

		604,9



		Чистий прибуток (збиток) після оподаткування

		9 200,6

		7 366,0

		-1 457,1

		-10 964,7

		21,5

		174,4

		259,0

		2 355,6





Додаток до рейтингового звіту № 3


Структура валових страхових платежів, залучених ПрАТ «Страхова компанія «Злагода», тис. грн.


		Види страхування 

		2007

		2008

		2009

		2010

		3 міс. 2011

		6 міс. 2011

		9 міс. 2011

		2011



		ДОБРОВІЛЬНЕ 

		

		

		

		

		

		

		

		



		страхування від нещасних випадків

		          59,8 

		          58,9 

		           58,6 

		          49,0 

		            7,4 

		          24,1 

		          53,4 

		51,2



		страхування наземного транспорту (крім залізничного)

		     3 574,7 

		     4 236,1 

		      2 361,2 

		     1 107,2 

		        102,5 

		        431,4 

		     1 601,5 

		1 766,8



		страхування вантажів та багажу (вантажобагажу)

		     7 818,1 

		     8 915,5 

		         316,9 

		     1 023,2 

		        585,9 

		     1 694,6 

		     2 917,0 

		3 104,0



		страхування від вогневих  ризиків  та  ризиків  стихійних явищ

		        726,5 

		        613,6 

		         837,9 

		     6 511,7 

		     1 243,1 

		     1 609,1 

		     1 629,4 

		3 083,0



		страхування  майна 

		     1 562,2 

		     1 171,0 

		      1 568,3 

		     2 208,4 

		     2 890,0 

		     3 549,2 

		     3 595,6 

		6 982,4



		страхування відповідальності перед третіми особами 

		          14,9 

		        179,8 

		           15,7 

		        136,8 

		        116,1 

		        209,2 

		        344,4 

		453,9



		страхування медичних витрат

		        233,5 

		        153,9 

		         199,8 

		        226,3 

		          26,7 

		        186,0 

		        205,5 

		189,5



		ОБОВ’ЯЗКОВЕ 

		

		

		

		

		

		

		

		



		особисте страхування від нещасних випадків на транспорті

		          14,0 

		            7,7 

		             3,6 

		          15,8 

		            3,0 

		          17,1 

		          27,5 

		5 317,9



		страхування відповідальності суб'єктів перевезення небезпечних вантажів на випадок настання негативних наслідків при перевезенні небезпечних вантажів

		        129,0 

		        175,0 

		           38,0 

		          11,1 

		            0,1 

		            0,2 

		        225,5 

		226,6



		Інші види обов’язкового та добровільного страхування

		     2 192,6 

		        670,4 

		      1 421,5 

		        540,0 

		             -   

		             -   

		             -   

		-



		ВСЬОГО

		   16 325,3 

		   16 181,9 

		      6 821,5 

		   11 829,5 

		     4 974,8 

		     7 720,9 

		   10 599,8 

		21 175,3





Додаток до рейтингового звіту № 4


Структура валових виплат страхового відшкодування ПрАТ «Страхова компанія «Злагода», тис. грн.

		Види страхування 

		2007

		2008

		2009

		2010

		3 міс. 2011

		6 міс. 2011

		9 міс. 2011

		2011



		ДОБРОВІЛЬНЕ 

		

		

		

		

		

		

		

		



		страхування від нещасних випадків

		3,8 

		7,7 

		1,5 

		2,0 

		-   

		-   

		0,4 

		2,8



		страхування наземного транспорту (крім залізничного)

		1 501,7 

		1 950,8 

		1 508,4 

		693,7 

		53,7 

		187,4 

		285,8 

		353,9



		страхування вантажів та багажу (вантажобагажу)

		103,4 

		128,1 

		-   

		-   

		-   

		-   

		-   

		-



		страхування від вогневих  ризиків  та  ризиків  стихійних явищ

		              -   

		              -   

		               0,2 

		                 -   

		                 -   

		                 -   

		16,5 

		-



		страхування  майна 

		              -   

		         110,8 

		               2,0 

		0,7 

		0,3 

		6,0 

		6,0 

		22,5



		страхування відповідальності перед третіми особами 

		              -   

		              -   

		-   

		-   

		-   

		-   

		-   

		-



		страхування медичних витрат

		145,3 

		76,2 

		53,6 

		106,0 

		11,0 

		22,9 

		42,3 

		56,7



		ОБОВ’ЯЗКОВЕ 

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-



		Інші види добровільного страхування

		

		

		

		

		

		

		

		



		ВСЬОГО

		1 771,2 

		2 273,6 

		1 565,7 

		802,4 

		65,0 

		216,3 

		351,0 

		435,9





Кредитний рейтинг ПрАТ «Cтрахова компанія «Злагода» визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України
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