PeutuHrosuu 3BiT ZHEN 002-006

Npo OHOBJIEHHSA KPeAUTHOro PpelTUHIy

OO’eKT peNTUHIYBaHHS:

Tun penTuHry:

Tun 60proBoro 3060B’A3aHHS:

O6csr Bunycky:

HomiHanbHa BapTicTb ofHiei obnirauii:

KinbkicTb obnirauin:

BincoTkoBa cTaBka:
TepMiH po3MiLLEeHHS:

TepMiH 0biry:

TepmiH noraleHHs:
PenTtuHrosa gis:
[aTa BU3HAYEHHS:

[aTa OHOBMNEHHS:

PiBeHb kpeauTHOro pentuHry 6Goproeoro

3000B’'s13aHHS:

MporHos:

GoproBe 3060B's13aHHS BAT «EK «>KutommpobneHepro»

OOBroCTPOKOBUMA KPEeAUTHUA penTuHr 3a HauioHanbHOW perTUHrOBO
LLKanow

iMeHHi BigcoTkoBi 3abe3neyeHi obniradii

cepii B — 100 000 000 rpH.
Ha 3aranbHy cymy: 100 000 000 rpH.

cepii B —1 000 rpH.

cepii B — 100 000 og.

Ha 3aranbHy cymy: 100 000 og.

cepii B — 23% piyHnx

cepii B — 3 3 6epeaHst 2008 poky no 1 yepHs 2008 poky

nicna peecTpauii 3BiTY nNpo pe3ynbTatu Bigkputoro (nybniyHoro)
po3MillleHHs obnirauin i Bupadi ceigouTBa NPO peecTpauito  BUMYCKY
obnirauin no 24 nmotoro 2013 poKy BKITHOYHO

cepii B — 3 25 ntotoro 2013 poky no 27 ntotoro 2013 poky

OHOBIEHHA

14.02.2008 p.

22.06.2010 p.

uaBBB

cTabinbHUN

HapaHwi B pe3ynbTaTi pPENTUHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PEWTUHT BU3HAYeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOIO LUKArow, Ha WO BKa3yloTb nitepu
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHIoBa LuKana 403BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noanyanbHukamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBaMMu,
nocepegHukamu Ta iHBectopamu Ha iHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpeaut-PeTrHr BHKOPHCTOBYBAJIO (dhinaHCcOBY 3BITHICTD
BAT «EK «Xutommpobmenepro» 3a 2009 pik, a TakoX BHYTPIIIHIO iH(pOpPMAIIIFO,
HaJgaHy IMMANPHEMCTBOM Yy XOHi PEUTHHTOBOro mporecy. byno mpoaHamizoBaHO
iH(pOpMaIlito CTOCOBHO yCiX ICTOTHUX aCIEKTiB JisUTBHOCTI TOBApHUCTBA.

KpenutHuii peWTHHT TPYHTYEThCS Ha iH(oOpMallii, HaxaHii caMUM MIATPUEMCTBOM, a
TaKOX Ha 1HMIK iH(OpMaIli, Mo € y PO3MOPSIKCHHI PEHTHHTOBOTO arcHTCTBA Ta
BBKAETHCS HAMiIHHOI0. PiBeHb KpPEAUTHOTO PEUTHHTY 3alIeKUTh B  SKOCTI,
OJTHOPIAHOCTI Ta TOBHOTHU 1H(OpPMAITLii, III0 € Y PO3MOPSIHKEHHI pEHTHHTOBOTO arc¢HTCTBRA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

[Oarta 14.02.2008 18.03.2008  25.12.2008 10.03.2009 02.04.2009 19.05.2009 10.12.2009 22.06.2010
PiBeHb uaA- uaA- uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB
KpeauTHoOro  (momepepHin)
penTuHry
MporHo3 CcTabinbHuiA cTabinbHUin  HeraTUBHUIA HeraTuBHUi HeraT1BHWA HeraT1BHWA HeraTuBHUi cTabinbHui
PeitTuHrosa BW3HAYEHHS  NIATBEPIKEHHS,  3HWKEHHS 3i BHECEHHS Y BMBEAEHHS 3  NIATBEPIKEHHA NIATBEPMKEHHS  NiATBEPIKEHHS
nist BiIKNUKAHO 3MiHolo  KoHTpombHWi  KOHTpOMbHOMO 3i 3MiHO0
CcTaTyc peiTuHry nporHosy CMMCOK 3i crmcky 3i nporHosy
«nonepezaHiin» 3MiHOIO  3BepexeHHsM
nporHosy nporHo3y

Ilo3nmgansauk ab0 oOKpemmid OOproBuit  iHCTpyMeHT 3 peiituaroMm uaBBB
xapaktepusyetrbess JJOCTATHBOIO kpeauToCTpOMOXKHICTIO TIOPIBHSIHO 3 IHIIAMH
YKpaiHCBbKUMH  TMO3WYaJbHUKaMH  a0o  OOproBUMH  iHCTpYMEHTaMH. PiBEHb
KPEIUTOCIIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECTIPHUATIMBUX  KOMEPIIIHHHX,
(hiHAHCOBHX Ta EKOHOMIYHUX YMOB.

«CTabinbHNnil» MPOTHO3 BKa3ye Ha BIJACYTHICTh HA MOTOYHHA MOMEHT IMEPEIYMOB IS
3MiHU PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 60prosoro 3060B'A3aHHSA
BAT «EK «)XutoMunpobneHepro> nigTpMMy€ETbCA:

o MpUPOTHOI0 MoHoMoJier0 Emitenta y JKuToMupchKiii 006jacTi 3 IOCTadaHHS
CIEKTPOCHEPTil 3a pEryJbOBaHMM TapudoM Ta Tepeaadi eIeKTPOSHEprii
MiCIICBUMH (JIOKQJTbHUMH ) MEPEIKAMU;

. BHCOKHM PiBHEM PO3paxyHKiB a0OHEHTIB 32 CIIOKHUTY €NIEKTPOCHEPTiI0.

PiBeHb KpeAUTHOro peMTUHIry 60proBoro 3060B'sA3aHHA
BAT «EK «)XutoMupobneHepro» o6Mexyerbcs:

L4 60pFOBI/IM HaBaHTAXXCHHAM EMiTCHTa;

o 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEpP)KaBHOTO pETYJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM TIEPEpO3MOAITY KOIITIB BcepeAuHl rpynu kommnanid «VS Energy
International Ukraine», 1o sskoi BXoauTh EMITEHT.
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OCHOBHI NOKa3HUKU

OcHoBHi 6anaHCOBi NOKa3HMKM, TUC. TPH.

Moka3sHuk 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009
Axtue/Macus 285 641 335341 933 112 1111040 1123 987 1116 677
OcHoBHi 3acotu 199 181 196 396 787 967 760 411 748 790 777522
[JloBrocTpokosi hiHaHcoBi iHBECTULLT 23504 58 822 73447 241035 264 967 264 289
[JeGitopcbka 3a6oproBaHicTb 38985 20 357 34961 38110 40 095 34 464
Briachuit kanitan 244 588 255 368 860 888 802 853 814 201 798 159
Kpeauty GaHkis 16197 39955 41765 131800 145 553 150 895
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 22770 38 831 24 207 67 689 53518 57 683
OCHOBHi NOKa3HUKM onepauiinHoi AifsnbHOCTI

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009
®DiHaHcosi pe3ynbmamu, muc. 2pH.

YucTuit obesr npopaxy 364 333 441431 532495 705019 385459 781818
Banoswin npubyTok/ 36utok 41286 43 581 11 841 72970 53 085 80590
Onepadjiiimit npubyTok/ 36MToK 22904 37149 4369 (13175) 37025 44 360
YucTuit npubyTok/ 30mtok 12274 20 560 222 (38 667) 15892 501
EBITDA 44 549 65176 61923 68 847 61014 89 007
MokasHuku peHmabenbHocmi, %

Banosa peHTabenbHiCTb 11,3 9,9 2,2 10,4 13,8 10,3
OnepaliitHa peHTabenbHicTb 6,3 8,4 0,8 9,6 57
PerTabenbHiCTb AifnbHOCTI 34 47 0,0 41 0,1
PenTabenbhicts EBITDA 12,2 14,8 11,6 98 15,8 11,4
Peittunrosuin 3sit (ZHEN-002-006) — BAT «EK «>KutomupobneHepro» 4
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BAT «EK «XutomupoOiieHepro» € eHepromocTadyabHOI KOMIIAHIEI0, OCHOBHHMH
BUJAaMHU JiSUTBHOCTI SIKOi € TOCTauyaHHsS Ta Tepefaya eIeKTPOSHEprii 3a peryabOBaHUM
tapudoM Ta Tepegada CIEKTPOCHEprii MiCHeBUMH (JIOKaJbHUMH) MepeXaMu
CIOKHBaYaM.

OCHOBHMM BJIACHUKOM aHaji30BaHOro miampuemMcrBa € kommaHiss VS Energy
International N.V., ska Bomomie 91,6% BiA 3araabHOI KIUIBKOCTI akIiid. 3rigHo 3
nyOuniyaoto iHpopmaniero, VS Energy International N. V. (Hizepnannu) takox BoJofie
MaKeTaMW aKMii HU3KW IHIIMX EHeprornocTadyanbHuX mianpueMctB Ykpainu. [Ipote
KOHCOJIiZIoBaHa (hiHAHCOBA 3BITHICTb TPYNHM Ta OPsAMi ONEpaliiHi 3B’SI3KM MK LHUMH
HiAPHEMCTBAMU BiJICYTHI, TOMY pelTHHrOBE areHTCTBO OLIIHIOBAJIO
KkpenuTocnpoMoxkHicTh BUKIIOUHO BAT «EK «Kutomupobieneproy.

PiBenn KpPEAUTHOTO peUTHHTY 6oproBoro 3000B’s13aHHS
BAT «EK «Kuromupobienepro» BinoOpaxye HOro MOHONOJbHE CTAHOBHIIE 3
NOCTauyaHHA EJNEeKTPOSHEPTii 3a PEerylboBaHMM Tapu(oM Ta Iepenadi eleKTpoeHeprii
MicIIeBUMH (JIOKAJIbHUMH) MepekaMd Ha TepuTopii JKuToMupcekoi o0sacTi, a Takox
BUCOKHH piBE€Hb PO3paxyHKiB aOOHEHTIB 3a CIOXKHUTY eJeKTpoeHeprito. IIpu mpomy
piBEHb KpPEAMTHOTO PEHUTHHTY OOMEXYETbCS OOPrOBUM HABaHTAKEHHSM, 3aJICKHICTIO
KOMIIaHii BiJ] IEP)KaBHOTO PEryJIIOBaHHS Traiy3i Ta PU3UKOM IEPEepO3IOJiTy KOLITIB
BcepenuHi rpynu komnaniii «VS Energy International Ukrainey.

3MiHa TPOTHO3Y 3 «HETaTUBHOTO» Ha «CTAaOUTLHUI» 3yMOBJICHA 3MIHOKO CTPYKTYPH
0aHKIBCBKMX KPEAWTIB HAa KOPUCTh JIOBTOCTPOKOBUX, IO 3HU3WIO THUCK Ha
JKBIAHICTH aHATI30BAHOTO i IITPHUEMCTBA.

Baprto 3a3HaumTH, 1m0 BUKOHAHHS 3000B’SA3aHb 3a oOmiramissmMu cepii B 3abe3mnedeHi
mopykoto BAT «l'otens «IIpem’ep-Ilamam». IIpoTe, BpaxoByroum BHCOKE OOproBe
HaBaHTaKeHHA [lopyumrens Ta moriprmeHHs (iHAHCOBHX pE3yIbTaTiB HOTO IISIIFHOCTI,
pPEHTHHTOBE areHTCTBO BBaXKA€, MO KPEIUTHUHA PEHUTHHT I[HOTO BHUITYCKY OOIiTariii
MiaTpuUMy€eThes KpenuToctpomoxHicTio numie BAT «EK «Kutomupobiieneproy.

BupoOHUIITBO eIeKTPpUYIHOI €HEPTii eIeKTpOoCTaHIliAMH, sKi BXoaaTh 10 OEC Ykpainu, 3a
2009 pik ckmamo 172 899,6 miH. kBT*rom, mo Ha 9,8% MeHIIe MoKa3HUKa MOTEPEIHBOTO
poky. Ilpu oMy crioxuBaHHs enekTpoeHeprii (Opyrro) 3meHmwitocs Ha 8,7% — 10
169 018,1 wmuH. kBt*rom. CkopodeHHS CHOXKHMBAHHS Ta TeHepallii eleKTpoeHeprii €
HACITiAKOM 3MCHIICHHS TIOMHUTY Ha EJIEKTPOSHEPTil0 3 OOKy OCHOBHUX TaTy3ei-
CIIOKMBAYIB, TOII SK CIIOKMBAHHS CJIEKTPOEHEPTii HaceleHHsM 3pociio. PiBeHb
pO3paxyHKIB  3a  CJICKTPOSHEPTiI0  3HWU3MBCA Yy  PE3yJbTaTi  3MCHIICHHS
MJIATOCTIPOMOYKHOCTI KIHIICBUX CIIOXKHBAdiB BHACTIAOK KPHU30BHX SBHII B €KOHOMIIl. Y
2010 pori owikyeThCS MIABUINCHHS po3ApiOHMX TapudiB, a TaKOXK pICT IONMUTY Ha
EJIEKTPOCHEPTII0, IO JIO3BOJISIE TPOTHO3YBATH 3POCTAHHS BUPYYKH CHEProrocTavyaibHAX
KOMTaHiH.

BAT «EK «XutommpobieHepro» € MNPUPOTHAM MOHOIIONICTOM 3 TIOCTadaHHS Ta
mepeaadi eIeKTPOCHEPTii JTOKATbHUMH MEPEKaMH, 3arajibHOI0 JTOBXKHHOIO 36,3 THC. KM
Ha TepuTopii Kutomupcokoi obnacTi miomero 29 827 kB. kM (Tabmumg 1).
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Tabnuus 1. [inHamika OCHOBHMX Noka3HUKiB BUpobHUYOi aisnbHocTi BAT «EK «XutommpobneHepro»

lMoka3Huk Op. Bumipy 2006 2007 2008 IniBp.2009 Il nisp. 2009 2009
lMnoLwa TepuTopii, Ha KA 3AINCHIOETLCA AINbHICTL KB. KM 29 827 29 827 29 827 29 827 29 827 29 827
Kinbkictb aboHeHTiB, BCboro oa. 574 401 574 631 576 920 579 325 582 955 582 955

B T.4. HaceneHHst oa. 561914 561 221 562 995 565 378 568 850 568 850
3aranbHa JOBXMHA eNeKTPUYHIX MEpeX KM 37 255 37 245 36 330 36 358 36 035 36 035
Butpatn enekTpoeHeprii B Mepexax, dakTuuHi TnC. kKBT*rog 372577 387 285 396 918 188 197 207 943 396 140
Butpatn enekTpoeHeprii B Mepexax, HopMaTuBHI Tnc. kBt*rog 377 503 390 529 411 455 203 926 210 492 414 418
O6csr nepefadi enekTpoeHeprii, BCbOro Tmc. kBr'rop 1846171 1943166 2437683 977798 981252 1959050
O6csr nocTayaHHsi enekTpoeHeprii, BCboro tmc. kBr'rop 1805586 1863191 2331825 946 770 950270 1897 040

B T.4. HaceneHHst Tuc. kBr*rog 546 047 542 415 659 212 355 296 362 602 717 898

Lowcepeno: BAT « EK «>Kumomupoonenepeor

O6csru nepenaui enexrpoeHeprii BAT «Kutomupo6ienepro» 3a 2009 pix, HOpiBHSAHO 3
MOTIePETHIM POKOM, 3HuM3MWIHCA Ha 19,6% — no 1 959 050 Tuc. kBr*roz, mocrayanHs Ha
18,6% — mo 1897 040 tuc. kBr*roa. 3HWKEHHS TOB’A3aHO 31 3MEHIIEHHSM TOMUTY 31
CTOPOHM TIPOMHCIIOBUX Ta MPHUPIBHAHMUX O HUX CHOKHBAYiB, OCKUIBKH IO TTOCTaBKaM
HaceJleHHIO 3a(ikcoBaHoO picT Ha 8,9%.

OcHoBHUM TocTadanbHUKOM enekTpoeHeprii misi BAT «EK «Kutommpobienepro» €
HIT «ExepropuHOK», (PaKTHIHO aHaTI30BaHE MiIIPHUEMCTBO € TIOCEPEIHIKOM MiX HUM Ta
KIHIIEBUMH CIIOKMBadaMH. Tapudu Ha Tmiepemady Ta IIOCTA4aHHS EIICKTPOCHEPTii
BCTAHOBJIIOIOTRCS  HaIlioHaThbHOIO  KOMICIEI0  PETYITIOBAHHS  CIICKTPOCHEPTETHUKH.
CepenupopiuHi Tapudu Ha TMepegady Ta IOCTaBKYy enekTpoeneprii y 2009 porti
30impImmics Ha 17-18%, 1m0 KOMIEHCYBaJio 3HMKEHHS OOCATIB mepenadi 1 MOCTaBOK
€JICKTPOCHEPT 1.

BincoTok omnatu 3a crioxuTy enekTpoenepriro 30impmuBcs 1o 100,6%. 3aboproBaHicTh
CIIOKMBAYiB 3a TIOCTABJICHY EJIEKTPOCHEPTII0 3MEHIINIIACS 3 MMOYaTKy POKy Ha 5,8% — 1o
24 662 THC. TpH., HaWOUTBIMM OOpkHUKOM Ha KiHenb 2009 poky Oyiio HaceleHHS
(74,4% y cTpykTypi 3a00pTOBAaHOCTI).

IIpupict aktuBiB BAT «EK «Kuromupobnenepro» 3 mouatky 2009 poky cknas 0,5% —
mo 1116 677 tuc. rpH. Ha KiHenp TpyaHS. OCHOBHOIO CKJIQJIOBOIO aKTHUBIB OyiH
Heo0opoTHI akTuBH (95,2%), y CKIlazi macuBy nepeBakaB BiacHui Karmitai (71,5%).

3a paxyHOK 3pocTaHHs Tapu]iB Ha mepenady i MOCTaBKY €JICKTPOSHEPTii, YUCTHH TOXiT
BAT «EK «Kuromupobnenepro» 3a 2009 pik 306impmmBes Ha 10,9% — 10
781 818 Tuc. rpH.  [IpuOyTok Big omepamiiHOl  TiSUTBHOCTI  MEPEBUINMB  CKJIAB
44 360 Tuc. rpH., Toai sk 3a 2008 pik MiAMTPUEMCTBO OTPUMAIO 30UTOK BiJ ONepaliiHOl
misutbHOCTI Y po3mipi 13 175 tuc. rpa. Yucruit mpubytok 3a mizcymkamu 2009 poxy
ckiraB 501 tuc. rpH. IlopiBHsiHO 3 2008 poKOM, MOKa3HUKH PEHTAOENbHOCTI Maiu
pizHOCcIpsMoBaHy AuHaMmiky (Tabmuis 2).
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Tabnuus 2. innamika nokasHukis peHtabenbHocTi BAT «EK «XXutommpoGnenepro», %

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009
Bariosa peHTabenbHiCTb 11,3 9,9 2,2 10,4 13,8 10,3
OnepadiiiHa peHTabenbHicTb 6,3 8,4 0,8 - 9,6 57
PeHTabenbHicTb AisnsbHOCTI 3,4 4,7 0,0 - 41 0,1
PeHtabenbHicts EBITDA 12,2 14,8 11,6 98 15,8 11,4

Jlwcepeno: BAT « EK «Kumomupoobnenepzoy, pospaxynku TOB «Kpeoum-Petimuney

30608’ s3anHs1 BAT «EK «Kuromupobnenepro» 3a po3MilieHUMH oOmiramisiMu cepii A
ta B cranom nHa 31.12.2009 p. cxmagamu 105 563 tuc. rp. EmiTeHT cBo€uacHo 1 y
MMOBHOMY 00CsI31 3MIMCHIOE BUKOHAHHS 3000B’S13aHb SK 3 BUILIATH BiJICOTKOBOTO TOXOMIY

TaKk i 3 JIOCTPOKOBOTO BHUKYITY obJirartii. 30008’ s13aHHS
BAT «EK «Xutommpobienepro» 3a OaHKIBCBKHMH KpeauTaM{d Ha KIiHEIb TPYIHS
2009 poxy cranoBmwau 150895 tmc.pH., 3 HEX 90% — 3a KOPOTKOCTPOKOBHMH

nmo3ukamu. Ilpore 3a paxyHok oTpumanns y I xBaprami 2010 poky TOBrocTpOKOBHX
kpemutiB Big IIAT «Annda-bank» kommaHis Moracmia 4YacTHHY KOPOTKOCTPOKOBHX
KPEIUTIB, IO 3MIHIIIO CTPYKTYPY O0PTY HiAIPUEMCTBY Ta 3HU3UIIO TUCK HA JIIKBITHICTS.

3 mouatky 2009 poxy umctuii 6opr BAT «EK «KutomupobieHepro» BHACIHIIOK
301TBIIEHHST 3000B’s3aHb 32 KOPOTKOCTPOKOBUMH KpenuTamu 30imbmmBes Ha 11,8% i
cranoM Ha 31.12.2009 p. ckmaB 256 126 tuc. rpa. Ilpu meomy mnokazauk EBITDA 3a
2009 pik 30LTBITUBCS, TOPIBHSIHO 3 TOMEPEIHIM poKoM, y 2,8 pa3u — 1o 89 007 tuc. rpH.
(Tabmurs 3).

Tabnuug 3. [inHamika nokasHukiB 6oproBoro HaBaHTaxeHHs1 BAT «EK «XutommpoGneHepro»

Moka3Huk Op. Bumipy 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
EBIT TUC. TPH. 23244 39317 5758 26993 49 672
EBITDA TUC. TPH. 44 549 65176 61923 46 076 89 007
Yuctuit Gopr TUC. TPH. 13 567 36 397 45509 229031 256 126
EBIT / diHaHCOBI BUTpaTH pasu 36,4 16,7 1,6 3,0 11
Yuctuit Gopr / EBITDA pasu 0,3 0,6 0,7 5,0 2,9

Jlwcepeno: BAT « EK «Kumomupobnenepzoy, pospaxynku TOB «Kpeoum-Petimuney

Taxum unHOM, OoproBe HaBaHTakeHHA BAT «EK «Xurommupobnenepro» 3Hu3MIOCS Ta
nepeOyBae Ha MPUUHATHOMY JUISl TAKOTO PIBHS KPEIUTHOTO PEUTHUHTY PiBHI: YMCTHI OOpT
Ha 31.12.2009 p. nepeBumrysas nokazHuk EBITDA 3a 2009 pik y 2,9 pasu.
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BUCHOBOK

3a pesynbTaTaMyd aHalily KPEOUTHUH PEHUTUHT BUIYCKY IMEHHHX BiJCOTKOBHX 3a0e3MeueHux
obmiranii BAT «EK «Xutomupobnenepro» cepii B mintBepmxeHo Ha piBai uaBBB, mpornos

3MIHEHO Ha «CTA0IILHMIN.

I'eHepajbHuii TUPeKTOP C. A. /Iyoro
HavanbHHK BiIJijly KOPIOPATHBHUX PEHTHHTIB A. I'. Kynux
Crapmmii piHAHCOBHH aHATITHK Bingiay I I. Juxuii

KOPHOPATUBHUX PeHTHHTIB

Peittunrosuin 3sit (ZHEN-002-006) — BAT «EK «>KutomupobneHepro» 8
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Aopnatku
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Banancosi gaHi BAT «EK «XXutomupobneHeproy», Tuc. rpH.

Jopatok [0 perTuHroBoro 3sity Net

AKTUB 31122005 31122006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009
|. HeobopomHi akmueu

HemarepianbHi akTusu:

* 3aMNMLLKOBA BapTIiCTb 5311 3941 2455 633 559 533
* nepBicHa BapTiCTb 7871 8193 8571 8 669 8703 8781
* 3HOC 2560 4252 6116 8036 8144 8248
HesaBepiueHe OyaiBHULTBO 4383 20414 22 606 32980 36 509 19190
OcHoBHi 3acobu:

* 3aMMLLKOBA BapTICTb 199 181 196 396 787 967 760 411 748 790 777 522
* nepBicHa BapTiCTb 468 686 486 988 3203172 3166 443 3164 634 3210714
* 3HOC 269 505 290 592 2415205 2406 032 2415844 2433192
[loBrocTpoKoBi (hiHaHCOBI iHBECTHLiT:

* 32 METOZOM Y4acTi B kanitani iHwWX nignpuemcTs 2604 2100 0 144733 186 038 186 037
* iHLWi chiHaHCOBI iHBECTULYT 20900 56 722 73 447 96 302 78929 78 252
[JosrocTpokoBa AebiTopcbka 3aboproBaHicTb 77 46 13 1126 1126 0
BincTpoueni nogatkosi akTuem 620 447 1114 1915 1915 1730
Ycbo20 3a posdinom | 233076 280 066 887 602 1038 100 1053 866 1063 264
Il. O6opomHi akmueu

3anacu:

* BUPOBHMUI 3anacu 5783 6 367 6501 6 604 8109 7164
* He3aBepLLeHe BUPOBHMLTBO 0 0 0 25 160 16
- TOBapu 17 20932 43 17172 1717 6993
[lebiTopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapy, poboTi, nocnyru:

* uucTa peanisaliiHa BapTicTb 32461 10 571 22506 24522 25929 24 251
* nepBicHa BapTiCTb 60 102 2379 22506 26909 28312 25355
* pe3epB CyMHiBHUX 6opriB 27 641 13223 0 2387 2383 1104
[lebiTopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

* 3 BloaxeTom 301 6448 7840 9715 4871 5562
* 33 BUAAHUMUW aBaHCaMM 0 2187 2303 1428 6840 3398
IHwa noToyHa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 6146 1105 2299 1319 1329 1253
[MoTouHi dhiHaHCOBI iHBECTMLjI 2179 1558 0 0 0 0
['POLLOBI KOLUTK Ta iX EKBIBANEHTH:

* B HaLjioHanbHi BantoTi 4171 4745 1797 8326 11042 332
* B iHO3eMHiIi BanioTi

[HwWi 0BopoTHI aKkTMBM 1253 1324 2171 3809 4112 4426
Ycbo2o 3a posdinom Il 52 311 55237 45460 72920 70109 53395
Ill. Bumpamu mati6ymHix nepiodie 254 38 50 20 12 18
IV. Heo6opomHi akmueu ma 2pynu euymmsi 0 0 0 0 0 0
BANAHC 285 641 335341 933112 1111 040 1123 987 1116 677
Jocepeno: BAT «EK «>Kumomupooaenepzor
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Banancosi aaHi BAT «EK «XXutomnpobneHepro» (npopaoBXeHHs), TUC. TPH.

NACKB 31122005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009

1. BnacHuli kaniman

CratyTHui Kanitan 30600 30600 30600 30600 30600 30600
MaitoBui kanitan 0 0 0 0 0 0
[loaaTtkoBuWI BKNAZeHuiA Kanitan 0 0 0 0 0 0
IHLWWiA JOAaTKOBWIA KaniTan 163 742 164 762 748 978 706 168 700 572 678 963
Pe3sepBHuii kanitan 4106 5134 5145 5 356 5356 5 356
HeposnoaineHuit npubyTok (HEMOKpUTMiA 36UTOK) 46 140 54 872 76 165 60 729 77673 83240
Heonnayeruit kanitan 0 0 0 0 0 0
BunyueHuit kanitan 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom | 244 588 255 368 860 888 802 853 814 201 798 159
Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUX eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0 0 M 3141 4641 4337
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 0 0 0 0
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 0 0 711 3141 4641 4337
Ill. fos2zocmpokoei 30606 ‘A3aHHs

[oBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 16 197 25455 0 15000 15000 15000
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHS 1541 1187 5541 105 557 106 074 105 563
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 0 0 0 0 0 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'13aHHS 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 17738 26 642 5541 120 557 121074 120 563
IV. MomovyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 0 14 500 15000 39 800 53 553 58 895
MoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0 0 26 765 77 000 77 000 77 000
Bekceni BupaHi 545 0 0 0 0 0
KpeauTopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapy, poboTu, nocnyru: 1648 0 1111 33479 15830 12 802
MoTouHi 3060B'A3aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0flepKaHuX aBaHCiB 5632 7370 13 658 23 407 25738 30 006
* 3 6lomxeTom 3300 1686 2104 2696 2207 2394
* 3 103a60KETHUX NNaTexis 0 0 0 0 0 0
* 3i CTPaxyBaHHs 819 585 1335 1155 2024 2780
* 3 ONnaTv npawi 1590 2127 2233 3539 4282 6 564
* 3 y4acHuKamu 5777 1474 2845 2586 2041 2063
* i3 BHYTPILUHIX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 0 0
[HLLi nOTOYHI 3060B's3aHHS 4004 25589 921 827 1396 1074
Ycbo20 3a po3dinom IV 23315 53 331 65972 184 489 184 071 193 578
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0
BANTAHC 285 641 335 341 933112 1111040 1123987 1116677

Locepeno: BAT «EK «>Kumomupoonenepeor
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[ani 3BiTy npo cpinaHcoBi pesynbTatn BAT «EK «XKutommpodneHepro», Tuc. rpH.

JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

Moka3snuk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[Hoxid eid peanizayii npodykyii (moeapie, po6im, nocnye) 437200 529721 638845 846023 462551 938182
MopaTtok Ha AoaaHy BapTiCTb 72 867 88290 106350 141004 77092 156 364
AKUWM3HUA 36ip 0 0 0 0 0 0
IHWI BUpaxyBaHHs 3 oxogy 0 0 0 0 0 0
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyii 364333 441431 532495 705019 385459 781818
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (ToBapis, pobit, nocnyr) 323047 397850 520654 632049 332374 701228
Banosuii:

* Npu6ymoxk 41286 43 581 11841 72970 53085 80 590
* 36umok 0 0 0 0 0 0
|HWi onepaLiiHi joxoam 20674 24 482 26 962 6444 3127 6875
AnMmiHicTpaTWBHi BUTPaTH 11 068 10 382 14 824 20 309 13 841 28 787
Butpat Ha 30yT 0 0 0 0 0 0
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 27 988 20532 19610 72 280 5346 14 318
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHocMi:

* Npu6ymoxk 22904 37149 4369 0 37025 44 360
* 36umok 0 0 0 13175 0 0
[loxog Big yyacTi B kanitani 0 0 0 0 0 0
IHWi dhiHaHCOBI foX0aM 206 41 2 1 66 102
[HwWi goxoau 8025 15939 3073 4370 116847 145248
OiHaHCoBI BUTpaTH 638 2358 3673 26 142 20194 44513
Butpaty Big yuacTi B kanitani 0 0 0 0 0 0
[Hwi BUTPaTH 7685 13771 1684 2182 112144 139936
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHsI:

* Npu6ymoxk 22812 37000 2087 0 21600 5261
* 36umoK 0 0 0 37128 0 0
Mopatok Ha MpubyTokK 22812 37000 2087 0 21600 4760
=Yucrumi:

* NpubyTOK 12 274 20 560 222 0 15 892 501
* 36UTOK 0 0 0 38 667 0 0
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MartepianbHi 3aTpaTi 24989 34 251 40532 36183 18 247 39746
Butpaty Ha onnaty npai 40 050 47539 57100 91769 53259 109192
BigpaxyBaHHs Ha coLianbHi 3axoau 14 426 16 517 21072 29 853 17 165 38217
AwmopTu3aLis 21305 25859 56 165 42706 19 286 39335
[HWi onepaliiHi BUTpaTH 28299 26 048 26818 150 15245 34 260
PA30OM 129069 150214 201687 200 661 123202 260 750
Jloicepeno: BAT «EK «Kumomupo6ienepeo»
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[ani 3BiTy npo pyx rpowosux kowTiB BAT «EK «XKutomupoGneHepro», Tuc. rpH.

Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 2009
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCMI 22812 37000 2087 (37 128) 5261
KopuryBaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito He0BOPOTHMX aKTUBIB 21305 25859 56 165 42 706 39335
* 30inblUEHHS (3VeHLLEHHS) 3abe3neyeHb 0 0 7M1 2430 1236
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif HEpeani3oBaHMX KypCoBUX PisHNLb 0 1 (2) 54 025 2960
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaL|iiHOI AifNbHOCTI (546) 149 (1391) (2189) (5414)
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 638 2340 3673 26 142 43930
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi 44 209 65349 61243 85986 87 308
do 3miHU 8 Yucmux 060pOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB 45 350 (1583) 4 862 (19 134) 12100
* BUTPaT MaibyTHix nepioais (80) 216 (12) 30 2
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NOTO4HMX 3060B'13aHb (59 784) 29619 (15 995) 46 327 (10 006)
* [OX0AiB MaitbyTHix nepioais 0 0 0 0 0
Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi 29 695 93 601 50 098 113 209 89 404
CnnaveHi:

* BiAICOTKM (628) (2 340) (4072) (25 541) (43 930)
* nopaTk1 Ha npubyTok (11 273) (21592) (4 589) (5760) (€]
Yucmuii pyx kowmie do HadzeuyaliHux noditi 17 794 69 669 41437 81908 45471
YucTui pyx kowrTiB Big onepauinHoi gisnbHOCTI 17 794 69 669 41437 81908 45 471
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (hiHaHCOBMX iHBECTULIiM 6739 11506 36 215 142 586 143 854
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 281 164 82 22 72
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiOCOTKM 158 41 0 0 190
* AUBigeHan 0 0 0 0 0
IHLLi HAAXOMXKEHHS! 0 0 5912 0 1126
Mpunbani:

* (hiHaHCOBi iHBECTULLT (7 689) (46 531) (50 016) (317 324) (162 448)
* HeobOpOTHI aKTMBM (19 660) (32 886) (20 103) (40 104) (48 309)
* MalHOBI KOMMneKken 0 0 0 0 0
[HwWi nnaTexi (8962) (8 326) (183) 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill (29 133) (76 032) (28 093) (214 820) (65 515)
Pyx koLuTiB BiA HaZ3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big iHBECTULIIHOI AiAnbHOCTI (29 133) (76 032) (28 093) (214 820) (65 515)
Peittunrosuin 3sit (ZHEN-002-006) — BAT «EK «>KutomupobneHepro» 13
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[aHi 3BiTy npo pyx rpowosux kowTis BAT «EK «XXutomupo6neHepro» (MpoaoBKeHHs), TUC. IPH.

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 2009
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINILHOCTI

HapxomxeHHst BnacHoro kanitany 0 0 0 0 0
OTpumaHi no3uku 44 343 28 157 45 340 355370 66 370
IHLLi HAaAXOMXKEHHS! 0 0 0 100 131 0
MoraLLeHHst no3unk (50 044) (5260) (43 530) (261 888) (51 190)
CnnayeHi avBineHan (115) (15 960) (18 104) (147) (170)
[HWi nnatexi 0 0 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl (5 816) 6937 (16 294) 193 466 15010
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big chiHaHCOBOI AifnbHOCTI (5816) 6937 (16 294) 193 466 15010
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPIOQ (17 155) 574 (2 950) 60 554 (5034)
Jowcepeno: BAT « EK «Kumomupobnenepzo»
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Рейтинговий звіт ZHEN 002-006

про оновлення кредитного рейтингу


		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання: 

		іменні відсоткові забезпечені облігації



		Обсяг випуску:

		серії В – 100 000 000 грн.


на загальну суму: 100 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		серії В – 1 000 грн.



		Кількість облігацій:

		серії В – 100 000 од.

на загальну суму: 100 000 од.



		Відсоткова ставка:

		серії В – 23% річних



		Термін розміщення:

		серії В – з 3 березня 2008 року по 1 червня 2008 року



		Термін обігу:

		після реєстрації звіту про результати відкритого (публічного) розміщення облігацій і видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій  по 24 лютого  2013 року включно



		Термін погашення:

		серії В – з 25 лютого 2013 року по 27 лютого 2013 року



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення:

		14.02.2008 р.



		Дата оновлення:

		22.06.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:

		uaBBB





		Прогноз:

		стабільний





Наданий в результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.


Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» за 2009 рік, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		14.02.2008

		18.03.2008

		25.12.2008

		10.03.2009

		02.04.2009

		19.05.2009

		10.12.2009

		22.06.2010



		Рівень кредитного рейтингу

		uaA- (попередній)

		uaA-

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB



		Прогноз

		стабільний

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний

		негативний

		негативний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження, відкликано статус рейтингу «попередній»

		зниження зі зміною прогнозу

		внесення у Контрольний список зі зміною прогнозу

		виведення з Контрольного списку зі збереженням прогнозу 

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження зі зміною прогнозу





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 


«Стабільний» прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» підтримується:


· природною монополією Емітента у Житомирській області з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами;


· високим рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» обмежується:


· борговим навантаженням Емітента;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить Емітент.


Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Показник

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		Актив/Пасив

		285 641

		335 341

		933 112

		1 111 040

		1 123 987

		1 116 677



		Основні засоби

		199 181

		196 396

		787 967

		760 411

		748 790

		777 522



		Довгострокові фінансові інвестиції

		23 504

		58 822

		73 447

		241 035

		264 967

		264 289



		Дебіторська заборгованість 

		38 985

		20 357

		34 961

		38 110

		40 095

		34 464



		Власний капітал

		244 588

		255 368

		860 888

		802 853

		814 201

		798 159



		Кредити банків

		16 197

		39 955

		41 765

		131 800

		145 553

		150 895



		Кредиторська заборгованість 

		22 770

		38 831

		24 207

		67 689

		53 518

		57 683





Основні показники операційної діяльності

		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009



		Фінансові результати, тис. грн.



		Чистий обсяг продажу

		364 333

		441 431

		532 495

		705 019

		385 459

		781 818



		Валовий прибуток/ збиток

		41 286

		43 581

		11 841

		72 970

		53 085

		80 590



		Операційний прибуток/ збиток

		22 904

		37 149

		4 369

		(13 175)

		37 025

		44 360



		Чистий прибуток/ збиток

		12 274

		20 560

		222

		(38 667)

		15 892

		501



		EBITDA

		44 549

		65 176

		61 923

		68 847

		61 014

		89 007



		Показники рентабельності, %



		



		Валова рентабельність

		11,3

		9,9

		2,2

		10,4

		13,8

		10,3



		Операційна рентабельність

		6,3

		8,4

		0,8

		-

		9,6

		5,7



		Рентабельність діяльності

		3,4

		4,7

		0,0

		-

		4,1

		0,1



		Рентабельність EBITDA

		12,2

		14,8

		11,6

		9,8

		15,8

		11,4





ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» є енергопостачальною компанією, основними видами діяльності якої є постачання та передача електроенергії за регульованим тарифом та передача електроенергії місцевими (локальними) мережами споживачам.


Основним власником аналізованого підприємства є компанія VS Energy International N.V., яка володіє 91,6% від загальної кількості акцій. Згідно з публічною інформацією, VS Energy International N. V. (Нідерланди) також володіє пакетами акцій низки інших енергопостачальних підприємств України. Проте консолідована фінансова звітність групи та прямі операційні зв’язки між цими підприємствами відсутні, тому рейтингове агентство оцінювало кредитоспроможність виключно ВАТ «ЕК «Житомиробленерго».  


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» відображує його монопольне становище з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами на території Житомирської області, а також високий рівень розрахунків абонентів за спожиту електроенергію. При цьому рівень кредитного рейтингу обмежується борговим навантаженням, залежністю компанії від державного регулювання галузі та ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine». 


Зміна прогнозу з «негативного» на «стабільний» зумовлена зміною структури банківських кредитів на користь довгострокових, що знизило тиск на ліквідність аналізованого підприємства. 


Варто зазначити, що виконання зобов’язань за облігаціями серії В забезпечені порукою ВАТ «Готель «Прем’єр-Палац». Проте, враховуючи високе боргове навантаження Поручителя та погіршення фінансових результатів його діяльності, рейтингове агентство вважає, що кредитний рейтинг цього випуску облігацій підтримується кредитоспроможністю лише ВАТ «ЕК «Житомиробленерго».  


Виробництво електричної енергії електростанціями, які входять до ОЕС України, за 2009 рік склало 172 899,6 млн. кВт*год, що на 9,8% менше показника попереднього року. При цьому споживання електроенергії (брутто) зменшилося на 8,7% – до 169 018,1 млн. кВт*год. Скорочення споживання та генерації електроенергії є наслідком зменшення попиту на електроенергію з боку основних галузей-споживачів, тоді як споживання електроенергії населенням зросло. Рівень розрахунків за електроенергію знизився у результаті зменшення платоспроможності кінцевих споживачів внаслідок кризових явищ в економіці. У 2010 році очікується підвищення роздрібних тарифів, а також ріст попиту на електроенергію, що дозволяє прогнозувати зростання виручки енергопостачальних компаній.    

ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» є природним монополістом з постачання та передачі електроенергії локальними мережами, загальною довжиною 36,3 тис. км на території Житомирської області площею 29 827 кв. км (Таблиця 1).

Таблиця 1. Динаміка основних показників виробничої діяльності ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


		Показник

		Од. виміру

		2006

		2007

		2008

		І півр. 2009

		ІІ півр. 2009

		2009



		Площа території, на якій здійснюється діяльність

		кв. км

		29 827

		29 827

		29 827

		29 827

		29 827

		29 827



		Кількість абонентів, всього

		од.

		574 401

		574 631

		576 920

		579 325

		582 955

		582 955



		     в т.ч. населення

		од.

		561 914

		561 221

		562 995

		565 378

		568 850

		568 850



		Загальна довжина електричних мереж

		км

		37 255

		37 245

		36 330

		36 358

		36 035

		36 035



		Витрати електроенергії в мережах, фактичні

		тис. кВт*год

		372 577

		387 285

		396 918

		188 197

		207 943

		396 140



		Витрати електроенергії в мережах, нормативні

		тис. кВт*год

		377 503

		390 529

		411 455

		203 926

		210 492

		414 418



		Обсяг передачі електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		1 846 171

		1 943 166

		2 437 683

		977 798

		981 252

		1 959 050



		Обсяг постачання електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		1 805 586

		1 863 191

		2 331 825

		946 770

		950 270

		1 897 040



		     в т.ч. населення

		тис. кВт*год

		546 047

		542 415

		659 212

		355 296

		362 602

		717 898





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


Обсяги передачі електроенергії ВАТ «Житомиробленерго» за 2009 рік, порівняно з попереднім роком, знизилися на 19,6% – до 1 959 050 тис. кВт*год, постачання на 18,6% – до 1 897 040 тис. кВт*год. Зниження пов’язано зі зменшенням попиту зі сторони промислових та прирівняних до них споживачів, оскільки по поставкам населенню зафіксовано ріст на 8,9%. 

Основним постачальником електроенергії для ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» є ДП «Енергоринок», фактично аналізоване підприємство є посередником між ним та кінцевими споживачами. Тарифи на передачу та постачання електроенергії встановлюються Національною комісією регулювання електроенергетики. Середньорічні тарифи на передачу та поставку електроенергії у 2009 році збільшилися на 17‑18%, що компенсувало зниження обсягів передачі і поставок електроенергії. 

Відсоток оплати за спожиту електроенергію збільшився до 100,6%. Заборгованість споживачів за поставлену електроенергію зменшилася з початку року на 5,8% – до  24 662  тис. грн., найбільшим боржником на кінець 2009 року було населення (74,4% у структурі заборгованості). 


Приріст активів ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» з початку 2009 року склав 0,5% – до 1 116 677 тис. грн. на кінець грудня. Основною складовою активів були необоротні активи (95,2%), у складі пасиву переважав власний капітал (71,5%).   


За рахунок зростання тарифів на передачу і поставку електроенергії, чистий дохід ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» за 2009 рік збільшився на 10,9% – до 781 818 тис. грн. Прибуток від операційної діяльності перевищив склав 44 360 тис. грн., тоді як за 2008 рік підприємство отримало збиток від операційної діяльності у розмірі 13 175 тис. грн. Чистий прибуток за підсумками 2009 року склав 501 тис. грн. Порівняно з 2008 роком, показники рентабельності мали різноспрямовану динаміку (Таблиця 2). 


Таблиця 2. Динаміка показників рентабельності ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», %


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009



		Валова рентабельність

		11,3

		9,9

		2,2

		10,4

		13,8

		10,3



		Операційна рентабельність

		6,3

		8,4

		0,8

		-

		9,6

		5,7



		Рентабельність діяльності

		3,4

		4,7

		0,0

		-

		4,1

		0,1



		Рентабельність EBITDA

		12,2

		14,8

		11,6

		9,8

		15,8

		11,4





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг» 


Зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» за розміщеними облігаціями серії А та В станом на 31.12.2009 р. складали 105 563 тис. грн. Емітент своєчасно і у повному обсязі здійснює виконання зобов’язань як з виплати відсоткового доходу так і з дострокового викупу облігацій. Зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» за банківськими кредитами на кінець грудня 2009 року становили 150 895  тис. грн., з них 90% – за короткостроковими позиками. Проте за рахунок отримання у І кварталі 2010 року довгострокових кредитів від ПАТ «Альфа-Банк» компанія погасила частину короткострокових кредитів, що змінило структуру боргу підприємству та знизило тиск на ліквідність. 


З початку 2009 року чистий борг ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» внаслідок збільшення зобов’язань за короткостроковими кредитами збільшився на 11,8% і станом на 31.12.2009 р. склав 256 126 тис. грн. При цьому показник EBITDA за 2009 рік збільшився, порівняно з попереднім роком, у 2,8 рази – до 89 007 тис. грн.  (Таблиця 3).

Таблиця 3. Динаміка показників боргового навантаження ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


		Показник

		Од. виміру

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009



		EBIT

		тис. грн.

		23 244

		39 317

		5 758

		26 993

		49 672



		EBITDA

		тис. грн.

		44 549

		65 176

		61 923

		46 076

		89 007



		Чистий борг

		тис. грн.

		13 567

		36 397

		45 509

		229 031

		256 126



		EBIT / фінансові витрати

		рази

		36,4

		16,7

		1,6

		3,0

		1,1



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		0,3

		0,6

		0,7

		5,0

		2,9





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Таким чином, боргове навантаження ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»  знизилося та перебуває на прийнятному для такого рівня кредитного рейтингу рівні: чистий борг на 31.12.2009 р. перевищував показник EBITDA за 2009 рік у 2,9 рази. 


Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових забезпечених облігацій ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» серії В підтверджено на рівні uaВВВ, прогноз змінено на «стабільний».

		Генеральний директор 

		С. А. Дубко



		Начальник відділу корпоративних рейтингів 

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1

Балансові дані ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», тис. грн. 

		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		5 311

		3 941

		2 455

		633

		559

		533



		• первісна вартість

		7 871

		8 193

		8 571

		8 669

		8 703

		8 781



		• знос

		2 560

		4 252

		6 116

		8 036

		8 144

		8 248



		Незавершене будівництво

		4 383

		20 414

		22 606

		32 980

		36 509

		19 190



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		199 181

		196 396

		787 967

		760 411

		748 790

		777 522



		• первісна вартість

		468 686

		486 988

		3 203 172

		3 166 443

		3 164 634

		3 210 714



		• знос

		269 505

		290 592

		2 415 205

		2 406 032

		2 415 844

		2 433 192



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		2 604

		2 100

		0

		144 733

		186 038

		186 037



		• інші фінансові інвестиції

		20 900

		56 722

		73 447

		96 302

		78 929

		78 252



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		77

		46

		13

		1 126

		1 126

		0



		Відстрочені податкові активи

		620

		447

		1 114

		1 915

		1 915

		1 730



		Усього за розділом І

		233 076

		280 066

		887 602

		1 038 100

		1 053 866

		1 063 264






		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		5 783

		6 367

		6 501

		6 604

		8 109

		7 164



		• незавершене виробництво

		0

		0

		0

		25

		160

		16



		• товари

		17

		20 932

		43

		17 172

		7 717

		6 993



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		32 461

		10 571

		22 506

		24 522

		25 929

		24 251



		• первісна вартість

		60 102

		23 794

		22 506

		26 909

		28 312

		25 355



		• резерв сумнівних боргів

		27 641

		13 223

		0

		2 387

		2 383

		1 104



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		301

		6 448

		7 840

		9 715

		4 871

		5 562



		• за виданими авансами

		0

		2 187

		2 303

		1 428

		6 840

		3 398



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		6 146

		1 105

		2 299

		1 319

		1 329

		1 253



		Поточні фінансові інвестиції

		2 179

		1 558

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		4 171

		4 745

		1 797

		8 326

		11 042

		332



		• в іноземній валюті

		

		

		

		

		

		



		Iншi оборотнi активи




		1 253

		1 324

		2 171

		3 809

		4 112

		4 426



		Усього за розділом ІІ

		52 311

		55 237

		45 460

		72 920

		70 109

		53 395



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		254

		38

		50

		20

		12

		18



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		285 641

		335 341

		933 112

		1 111 040

		1 123 987

		1 116 677








Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»

Балансові дані ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» (продовження), тис. грн.


		ПАСИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		30 600

		30 600

		30 600

		30 600

		30 600

		30 600






		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		163 742

		164 762

		748 978

		706 168

		700 572

		678 963



		Резервний капітал

		4 106

		5 134

		5 145

		5 356

		5 356

		5 356



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		46 140

		54 872

		76 165

		60 729

		77 673

		83 240



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		244 588

		255 368

		860 888

		802 853

		814 201

		798 159



		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		0

		0

		711

		3 141

		4 641

		4 337



		Інші забезпечення

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		0

		0

		711

		3 141

		4 641

		4 337



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		16 197

		25 455

		0

		15 000

		15 000

		15 000



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		1 541

		1 187

		5 541

		105 557

		106 074

		105 563



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІІ

		17 738

		26 642

		5 541

		120 557

		121 074

		120 563



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		0

		14 500

		15 000

		39 800

		53 553

		58 895



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		0

		26 765

		77 000

		77 000

		77 000



		Векселі видані

		545

		0

		0

		0

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		1 648

		0

		1 111

		33 479

		15 830

		12 802






		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		5 632

		7 370

		13 658

		23 407

		25 738

		30 006



		• з бюджетом

		3 300

		1 686

		2 104

		2 696

		2 207

		2 394



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		819

		585

		1 335

		1 155

		2 024

		2 780



		• з оплати праці

		1 590

		2 127

		2 233

		3 539

		4 282

		6 564



		• з учасниками

		5 777

		1 474

		2 845

		2 586

		2 041

		2 063



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		4 004

		25 589

		921

		827

		1 396

		1 074






		Усього за розділом ІV

		23 315

		53 331

		65 972

		184 489

		184 071

		193 578



		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		285 641

		335 341

		933 112

		1 111 040

		1 123 987

		1 116 677





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


Додаток до рейтингового звіту №2

Дані звіту про фінансові результати ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», тис. грн.

		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		437 200

		529 721

		638 845

		846 023

		462 551

		938 182



		Податок на додану вартість

		72 867

		88 290

		106 350

		141 004

		77 092

		156 364



		Акцизний збір

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		364 333

		441 431

		532 495

		705 019

		385 459

		781 818



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		323 047

		397 850

		520 654

		632 049

		332 374

		701 228



		Валовий:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		41 286

		43 581

		11 841

		72 970

		53 085

		80 590



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		20 674

		24 482

		26 962

		6 444

		3 127

		6 875



		Адміністративні витрати

		11 068

		10 382

		14 824

		20 309

		13 841

		28 787



		Витрати на збут

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні витрати

		27 988

		20 532

		19 610

		72 280

		5 346

		14 318



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		22 904

		37 149

		4 369

		0

		37 025

		44 360



		• збиток

		0

		0

		0

		13 175

		0

		0



		Доход від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші фінансові доходи

		206

		41

		2

		1

		66

		102



		Інші доходи

		8 025

		15 939

		3 073

		4 370

		116 847

		145 248



		Фінансові витрати

		638

		2 358

		3 673

		26 142

		20 194

		44 513



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші витрати

		7 685

		13 771

		1 684

		2 182

		112 144

		139 936






		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		22 812

		37 000

		2 087

		0

		21 600

		5 261



		• збиток

		0

		0

		0

		37 128

		0

		0



		Податок на прибуток

		22 812

		37 000

		2 087

		0

		21 600

		4 760






		=Чистий:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		12 274

		20 560

		222

		0

		15 892

		501



		• збиток

		0

		0

		0

		38 667

		0

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		24 989

		34 251

		40 532

		36 183

		18 247

		39 746



		Витрати на оплату праці

		40 050

		47 539

		57 100

		91 769

		53 259

		109 192



		Відрахування на соціальні заходи

		14 426

		16 517

		21 072

		29 853

		17 165

		38 217



		Амортизація

		21 305

		25 859

		56 165

		42 706

		19 286

		39 335



		Інші операційні витрати

		28 299

		26 048

		26 818

		150

		15 245

		34 260



		РАЗОМ

		129 069

		150 214

		201 687

		200 661

		123 202

		260 750





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		22 812

		37 000

		2 087

		(37 128)

		5 261






		Коригування на:

		

		

		

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		21 305

		25 859

		56 165

		42 706

		39 335



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		0

		0

		711

		2 430

		1 236



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		0

		1

		(2)

		54 025

		2 960



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		(546)

		149

		(1 391)

		(2 189)

		(5 414)



		Витрати на сплату відсотків

		638

		2 340

		3 673

		26 142

		43 930



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		44 209

		65 349

		61 243

		85 986

		87 308



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		45 350

		(1 583)

		4 862

		(19 134)

		12 100



		• витрат майбутніх періодів

		(80)

		216

		(12)

		30

		2



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		(59 784)

		29 619

		(15 995)

		46 327

		(10 006)






		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		29 695

		93 601

		50 098

		113 209

		89 404






		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		(628)

		(2 340)

		(4 072)

		(25 541)

		(43 930)



		• податки на прибуток

		(11 273)

		(21 592)

		(4 589)

		(5 760)

		(3)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		17 794

		69 669

		41 437

		81 908

		45 471



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		17 794

		69 669

		41 437

		81 908

		45 471



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		6 739

		11 506

		36 215

		142 586

		143 854



		• необоротних активів

		281

		164

		82

		22

		72



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		158

		41

		0

		0

		190



		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		0

		0

		5 912

		0

		1 126



		Придбані:

		

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		(7 689)

		(46 531)

		(50 016)

		(317 324)

		(162 448)



		• необоротні активи

		(19 660)

		(32 886)

		(20 103)

		(40 104)

		(48 309)



		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		(8 962)

		(8 326)

		(183)

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(29 133)

		(76 032)

		(28 093)

		(214 820)

		(65 515)





		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(29 133)

		(76 032)

		(28 093)

		(214 820)

		(65 515)







Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані позики

		44 343

		28 157

		45 340

		355 370

		66 370






		Інші надходження

		0

		0

		0

		100 131

		0



		Погашення позик

		(50 044)

		(5 260)

		(43 530)

		(261 888)

		(51 190)



		Сплачені дивіденди

		(115)

		(15 960)

		(18 104)

		(147)

		(170)



		Інші платежі

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(5 816)

		6 937

		(16 294)

		193 466

		15 010






		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		(5 816)

		6 937

		(16 294)

		193 466

		15 010






		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		(17 155)

		574

		(2 950)

		60 554

		(5 034)







Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»
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