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HapaHuin y pe3ynbTaTti peMTUHIOBOro aHanisy KpeauTHUN PenTUHT BU3HA4YeHo 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOIO LUKamo, Ha WO BKa3yloTb nitepu
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTUHIoBa LuKana 403BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHm 6e3
ypaxyBaHHsSi CYBEPEHHOrO puU3nKy Ta Npu3HayeHa Afisi BUKOPUCTaHHS eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noavyarbHykamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBamu,
nocepegHukamu Ta iHBecTopamu Ha PiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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PetiThhrose a

BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpegut-PedTHHr» BUKOPHUCTOBYBaIO (piHAHCOBY 3BITHICTE 3AT «ABiakommaHis
«AepocBity 3a lmiBpigus 2008 poky, a TakoX BHYTpImIHIO iHbOpMAaIiio, HamgaHy
MIIIPUEMCTBOM y XOJIi PEUTHHTOBOTO IMporiecy. bymo mpoanamizoBaHo iH(bOpMaIIiio
CTOCOBHO yCiX iICTOTHHX aCIleKTiB MisUTbHOCTI TOBApPHUCTBA.

KpenutHuii peWTHHT TPYHTYEThCS Ha iH(oOpMarlii, HamaHii caMUM MIATPUEMCTBOM, a
TaKOX Ha 1HMIK iH(OpMaIli, Mo € y PO3MOPSIKCHHI PEHTHHTOBOTO arcHTCTBA Ta
BBKAETHCS HANMiIHHOI0. PiBeHb KpPEOWUTHOTO PEUTHHTY 3alIeKUTh B  SKOCTI,
OJTHOPIAHOCTI Ta TOBHOTHU 1H(OpPMAITii, IO € Y PO3MOPSIHKEHHI pEHTHHTOBOTO arc¢HTCTBRA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

[ara 07.09.2005 27.09.2007 27.12.2007 28.03.2008 13.06.2008 29.12.2008
PiBeHb kpeauTHOro penTuHry uaA uaA uaA uaA uaA uaBBB
MporHo3 cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui HeraTMBHUN HeraTMBHUNA
PeitTuHrosa aist BM3HAYEHHS  MIOTBEPMKEHHS  MIATBEPMKEHHS  MIATBEPMKEHHS  MiATBEPMKEHHS 3HUXKEHHS!
3i 3MiHOK
nporHoay

Bu3HayeHHS NOTOYHOro KpeauTHoOro peﬁTuHry

Ilo3nmuansauk  ab0 oOkpemmid OOproBuit  iHCTpyMeHT 3 peiituaroMm uaBBB
xapaktepusyetrbess JJOCTATHBOIO kpeauToCIipOMOXKHICTIO TOPIBHSAHO 3 IHIIAMH
YKpaiHCBbKUMH  TMO3WYaJbHUKaMH  a0o0  OOproBUMH  iHCTpYMEHTaMH.  PiBEHb
KPEIUTOCIIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECTPHUATIMBUX  KOMEPIIHHHX,
(hiHAHCOBHX Ta EKOHOMIUYHHUX YMOB.

HeraTuBHuii MporHo3 BKa3ye Ha MOXIJIMBICTh 3HWKEHHS PEUTHHTY MPOTATOM POKY MpU
30epeXeHHI HETaTUBHUX TEHICHITIH Ta peari3allii MOTOYHUX PU3HKIB.
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PiBeHb kpeauTHOro penTuHry 3AT «ABiakOMnaHis «AepocCBiT» NiATPUMYETbCS:

. MPOBIAHUMH MO3UILISIMU KOMIIaHii Ha YKpaiHCbKOMY PUHKY aBiallepeBe3€Hb.

PiBeHb kpeauTHOro peMTuHry 3AT «ABiakoMnaHifa «AepocCBiT>» 06MeXXyeTbCA:

. HEeCTaOITPHUMU TIOKa3HWKaMH TOCIOAAPCHKOI MiSUIBHOCTI Ta 3HAYHUM BIUIMBOM
(aKTOpy CE30HHOCTI; OTpUMaHHsIM 30UTKiB 3a miacymkoM I miBpiuust 2008 poky;

. OYiKYBaHMM 3HIDKCHHSM IIONUTY 3a OJHOYACHOTO IiJABHINEHHS KOHKYpPEHIIi Ha
BITYM3HAHOMY PHHKY 3 OOKY MI>KHApOJHHX aBiallepeBi3HUKIB;

o iH(OPMAITIHOIO 3aKPUTICTIO Ta HEITPO30PICTIO.
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OCHOBHiI NOKAa3HUKM

OcHOBHi 6anaHcoBi NOKa3HUKU, TUC. TPH.

CratTa GanaHcy 2005 2006 2007 1 k8. 2008 | nip. 2008
AxTuBu 4250218 466 998,7 6933174 1200 969,5 769 633,4
OcHoBHi 3acotu 145 852,8 143 041,0 161 400,7 727 826,7 263 628,2
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu Ta NoCnyry 50703,2 58 237,6 349 405,5 141972,6 158 228,6
Briachuit kanitan 95508,2 740147 95674,9 525249,8 (48 654,7)
MoToYHi 3060B's13aHHs! 204 2774 2438341 426 231,0 463 965,9 515674,5
KopoTkocTpokosi kpeauTy GaHkiB 34 508,3 74100,0 110 633,5 180 632,6 178 455,8
OCHOBHi NOKa3HMKU AiANbHOCTI, TUC. TPH.

Moka3Huk 2005 2006 2007 I niep. 2008
Yucuit obesir npogaxis 1254 219,0 1506 415,4 2147 364,9 1340434,9
Banoswit npubyTok/ 36uTok 183 785,0 172 275,9 253 289,4 (39616,1)
Onepaiitimit npubytok/ 36uTok 10 874,0 (17 336,7) 56 427,7 (211 149,4)
Yuctui npubyTok / 36uTok 1105,0 (20 758,5) 21720,3 (222 536,9)
EBITDA 38 556,9 (8069,3) 109 057,6 (97 574 4)
* - noxasznux EBITDA pospaxosano 3a nonepeonui 12 micsayis
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OcHoBHUMH HanpsMaMmu TisTbHOCTI 3AT «ABiakoMITaniss «AepOCBIT» € HalaHHS TOCTYT
3 MACAKUPCHKUX 1 BaHTAKHUX aBiallifHUX MEepEeBE3CHb HAa BHYTPIIIHIX Ta MIXHAPOIHUX
Mmapmpytax. Kommanis € migepoM cepen BITYM3HAHUX MiJNPUEMCTB wi€l ramysi. Y
2007 poui OyJ0 CTBOpPEHO amibsiHC «YKpalHCbKa aBialliiHa Tpyma» MK MPOBIIHUMH
yKpaincekumu aBianepeBizHukamu — 3AT «ABiakoMmnanist «AepocBiT 1 «JloHbacaepo».
[Tiznime y 2007 pomi aBiakomnaHis npuadana kopropaTusHi npasa TOB «ABiakoMmnaHis
«donbacaepo». CmipHe MUTaHHS IIOJO 3€MJIBHUX IUISHOK Ta MaiiHa B aepomopTi
«bopucniney 0yno BupimeHo HanpukiHmi 2007 poKy Ha KOPUCTh JEPKaBH.

CBiTOBHI PHHOK MacaXHPChKUX aBiallepeBe3eHb JAEMOHCTPYE HANIIBHUIII TEMITH POCTY
cepen ycix BuaiB Tpancnopty. Ilpore y II miBpiuui 2008 poky Ha CBITOBOMY pHKHY
aBiallilHUX TIEPEeBE3CHb IOYalld CIIOCTEPIraTUCS HETAaTHBHI TEHJCHIIIi, MOB’s3aHi 3
3aralbHOEKOHOMIYHOI KpH3010, 30Kpema y koBTHI 2008 poky macaxupooOopoT
3MeHIUBCA Ha 1,3% MOpIBHAHO 3 BiIMOBIHUM TNEPiOJOM IMONEPETHBOTO POKy. st
ranysi xXapakTepHOI0 € BHCOKAa YyTJIMBICTH 10 IiH Ha HaQTy, ska (GopMye OCHOBHY
yacTuHy coOiBapTocTi mocayr. [IpoTsrom ocranHiX MicsliB LiHU Ha HadTy Ta aBiawiiiHe
MaJbHE CYTTEBO 3HU3WIKNCH, IO IIOB’S3aHO 31 3MEHIICHHSM IIONUTY HAa CHPOBHHY
BHACIIIJIOK CBiTOBOi eKOHOMIUHOI Kpu3u. IIpoTsrom ciuns-nucromana 2008 poxy Oyio
MIEPEeBE3CHO 5,8 MIIH. macaxkupiB, mo Ha 28,2% NEpeBUIIIIO MOKA3HUK aHAJIOTIYHOTO
nepioAy morepenHsoro poky. [Ipore ciij 3a3HAYMTH, MO MPOTATOM OCTaHHIX MICSIIB
CIIOCTEPIra€ThCsl CKOPOYCHHS TEMITIB 3pPOCTAaHHS MIDKHAPOJHUX aBiallepeBEe3CHb 1
KUTBKOCTI 4apTepHUX peiciB. /o OCHOBHUX PHUHKOBHUX PH3HKIB HAJCKATh IMOCHIICHHS
KOHKYPEHIIii 3 00Ky BEIMKUX MI’)KHAPOJHHUX aBiaKOMITaHiH.

YV Ixksaprami 2008 poky 3AT «ABiakoMIiaHiss «AepoCBiT» 30UIBIIIIO KiIBKICTH
nepeBe3eHnx macaxupiB Ha 33% — mo 471,9 tuc. ocib, Ta macaxupoodbopoT Ha 29%,
MOPIBHSHO 3 BIIOBIIHUAM ITEPi0IOM MOTEPEIHEOTO POKY. Y 3BITHOMY IEpiozi BUTPATH
Ha 1 000 mac.*xkm 3pocim Ha 39%, Toxi sixk moxomum Ha 1 000 mac.*xkm 30imbIIMIIMCS Ha
26%. lle BimOyiocs BHACHIJOK CYTTEBOIO IOAOPOKYAHHS TamuBa — y 2,3 pasw,
mopiBHAHO 3 ciuHeM-0Oepe3neM 2007 poky. Cranom Ha 01.04.2008 p. mapk MOBITPSHHX
cyneH 3AT «ABiakoMITaHisi «AepoCBIT» HalidyBaB 15 jiTakiB y Ji3UHTY (Y TOMY YHCHI
3 manexkoMmarictpanbHuX) Ta omwH BiuacHuid. Y 2007 pomi 3AT «ABiakommanis
«AepocBiTy yKIanma KOHTpakT Ha npuadanas y 2011-2012 pp. 7 mitakiB Boeing 737-800,
a TaKO pe3epBYBaHHS MpaBa Ha OTpUMAHHS 111 7 jritakiB nmpotsirom 2008-2015 pp.

IIpotsrom ImiBpiuus 2008 poxy Bamota Oamancy 3AT «ABiakoMmmaHis «AepocBiT»
3pocna Ha 11,0%, MOpiBHAHO 3 MOYaTKOM POKY, JOCATHYBIIHN 769,6 MITH. TpH. CTAaHOM Ha
01.07.2008 p. I'01OBHIM YMHHHUKOM 3pPOCTAHHS CTANO 301IBIIICHHS BapTOCTI OCHOBHHUX
3aco0iB, BenmnuuHa KX 30UTbmmnacs Ha 31,2% — mo 263,6 muH. rpH. (34,2% akTuBIB).
Bmacamii kamitan 3AT «ABiakommasiss «AepocBIT» 3a MIACYMKaMH CIYHSA-YCPBHSA
2008 poxy ckiaB (-)48,6 MITH. TPH., IO TOSCHIOETHCS 3HAYHUM PO3MIPOM HEMOKPHUTOTO
30uTKy — 239,4 MutH. TpH. OOCST JOBrOCTPOKOBHX 3000B’s3aHb IMiMPHUEMCTBA HA KiHEIb
I miBpivus 2008 poxy mpakTudHO HEe 3MiHHBCS 1 ckimaB 37,1 muH. TpH. IloTOuHI
3000B’s13aHHS 3aJMILAIOTHCS HAHOLIBIINM pO3iJOoM NacuBiB KoMnadii — 515,7 MIIH. TpH.
(67% BanroTH OayaHcy).

3a migcymkamu | miBpivust 2008 poky unctuii noxiza Bix peamizanii 3AT «ABiakoMnaHis
«AepocBiT», OPIBHIHO 3 BIAMOBITHUM MEPIOJOM IONEPEAHBOTO POKY 30UIBIIMBCS Ha
58,1% 1 ckmaB 1 340,4 MaH. TPH. 3a pesympratamu | miBpiwus 2008 poky
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3AT «ABiakommaHiss «AepocBiT» 3a3Hajlo0 30UTKIB — YHCTHA 30WTOK CKJIaB
(-)222,5 muH. TpH., ToAi K y [ miBpiydi 2007 poKy moka3HUK cTaHOBUB (-)30,4 MIIH. TpH.
BinnoBigHO MOKa3sHUKH PEHTAOETBHOCTI MOTIPIIMIKCS, TOPIBHAHO 3 aHaJOTIYHUM
NepioIoM MOIMEPEAHBOTO POKY.

3a migcymkamu I miBpivus 2008 poky 3aboproBanicts 3AT «ABiakoMmaHiss «AepocBiT»
3a OaHKIBCBKMMHU To3uKamu 3pocia Ha 37% — go 193,0 muH. rpH. (25% BamoTH
Oanancy). 3aboproBaHicTb Ma€ NEPEBAXHO KOPOTKOCTPOKOBHH Xxapaktep (92%
OaHKiBCbKHMX MO3WK). 3HaueHHs nmoka3zHuka EBITDA 3AT «ABiakommnanis «AepocBiT»,
po3paxoBaHOro 3a TmomepeaHi 12 wicsmiB, craHoBwio (-)97,6 MITH. TPH., TPOTH
88,7 mau. TpH. 3a 2007 pik. Ymctuii Oopr, MOPiBHAHO 3 IOYATKOM 3BITHOTO POKY,
30umpImBCes Ha 18,9% i cknas 177,4 MutH. TpH.
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BUCHOBOK

3a pesyibTaTaMu aHalizy KpeauTHH pedTHHr 3AT «ABiakoMmaHisi «AepocBiT» 3HUKEHO 10 PiBHS

uaBBB, nporuo3 «HeraTuBHUIN».

I'enepajabHuii 1MpeKTOP C. A. /lyoko
HavaabHHK BiAZijly KopnopaTiBHHUX PeliTHHTIB . 0. Menvnuk
DiHAHCOBMI aHANITHK BilIiJly KOPIOPATHBHUX LI JJuxuin
peiiTuHriB
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Aopatku

PentuHrosuit 3BiT (ASVT-001-013) — 3AT «AsiakomnaHist «AepocBiT»



Banancosi paHi 3AT «ABiakomnaHis «AepocBiT», TUC. IPH.

[ogaTtok 0o perTuHroBoro 3eiTy Net

CrarTa 6anaHcy 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007 01.01.2008 01.07.2008
Heo6opomHi akmueu 223 280,5 235728,3 238740,7 269 610 353755,5
HemarepianbHi aktvsm 19.001,9 14795,3 10631,6 6 081,1 38475
HesasepLueHe GyaiBHALTBO 8882,8 137401 17 532,5 15 842,0 20 068,4
OcHoBHi 3acotm 139 702,6 145 852,8 143 041,0 161 400,7 263 628,2
[loBrocTpokoBi (hiHaHCOBI iHBECTULT: 53426,9 59 553,4 591175 65 580,8 64 647,3
33 MeToAOM y4acTi B KaniTani WX NiAnpUeMcTB 51821,0 59 552,5 59 116,6 65579,9 64 646,4
iHLi (hiHaHCOBI iHBECTULT 1605,9 0,9 0,9 0,9 0,9
BincTpoueHi nogatkosi akTvBum 1152,2 420,1 70182 19287,0 0,0
IHWi HeoBOPOTHI aKkTUBK 11141 1366,6 1399,9 14184 1564,1
0O6opomHi akmusu 171 883,7 184 794,2 224 865,0 420 882,0 403 460,4
Bupo6Hwui 3anacu 18 657,0 207216 235475 372357 44 675,2
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu 56 926,8 50703,2 58 237,6 172 876,2 158 228,6
- pe3epB CyMHiBHUX Bopris 0,0 17923 1792,3 2490,0 2436,9
[lebitopcbka 3a60proBaHicTb 3a po3paxyHkamu:
- 3 GtomKeTom 19192,8 298104 339185 814934 787956
- 32 BUAAHUMM aBaHCAMM 39897,9 44 457,2 62 947,5 90 014,0 83128,3
3 HapaxoBaHWX A0X0giB 2437 0,0 0,0 0,0 0,0
i3 BHYTPILUHIX po3paxyHkis 2214 0,0 0,0 0,0 0,0
[HWwa noTo4Ha AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 6008,2 69539 82119 50219 6 683,8
["POLLOBI KOLUTK Ta X eKBIBANEHTH:
- B HaLjioHanbHil BanoTi 5688,0 11336,0 19404,5 34388 83738
- B iHO3eMHil BanioTi 25047,9 20811,9 18 597,5 30802,0 23 575,1
Bumpamu maii6ymix nepiodie 4840,0 44993 3393,0 28254 12417,5
Bcboro aktusu 400 004,2 425021,8 466 998,7 693 317,4 769 633,4
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CrarTa 6anaHcy 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007 01.01.2008 01.07.2008
BnacHuti kaniman 81900,3 95 508,2 74 014,7 95 674,9 -48 654,7
CratyTHuiA Kanitan 19 362,5 19 362,5 19 362,5 19 362,5 19 362,5
[lopaTkoBui BKNaaeHuiA kanitan 27 4436 27 443,6 27 4436 27 443,6 27 4436
IHLWMiA fopaTKoBUIA KaniTarn 711539 69 826,2 66 697,0 66 237,0 143 978 4
Heposnoainexuit npubyTok (HEMOKpUTMA 36UTOK) (19 768,6) (17 662,0) (39 488,4) (17 368,2) (239439,2)
HeonnayeHwuii kanitan (16 291,1) (3462,1) 0,0 0,0 0,0
3abe3neyeHHs HacCMynHUX eumpam i nnamexie 9014,6 7 647,2 11 609,7 29 245,8 39 271,2
[fos2ocmpokoei 30608 ‘A3aHHs 44 300,1 56 474,2 64 378,5 37117,4 37 140,5
[loBrocTpokoBi kpeauTy 6aHkiB 15916,2 22 386,7 2717750 0,0 14 546,7
[HLWi [OBrocTPOKOBI (hiHAHCOBI 3060B'A3aHHA 28 383,9 34 087,5 34 087,5 371174 16 243,8
BinctpoueHi nopatkosi 30608’ s3aHHs 0,0 0,0 2516,0 0,0 6 350,0
TMomoyHi 30608 'A3aHHA 196 020,6 204 277,4 243 834,1 426 231,0 515 674,5
KopoTKoCTpOKOBI kpeanTth 6aHkis 43 363,6 34 508,3 74 100,0 110 633,5 178 455,8
lMoTouHa 3aboproBaHicTb 3a AOBrOCTPOKOBMMM 3060B'A3aHHSIMM 29 310,2 27 899,3 22851,3 35476,3 46 185,7
Bekceni BuaaHi 66,8 21,7 70,6 208,9 152,6
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy 103 758,3 116 282,9 1154437 213 073,1 231376,0
lMoTouHi 3060B'sI3aHHs 32 po3paxyHKamu: 18 433,5 23 388,2 283974 61739,9
- 3 OflepXaHnX aBaHciB 14 184,8 18 990,4 223453 48910,0 411614
- 3 bromkeToM 32721 37456 701,5 1083,0 1041,7
- 3 103abKMKETHIX NNATEXIB 230,4 2113 4714 624,8 7475
- 3i CTpaxyBaHHs! 0,0 0,0 803,5 1688,2 19234
- 3.onnat npaui 307,3 440,9 32642 6 689,1 6785,1
- 3 yyacH1Kamm 438,9 0,0 811,5 49,5 49,5
- i3 BHYTPILLHiX pO3paxyHKiB 0,0 0,0 0,0 26953 2695,3
[HwWi noToYHi 30608'A3aHHS 1088,2 2177,0 29711 5099,3 5100,5
foxodu matibymHix nepiodie 68 768,6 61114,8 73161,7 105 048,3 226 201,9
Bcboro nacueu 400 004,2 425021,8 466 998,7 693 317,4 769 633,4
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3BiT npo dinaHcoBi pesynbTatn 3AT «ABiakomnaHis «AepoCBiT», TUC. TPH.

JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

CratTsa fgoxopis / BUTpaT 2004 2005 2006 | niBp. 2007 2007 | niBp. 2008
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykuyii 9307268 12542189 15064154 8477381 21473649 13404349
CobiBapTicTb peanizoBaHoi NpoayKwji 7157772 10704335 13341395 756 386,2 18940755  1380051,0
Banosuti npu6ymox/ 36umox 154 949,6 183785,4 172 275,9 91 351,9 253 289,4 (39 616,1)
|HWi onepaLiiHi joxoam 7166,1 4186,6 4006,8 4652,3 14010,0 57148
AnMmiHicTpaTWBHi BUTPaTH 70015,3 91718,2 119 557,7 75524,2 169 969,4 115792,6
Butpatu Ha 36yT 64 441,9 72981,3 63914,9 34 878,7 226171 44 967,2
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 82717 12 398,2 10 146,8 7198,8 18 285,2 16 488,3
Mpubymok eid onepayitiHoi disnbHocmi/ 36umok 11 569,0 10 874,3 (17 336,7) (21 597,5) 56 427,7 (211 149,4)
®iHaHcoBi BUTPaTH 9647,0 97019 12 652,1 6612,8 12126,4 12446,3
IHWi nosapeanisaliiiHi goxoam 5979,6 87853 21309 115,5 275,8 90333
IHWi nosapeanisaLiitHi BUTpaTH 515,8 1362,3 759,9 23339 2679,1 29634
Mpubymok do onodamkysarHs/ 36umok 15 203,6 85954 -28 617,8 (30428,7) 41898,0 (217 525,8)
Mopatok Ha MpubyTokK 3800,9 44231 0,0 0,0 20 312,1 0,0
[loxop 3 nogatky Ha npubyTok 0,0 0,0 6517,6 0,0 0,0 0,0
Canbpno Haa3BuyanHNX [oXopiB-i BUTpaT (1703,5) -3067,8 1789,0 14 134,4 (5011,1)
MopaTtok 3 Hap3BKUYalHOro NPUBYTKY 0,0 0,0 4473 0,0 0,0 0,0
Yuctuin npnbytok/ 36UTOK 9 699,2 1104,5 (20 758,5) (30 414,7) 21720,3 (222 536,9)
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