PeuTtuHrosuu 3BiT RVRS 001-011
Npo OHOBJIEHHA KPeAUTHOIro PpeTUHry

OO’eKT peNTUHIYBaHHS: ©oproee 3060B’a3aHHA TOB «KomnaHist «PeBepc»
Tun penTuHry: [OBrOCTPOKOBUI KPEOUTHUIA PENTUHT 3@ HauioHanbHo
PEeNTUHIOBOLO LLKaNOoH
Twun 6oproBoro 30608B’s13aHHSA: iMeHHi LinboBi obnirauii
O6car Bunycky: cepii A — 30 380 000,00 rpH.
Ha 3aransHy cymy: 30 380 000,00 rpH.
HowmiHanbHa BapTiCcTb OAHiel obnirauii: cepii A — 40,00 rpH.
KinbkicTb obnirauin: cepii A — 759 500 wr.
3ararnbHa Kinbkictb: 759 500 .
TepmiH 0biry: 3 23 ciuHa 2007 poky Ao 22 ciyHa 2012 poky
TepMiH po3MiLLEeHHS: 3 23 ciyHg 2007 poky o 31 rpyaHsa 2010 poky
TepMiH noraleHHs: 3 23 ciuHa 2012 poky go 22 ntoTtoro 2012 poky
PentnHrosa gis: OHOBMNEHHS
[laTa BU3Ha4eHHS: 28.11.2006 p.
[aTa oHOBNEHHS: 11.06.2009 p.
PiBeHb kpeguTHOro perTuHry 6oproesoro
30608B'3aHHSA: uaBB
MporHos: cTabinbHumn

HapaHwi y pe3ynbTaTti peiTMHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PENTUHT BU3HA4YeHO 3a HauioHanbHOK pedTUHIOBOIO LUKAmo, Ha WO BKa3yloTb niTepu
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHIoBa Luikana A03BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noavyanbHukamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBaMu,
nocepegHukamu Ta iHBectopamu Ha iHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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PeliThHroBe areHTcTrBeo u

Jns mpoBeIeHHS TPOLEIypH OHOBJICHHS KPEIUTHOTO PEUTHHTY areHTcTBO «Kpeant-
Pefitunr» BukopuctoByBano ¢inaHcoBy 3BiTHiCTE TOB «Kommanis «PeBepe» 3a
I kBapTan 2009 poky, a TakoX BHYTpIIIHIO iH(opMalliio, HajaHy KOMIIAHIE0 Yy XOmi
PEUTHHTOBOTO MPOIIECY.

KpenuTHuii pedTHHT IpyHTY€ThC Ha iH(opMarii, HaJaHii caMUM €MiTEHTOM, a TAKOX Ha
iHIWiKA iHpOpMalii, MO € y pO3MOpPSIKEHHI PEUTHHTOBOIO areHTCTBAa Ta BBAXKAETHCA
HaAiHOI0. PiBEHb KPEAUTHOTO PEUTHHTY 3aJI€KHUTh Bifl AKOCTi, OMHOPITHOCTI Ta IIOBHOTH
iHpopMalii, o € y PO3MOPSAKEHHI pEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

IcTopisi KPeAUTHOro PEUTUHTY

Data 28.11.2006 p. 17.03.2009 p. 11.06.2009 p.

PiBeHb JOBrOCTPOKOBOrO

o ) uaB+ uaB+ uaBB
KPELNTHOTO PEeNTUHTY:
MporHos: cTabinbHUi cTabinbHi cTabinbHi
PeliTuHrosa pisi: BM3HAYEHHS niaTBEPAKEHHS MigBULLEHHS

ITo3muansauk abo oOKpemuii OOproBuwii IHCTpyMEHT 3 pedtunroMm uaBB xapakTepusyeThes
kpenutocnpomoxknictio HXKYUOIO, HDK JIOCTATHS, mnopiBHAHO 3 IHIIMMH YKpaiHCBKHMHU
mo3n4JabHIKaMA 200 0OproBUMHU IHCTpyMEHTaMHU. BUCOKa 3aJIe)KHICTh PIBHS KPEIUTOCTIPOMOKHOCTI

BiJl BIUTMBY HECHPHUSATIMBUX KOMEPUIHHUX, (PIHAHCOBUX Ta EKOHOMIYHHX YMOB.

CrabinpHUN TIPOTHO3 BKA3y€ HA BIACYTHICTh HA TIOTOYHHHA MOMEHT TEPEAYMOB JUISI 3MIHH PEHTHHTY

MIPOTSATOM POKY.

KpenutHi peiituarn uaBB mepengbadarorh, Mo y BHUMNAAKY 3aTPUMKH peaitizarii OymiBeIbHOTO
NPOEKTY, MiA SIKUM BUIYIIEHI €MITEHTOM LiJbOBI 0OJiramii, iCHy€ MOXIIMBICTb IXHBOI'O MOBHOTO

MOTAIIEHHS MTPOTATOM HACTYITHUX 6 MICSIIIB ITICIIS KIHIIEBOTO TEPMiHY, 3a(h)iKCOBAaHOTO Y BUITYCKY.
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 6oprosoro 306os's3aHHa TOB «KomnaHia «PeBepc»
NiATPUMYETbCA:

o TOCBiZIOM ydacTi EmiTeHTa y peanizarii mpoeKTiB peKOHCTPYKIIi HEPyXOMOCTI Ha
npaBax IuBecTopa: Oyio peKOHCTpyHoBaHO 7,25 THC. KB. M TPUMIMIEHb, 3 HHUX
3,56 THC. KB. M — Ha TIpaBax 3aMOBHHKA;

. BBEJICHHSAM B EKCIUTyaTallil0 >WTJIOBOrO0 OyAMHKY 1O BYJ. bectyxkesa, 34 y
M. Kuesi 3aranpHoro miomero 7 595,0 KB. M, IPUMILLICHHS. B SIKOMY MarOTh OyTH
repeaani 3a BUITYCKOM ITUTHOBHX OOJIiTamiil cepii A.

PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 6oprosoro 306os'sa3aHHa TOB «KomnaHisa «PeBepc»
obMexyeTbca:

° BIJICYTHICTIO B EMiTeHTa MOCBify MOTAlICHHS MITLOBUX OONIramii MUIsTXoM
HaJaHHS MTPUMIIIEHB 1X BIACHUKAM;

o HeCTaOUIPHUMHU pe3ysIbTaTaMi  (PiHAHCOBO-TOCIIOAAPCHKOI AisuTbHOCTI EmiTeHTa
MPOTATOM OCTaHHIX POKIB;

o HEBPETYJIHOBAHICTIO 1 MIHJIMBICTIO CHCTEMH 3aKOHOJABYUOTO pETYJIIOBaHHSI Ta
OTNOJIaTKYBAHHS OIeparliii, MOB’sA3aHMX 3 OYIIBHUIITBOM Ta 3adydeHHSIM
(hiHaHCYBaHHSI.
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OCHOBHiI NOKa3HUKU

OcHoBHi 6anaHCcoBi NOKa3HMKM, TUC. TPH.

MokasHuk 31.12.2006 p. 31.12.2007 p. 31.12.2008 p. 31.03.2009 p.
AxTvBN 10 167,0 368474 49 289,0 48 508,3
BnacHuii kanitan 23771 5293,7 12813,0 9852,8
[ebiTopcbka 3aboprosaHictb 44409 16 583,8 24 355,0 23722,8
Kpeautopcbka 3aboprosaHictb 815,6 2072,2 800,0 1142,6
HesaBeplueHe OyaiBHULTBO 5,2 52 16 005,0 16 005,2
OCHOBHi NOKa3HUKM OnepauinHoi AiANLHOCTI, TUC. IPH.

MokasHuk 31.12.2007 p. 31.12.2008 p. 31.03.2009 p.
Pasom umcTi goxoam 12 447 30 687 459,0
Pa3om BuTpath 11057 29 038 3419,5
YucTuit npubyTok (36MTOK) 1390 1649 (2960,5)
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PeiiTiiHrose a

OcHoBHuMHE HanpsiMamu TismibHOCTI TOB «Kommanist «PeBepcy» € opranizamiss TOPTiBIIi
aBiallifHOI0 TEXHIKOIO Ta JiTakaMH, a TaKOX CEpBiCHE U TexHiYHEe OOCIyroByBaHHS
pi3HuUX BuUAIB aBiamiiiHOi TexHikH. OKpIM TOTO, TOBAapUCTBO 3MAIMCHIOE 3aTyueHHS
¢inaHcyBaHHS 3 METOI0 OYIIBHHMLITBA J>KUTIOBOI Ta KOMEpLIHHOI HEPYXOMOCTI,
KOPUCTYBaHHA 1 PO3MOPSAKEHHSI KOLITaMH, IO CHPSIMOBYIOThCS Ha (DiHAaHCYBaHHS
OyZAiBHMLITBA, Ta peanizamito 00’ €KTiB.

TOB «Kowmmnanis «PeBepe» sk IaBecrop Opamo ywacte y peamizamii  MpOEKTY
CHOPYMKEHHS JKUTJIOBoro OynmHKy y M. Kuesi, mo By bectyxkesa, 34, 3aranbHoO
wiometo 7 595,0 k. M. J{nst dinaHcyBaHHA OymiBHUUTBA OynM BUMYyIIEHi oOmiramii
cepii A.

Y IV kBaprani 2007 poky OyB BBEICHHH B eKCIUTyaTamil0 >XUTIOBHH OyIWHOK Y
[oninecekomy paiioni M. KueBa no Byi. bectyxkesa, 34 (Akt [lepxaBHOI npuiiManbHOT
KOoMicii Tpo NpUHHATTA B EKCIUTyaTallil0 3aKiH4eHOro OyAiBHUUTBOM 00’€KTa Bix
22 rpynus 2007 poky).

[IposiBu kpu3oBux sBull y OyaiBenbHil cepi mpotsrom I kBapramy 2009 poxy Oymu
JocuTh noMiTHUMU. Lle BimoOpa3uiaochk K y KUIBKICHHX, TaK i B SAKICHUX MOKa3HHUKaxX
(yHKUIOHYBaHHS PHHKY HEpyXOMoOcTi Ta OymiBHUITBAa. 3 YCiX CETMEHTIB PHHKY
HEPYyXOMOCTi Ha#OinblIe BIUIMB KPU30BHX SBHIL NPOSIBUBCA y CEIMEHTI >KHUTJIOBOI
HEPYXOMOCTi. 3rifHO 31 CTaTUCTUYHUMH JaHuMH, B | kBaptani 2009 poxy, NOpiBHSHO 3
BIJMOBIIHUM TMEPIOIOM TMOMEPEIHBOTO POKYy, 00cAr pobit 3arasom mo M. Kuery
3MeHmuBcs Ha 62,1% i cranoBuB 1 744,1 muH. rpH. (32 paktuaaumu iHamu 2009 poky).
IlopiBHAHO 3 BIANOBIZHUM TIEPIOIOM TIOTIEPEIHLOTO POKY 3MCHINCHHS 00CATIB
BHKOHAHUX POOIT BimOyoCcs y BCiX paiioHax M. Kuera, Haitbinpme — B JIHITPOBCEKOMY
pationi, Halimenme — B JlecHsHcpkomy, CosoM’ssHCEKOMY Ta IledepchkoMy paifoHax.
TakuMm 9MHOM, CIIiT KOHCTaTyBaTH HA/JI3BHYANHO BENMKE MAJiHHS 00CATY BUKOHYBAaHHX
OyniBenbHUX poOiT y cTomuili. OCHOBHUM (aKTOPOM CKOPOYCHHS 00CSTY OymiBEIHHHX
po0bit cramu mpobiemu 3 ¢GiHAHCYBAaHHSAM IMPOCKTIB Ta TUIATOCIIPOMOKHHM TIOTIMTOM Ha
HEPYXOMICTb.

YV pesynbTaTi (HiHAHCOBO-TOCTIONAPCHKOI MisTbHOCTI mpoTsaroM | kBapramy 2009 poky
TOB «Kommanis «PeBepc» orpumaino 30uMTOK y posmipi 2 960,5 tuc. rpH. Ilpu mpomy
BajyroTa OanmaHcy ToBapucTBa HpoTsrom I kBapraimy 2009 poky 3menmmiacs Ha 1,6% (3
49 289,0 Tuc. rpa. 1o 48 508,3 tuc. rpa.). Ha kinmenp Oepe3nst 2009 poky axTuBH
TOBapuCTBa Oynnu copMOBaHI MEPEBAKHO 3a PaxXyHOK HE3aBEPIICHOTO OYIiBHUIITBA
(kamiTamoBKIANEHHS Yy peaiizamiio OymiBeIpbHOro MpOoeKTy o ByI. bectyxesa, 34) Ta
nebiTopebkoi 3a6oproBanocti. OCHOBHUMH JKepeaMu (hOPMYBaHHS BATIOTH OajlaHCy Ha
kigerp Oepe3nst 2009 poxy Oynam BiaacHWE KamiTalm Ta 3000B’S3aHHS TOBApHCTBA,
MepPEeBaXHO KPEIUTHA JIiHIs OaHKY Ta YaCTKOBO PO3MIIICHI IMiIOB1 00Tiratii.

Cranom Ha 31.03.2009 p. 3a00proBaHiCTs, TOBApPHUCTBA 3a KPSAUTHOIO JIHIEI0 CTAHOBUTH
5536,3 tuc. rpH., mo ckragae 11,4% mxepen GpopMyBaHHS BaoTH OajaHCy.

Cranom Ha 31.03.2009 p. TOB «Kommanis «PeBepcy po3MicTiiio obmiramii Ha 3araibHy
cymy 21 394,0 Tuc. rpH., mo cknanae 70,4% 3aranpHoi emicii oOmirartiii.

PevtuHrosuit 3eiT (RVRS 001-011) — TOB «Komnanis «Pesepcy 5



R “.l I.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

BUCHOBOK

3a pesynpTaTaMu aHajily KPEOUTHUH PEHTHHI BHUIYCKY wHinboBuX obOmirauii TOB «Kommanis

«PeBepcy migBuieHo 10 piBHg uaBB, mporHo3 «cTabiTbHMI.

I'enepajabHuii 1MpeKTOP C. A. /lyoxo
HavaabHHUK BiAZiJly MOHITOPHHTY peTHHTIB A. I'. Kynux

Crapuuii piHaHCOBHIT aHATITHK BiAAiJy MOHITOPUHTY
pPelTHHTIB O. B. /le¢’amko
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Aopnatku
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[ani 6anancy TOB «KomnaHis «PeBepey, TUC. rpH.

Jopatok o perTuHroBoro 3eiTy Net

AKTUB 31.12.2006 p. 31.12.2007 p. 31.12.2008 p. 31.03.2009 p.
l. Heo6opoTHi akTUBU
HesagepLueHe byaiBHULTBO 52 52 16 005,0 16 005,2
OcHoBHi 3acobu:
3aNWLLKOBA BapTICTb 80,6 81,0 60,0 56,3
nepsicHa BapTiCTb 127,2 153,2 155,0 154,8
3HOC 46,6 72,2 95,0 98,5
[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHULI:
siKi 0BnikoBYI0TLCA 32 METOZIOM Y4acTi B KaniTani iHWKX nignpuemcTs 0,0 0,0 0,0 0,0
iHLi chiHaHCOBI iHBECTMLT 0,0 0,0 0,0 0,0
[osrocTpokoBa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 0,0 0,0 0,0 0,0
BigcTpoueHi nogaTkoBi akTvBK 0,0 0,0 0,0 0,0
|HWi He0BOPOTHI aKkTMBY 0,0 0,0 0,0 0,0
Ycbo20 3a po3dinom | 85,8 86,2 16 065,0 16 061,5
Il. O6opoTHi akTUBK
3anacu:
BMPOBHMUI 3anacy 0,9 9,2 35 35,0
noTouHi BionoriyHi akTem 0,0 0,0 0,0 0,0
HesaBepLUeHe BUPOOHNLITBO 0,0 0,0 0,0 0,0
roToBa NMpoayKLis 0,0 0,0 4043,0 40615
TOBapU 16224 32408 0,0 0,0
Bekceni opepxaHi 0,0 0,0 0,0 0,0
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:
uncTa peanisayiHa BapTicTb 166,0 290,9 1750,0 11417
nepsicHa BapTiCTb 166,0 290,9 1750,0 11417
pe3epB CyMHiBHWX 6opriB 0,0 0,0 0,0 0,0
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:
3 BromkeTom 826,9 5300,0 3487,0 3497,2
3a BIWAAHUMI aBaHCaMM 0,0 0,0 0,0 0,0
3 HapaxoBaHuX AOX0ZiB 0,0 0,0 0,0 0,0
i3 BHYTPILLHIX po3paxyHkis 0,0 0,0 0,0 0,0
IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 3448,0 10992,9 19118,0 19 083,9
MMoTouHi chiHaHCOBI iHBECTULT 0,0 0,0 0,0 0,0
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:
B HaLliOHanbHiA BantoTi 396,8 3243 471,0 261,2
B iHO3EMHiit BaMHoTi 0,0 46,2 0,0 0,5
IHWi 060pPOTHI aKTMBM 175,0 181,1 139,0 153,8
Ycbo20 3a po3dinom Il 6636,0 20 385,4 29 043,0 28 234,8
lll. Butpatu maiibyTHix nepiogis 3445,2 16 375,8 4181,0 4212,0
BANAHC 10 167,0 36847,4 49 289,0 48 508,3
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NACKB 31.12.2006 p. 31.12.2007 p. 31.12.2008 p. 31.03.2009 p.
|. BnacHuit kanitan
CraTyTHui kanitan 3125,0 3125,0 15000,0 15000,0
[MaioBwit kanitan 0,0 0,0 0,0 0,0
[loaaTtkoBuWI BKNAZeHuiA kanitan 0,0 0,0 0,0 0,0
IHWMIA fopaTKoBWIA KaniTan 0,0 0,0 0,0 0,0
Pe3epBHuin kanitan 0,0 0,0 0,0 0,0
Heposnoginexuit npubyTok (HEMOKpUTMIA 36UTOK) 7771 2168,7 3818,0 857,9
Heonnauexwit kanitan 1525,0 0,0 6 005,0 6 005,1
BunyueHuit kanitan 0,0 0,0 0,0 0,0
Ycbo20 3a po3dinom | 23771 52937 12 813,0 9852,8
Il. 3a6e3neyeHHs HaCTyNHMX BUTpaT i nnaTexis
3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0,0 0,0 0,0 0,0
IHWi 3a6e3neyeHHs 0,0 0,0 0,0 0,0
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 0,0 0,0 0,0 0,0
Ycbo20 3a posdinom Il 0,0 0,0 0,0 0,0
lll. DoBrocTpokoBi 3060B'A3aHHA
[loBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 0,0 0,0 0,0 0,0
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B'A3aHHS 0,0 117729 20 826,0 21394,0
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 0,0 0,0 0,0 0,0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'13aHHS 0,0 0,0 0,0 0,0
Ycbo20 3a posdinom Il 0,0 117729 20 826,0 21 394,0
IV. NMoTouHi 3060B'A3aHHA
KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 2934,0 14 392,5 4313,0 5536,3
MoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0,0 0,0 0,0 0,0
Bekceni BuaaHi 0,0 0,0 0,0 0,0
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru 803,3 900,1 794,0 1134,6
MoTouHi 3060B's3aHHS 32 po3paxyHKamu:
3 O/1EpXKaHMX aBaHCiB 0,0 11404 0,0 0,0
3 BromxeTom 1,8 11,6 0,0 0,0
3 N03abioaKETHUX NNaTexis 0,0 0,0 0,0 0,0
3i CTpaxyBaHHs 0,0 6,5 0,0 1,5
3 onnatu npaui 10,5 13,6 6,0 6,5
3 yyacHuKkamu 0,0 0,0 0,0 0,0
i3 BHYTPILLHiX pO3paxyHKiB 0,0 0,0 0,0 0,0
IHLLi NoTOYHi 3060B'A3aHHA 4040,3 3316,1 10 536,0 10 582,6
Ycbozo 3a posdinom IV 7789,9 19780,8 15649,0 17 261,5
V. Noxoan ManbyTHix nepioais 0,0 0,0 0,0 0,0
BANAHC 10 167,0 36 847,4 49 288,0 48 508,3
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[ani 3BiTy npo chinaHcoBi pe3ynbTatn TOB «Komnanis «PeBepcy, TUC. TpH.

JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

Crarrs 31.12.2007 p. 31.12.2008 p. 31.03.2009 p.

YucTiit poxig (BMpyYKa) Bif peanisauii npoaykuii (Toapis, pobiT, nocnyr) 12447 25001 280,2
|HWi onepaLiiHi joxoam 0 5686 178,8
[HLLi 3BMYaiHI Joxoan 0 0 0,0
HapssuyaitHi goxoan 0 0 0,0
Pasom uucTi goxoau 12 447 30 687 459,0
36inbLUeHHS (3MEHLUIEHHS!) 3aNULLKIB He3aBEPLLEHOTO BMPOBHULITBA | FOTOBOI NPOAYKLT 0 0 0,0
MartepianbHi BuTpaTit 0 55 0,0
Butpatit Ha onnaty npaj 189 244 10,7
BinpaxyBaHHs Ha coLlianbHi 3axoau 76 130 44
AwmopTu3aLlis 26 22 39
IHWi onepaLliitHi BUTpaTH 837 7652 29649
y TOMy umcni 0 0 0,0

0 0 0,0

CobisapTicTb peanizoBaHux ToBapis 8311 19 844 264,6
IHWi 3BMYaiiHi BUTPATH 1550 1091 154,2
Hapg3suuaitHi BuTpatn 0 0 0,0
Mopatok Ha MpubyTokK 68 0 16,8
Pazom BuTpatu 11 057 29038 34195
YucTuit npnbyTok (36MTOK) 1390 1649 (2 960,5)
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Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

Xutnosuii 6yauHok no Byn. bectyxeBa, 34
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Рейтинговий звіт RVRS 001-011


про оновлення кредитного рейтингу 


		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання ТОВ «Компанія «Рєвєрс»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання:

		іменні цільові облігації



		Обсяг випуску:

		серії А – 30 380 000,00 грн.

на загальну суму: 30 380 000,00 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		серії А – 40,00 грн.



		Кількість облігацій: 

		серії А – 759 500 шт.


загальна кількість: 759 500 шт.



		Термін обігу:

		з 23 січня 2007 року до 22 січня 2012 року



		Термін розміщення:

		з 23 січня 2007 року до 31 грудня 2010 року



		Термін погашення:

		з 23 січня 2012 року до 22 лютого 2012 року



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення: 

		28.11.2006 р.



		Дата оновлення:

		11.06.2009 р.



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:

		uaВВ



		Прогноз:

		стабільний





Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.

Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит-Рейтинг» використовувало фінансову звітність ТОВ «Компанія «Рєвєрс» за І квартал 2009 року, а також внутрішню інформацію, надану компанією у ході рейтингового процесу.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим емітентом, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		

		28.11.2006 р.

		17.03.2009 р.

		11.06.2009 р.



		Рівень довгострокового кредитного рейтингу:

		

		uaВ+

		uaВ+

		uaBВ



		Прогноз:

		

		стабільний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія:

		

		визначення

		підтвердження

		підвищення





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю НИЖЧОЮ, НІЖ ДОСТАТНЯ, порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності  від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.

Кредитні рейтинги uaBB передбачають, що у випадку затримки реалізації будівельного проекту, під який випущені емітентом цільові облігації, існує можливість їхнього повного погашення протягом наступних 6 місяців після кінцевого терміну, зафіксованого у випуску.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ТОВ «Компанія «Рєвєрс» підтримується:


· досвідом участі Емітента у реалізації проектів реконструкції нерухомості на правах Інвестора: було реконструйовано 7,25 тис. кв. м приміщень, з них 3,56 тис. кв. м – на правах Замовника;


· введенням в експлуатацію житлового будинку по вул. Бестужева, 34 у м. Києві загальною площею 7 595,0 кв. м, приміщення в якому мають бути передані за випуском цільових облігацій серії А.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ТОВ «Компанія «Рєвєрс» обмежується:


· відсутністю в Емітента досвіду погашення цільових облігацій шляхом надання приміщень їх власникам;

· нестабільними результатами фінансово-господарської діяльності Емітента протягом останніх років;


· неврегульованістю і мінливістю системи законодавчого регулювання та оподаткування операцій, пов’язаних з будівництвом та залученням фінансування.

Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Показник

		31.12.2006 р.

		31.12.2007 р.

		31.12.2008 р.

		31.03.2009 р.



		Активи

		10 167,0

		36 847,4

		49 289,0

		48 508,3



		Власний капітал

		2 377,1

		5 293,7

		12 813,0

		9 852,8



		Дебіторська заборгованість

		4 440,9

		16 583,8

		24 355,0

		23 722,8



		Кредиторська заборгованість

		815,6

		2 072,2

		800,0

		1 142,6



		Незавершене будівництво

		5,2

		5,2

		16 005,0

		16 005,2





Основні показники операційної діяльності, тис. грн.

		Показник

		31.12.2007 р.

		31.12.2008 р.

		31.03.2009 р.



		Разом чисті доходи

		12 447

		30 687

		459,0



		Разом витрати

		11 057

		29 038

		3 419,5



		Чистий прибуток (збиток)

		1 390

		1 649

		(2 960,5)





Основними напрямами діяльності ТОВ «Компанія «Рєвєрс» є організація торгівлі авіаційною технікою та літаками, а також сервісне й технічне обслуговування різних видів авіаційної техніки. Окрім того, товариство здійснює залучення фінансування з метою будівництва житлової та комерційної нерухомості, користування і розпорядження коштами, що спрямовуються на фінансування будівництва, та реалізацію об’єктів. 


ТОВ «Компанія «Рєвєрс» як Інвестор брало участь у реалізації проекту спорудження житлового будинку у м. Києві, по вул. Бестужева, 34, загальною площею 7 595,0 кв. м. Для фінансування будівництва були випущені облігації серії А.

У ІV кварталі 2007 року був введений в експлуатацію житловий будинок у Подільському районі м. Києва по вул. Бестужева, 34 (Акт Державної приймальної комісії про прийняття в експлуатацію закінченого будівництвом об’єкта від 22 грудня 2007 року). 

Прояви кризових явищ у будівельній сфері протягом I кварталу 2009 року були досить помітними. Це відобразилось як у кількісних, так і в якісних показниках функціонування ринку нерухомості та будівництва. З усіх сегментів ринку нерухомості найбільше вплив кризових явищ проявився у сегменті житлової нерухомості. Згідно зі статистичними даними, в I кварталі 2009 року, порівняно з відповідним періодом попереднього року, обсяг робіт загалом по м. Києву зменшився на 62,1% і становив 1 744,1 млн. грн. (за фактичними цінами 2009 року). Порівняно з відповідним періодом попереднього року зменшення обсягів виконаних робіт відбулося у всіх районах м. Києва, найбільше – в Дніпровському районі, найменше – в Деснянському, Солом’янському та Печерському районах. Таким чином, слід констатувати надзвичайно велике падіння обсягу виконуваних будівельних робіт у столиці. Основним фактором скорочення обсягу будівельних робіт стали проблеми з фінансуванням проектів та платоспроможним попитом на нерухомість.

У результаті фінансово-господарської діяльності протягом І кварталу 2009 року ТОВ «Компанія «Рєвєрс» отримало збиток у розмірі 2 960,5 тис. грн. При цьому валюта балансу товариства протягом І кварталу 2009 року зменшилася на 1,6% (з 49 289,0 тис. грн. до 48 508,3 тис. грн.). На кінець березня 2009 року активи товариства були сформовані переважно за рахунок незавершеного будівництва (капіталовкладення у реалізацію будівельного проекту по вул. Бестужева, 34) та дебіторської заборгованості. Основними джерелами формування валюти балансу на кінець березня 2009 року були власний капітал та зобов’язання товариства, переважно кредитна лінія банку та частково розміщені цільові облігації.

Станом на 31.03.2009 р. заборгованість товариства за кредитною лінією становить 5 536,3 тис. грн., що складає 11,4% джерел формування валюти балансу. 

Станом на 31.03.2009 р. ТОВ «Компанія «Рєвєрс» розмістило облігації на загальну суму 21 394,0 тис. грн., що складає 70,4% загальної емісії облігацій.

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску цільових облігацій ТОВ «Компанія «Рєвєрс» підвищено до рівня uaВВ, прогноз «стабільний».

		Генеральний директор 

		С. А. Дубко



		Начальник відділу моніторингу рейтингів 

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу моніторингу рейтингів

		О. В. Дев’ятко





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1

Дані балансу ТОВ «Компанія «Рєвєрс», тис. грн.

		АКТИВ

		31.12.2006 р.

		31.12.2007 р.

		31.12.2008 р.

		31.03.2009 р.



		I. Необоротні активи

		

		

		

		



		Незавершене будівництво

		5,2

		5,2

		16 005,0

		16 005,2



		Основнi засоби:

		 

		 

		 

		



		залишкова вартість

		80,6

		81,0

		60,0

		56,3



		первісна вартість

		127,2

		153,2

		155,0

		154,8



		знос

		46,6

		72,2

		95,0

		98,5



		Довгострокові фiнансовi iнвестицiї:

		 

		 

		 

		



		які обліковуються за методом участi в капiталi інших підприємств

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		iншi фiнансовi iнвестицiї

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Вiдстроченi податкові активи

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Iншi необоротні активи

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Усього за розділом I

		85,8

		86,2

		16 065,0

		16 061,5



		II. Оборотні активи

		 

		 

		 

		



		Запаси:

		 

		 

		 

		



		виробничі запаси

		0,9

		9,2

		35

		35,0



		поточні біологічні активи

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		незавершене виробництво

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		готова продукція

		0,0

		0,0

		4 043,0

		4 061,5



		товари

		1 622,4

		3 240,8

		0,0

		0,0



		Векселі одержані

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		 

		 

		 

		 



		чиста реалiзацiйна вартість

		166,0

		290,9

		1 750,0

		1 141,7



		первісна вартість

		166,0

		290,9

		1 750,0

		1 141,7



		резерв сумнівних боргів

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		 

		 

		 

		 



		з бюджетом

		826,9

		5 300,0

		3 487,0

		3 497,2



		за виданими авансами

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		з нарахованих доходів

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		iз внутрiшнiх розрахунків

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		3 448,0

		10 992,9

		19 118,0

		19 083,9



		Поточні фiнансовi iнвестицiї

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		 

		 

		 

		 



		в нацiональнiй валютi

		396,8

		324,3

		471,0

		261,2



		в iноземнiй валютi

		0,0

		46,2

		0,0

		0,5



		Iншi оборотнi активи

		175,0

		181,1

		139,0

		153,8



		Усього за розділом II

		6 636,0

		20 385,4

		29 043,0

		28 234,8



		III. Витрати майбутніх перiодiв

		3 445,2

		16 375,8

		4 181,0

		4 212,0



		БАЛАНС

		10 167,0

		36 847,4

		49 289,0

		48 508,3





		ПАСИВ

		31.12.2006 р.

		31.12.2007 р.

		31.12.2008 р.

		31.03.2009 р.



		I. Власний капітал

		

		

		

		



		Статутний капiтал

		3 125,0

		3 125,0

		15 000,0

		15 000,0



		Пайовий капiтал

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Додатковий вкладений капiтал

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Інший додатковий капiтал

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Резервний капiтал

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		777,1

		2 168,7

		3 818,0

		857,9



		Неоплачений капiтал

		1 525,0

		0,0

		6 005,0

		6 005,1



		Вилучений капiтал

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Усього за розділом I

		2 377,1

		5 293,7

		12 813,0

		9 852,8



		II. Забезпечення наступних витрат і платежів

		 

		 

		 

		 



		Забезпечення виплат персоналу

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Інші забезпечення

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Цiльове фінансування

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Усього за розділом II

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		III. Довгострокові зобов'язання

		 

		 

		 

		 



		Довгострокові кредити банків

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Інші довгострокові фiнансовi зобов'язання

		0,0

		11 772,9

		20 826,0

		21 394,0



		Вiдстроченi податкові зобов'язання

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Інші довгострокові зобов'язання

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Усього за розділом III

		0,0

		11 772,9

		20 826,0

		21 394,0



		IV. Поточні зобов'язання

		 

		 

		 

		 



		Короткострокові кредити банків

		2 934,0

		14 392,5

		4 313,0

		5 536,3



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями 

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Векселі видані

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги

		803,3

		900,1

		794,0

		1 134,6



		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		 



		з одержаних авансів

		0,0

		1 140,4

		0,0

		0,0



		з бюджетом

		1,8

		11,6

		0,0

		0,0



		з позабюджетних платежів

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		зі страхування

		0,0

		6,5

		0,0

		1,5



		з оплати праці

		10,5

		13,6

		6,0

		6,5



		з учасниками

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		із внутрішніх розрахунків

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		Iншi поточні зобов'язання

		4 040,3

		3 316,1

		10 536,0

		10 582,6



		Усього за розділом IV

		7 789,9

		19 780,8

		15 649,0

		17 261,5



		V. Доходи майбутніх перiодiв

		0,0

		0,0

		0,0

		0,0



		БАЛАНС

		10 167,0

		36 847,4

		49 288,0

		48 508,3





Додаток до рейтингового звіту №2

Дані звіту про фінансові результати ТОВ «Компанія «Рєвєрс», тис. грн.

		Стаття

		31.12.2007 р.

		31.12.2008 р.

		31.03.2009 р.



		Чистий дохід (виручка) вiд реалiзацiї продукцiї (товарів, робіт, послуг) 

		12447

		25 001

		280,2



		Інші операційні доходи

		0

		5 686

		178,8



		Інші звичайні доходи 

		0

		0

		0,0



		Надзвичайні доходи 

		0

		0

		0,0



		Разом чисті доходи

		12 447

		30 687

		459,0



		Збільшення (зменшення) залишків незавершеного виробництва і готової продукції

		0

		0

		0,0



		Матеріальні витрати

		0

		55

		0,0



		Витрати на оплату праці

		189

		244

		10,7



		Відрахування на соціальні заходи

		76

		130

		4,4



		Амортизація 

		26

		22

		3,9



		Інші операційні витрати

		837

		7 652

		2 964,9



		у тому числі

		0

		0

		0,0



		 

		0

		0

		0,0



		Собівартість реалізованих товарів

		8 311

		19 844

		264,6



		Інші звичайні витрати

		1 550

		1 091

		154,2



		Надзвичайні витрати

		0

		0

		0,0



		Податок на прибуток 

		68

		0

		16,8



		Разом витрати

		11 057

		29 038

		3 419,5



		Чистий прибуток (збиток)

		1 390

		1 649

		(2 960,5)





Додаток до рейтингового звіту №3
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Житловий будинок по вул. Бестужева, 34
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