PeuTtuHrosum 3BiT ZHEN 002-005

Npo OHOBJIEHHSA KPeAUTHOro PpelTUHIy

OO’eKT peNTUHIYBaHHS: 6oproee 3060B’a3aHHA BAT «EK «XKutommnpobneHepro»

Tun penTuHry: OOBroCTPOKOBUMA KPEeAUTHUA penTuHr 3a HauioHanbHOW perTUHrOBO
LKoo

Tun 60proBoro 3060B’A3aHHS: iMeHHi BigcoTkoBi 3abe3neyeHi obniradii

O6csr Bunycky: cepii B — 100 000 000 rpH.

Ha 3aranbHy cymy: 100 000 000 rpH.
HowmiHanbHa BapTiCcTb OAHiel obnirauii: cepii B —1 000 rpH.

KinbkicTb obnirauin: cepii B — 100 000 og.

Ha 3aranbHy cymy: 100 000 og.

BiacoTkoBa cTaBka: cepii B — 23% piuHux Ha 5-8 BiacoTKoBi nepioan
TepMiH pO3MilLIEHHS: cepii B — 3 3 6epeaHs 2008 poky no 1 yepsHs 2008 poky
TepmiH 0biry: nicna peecTpauii 3BiTY nNpo pe3ynbTatu Bigkputoro (nybniyHoro)

po3MillleHHs obnirauin i Bupadi ceigouTBa NPO peecTpauito  BUMYCKY
obnirauin no 24 nmotoro 2013 poKy BKITHOYHO

TepmiH noraleHHs: cepii B — 3 25 ntotoro 2013 poky no 27 ntotoro 2013 poky
PenTtuHrosa gis: OHOBJIEHHSA

[ata BU3Ha4yeHHs: 14.02.2008 p.

[aTta oHOBNEHHS: 10.12.2009 p.

PiBeHb kpeauTHOro pentuHry 6Goprosoro uaBBB
3060B’'3aHHS:

MporHoas: HeraTMBHUMN

HapaHwi B pe3ynbTaTi pPENTUHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PEWTUHT BU3HAYeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOIO LUKArow, Ha WO BKa3yloTb nitepu
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHIoBa LuKana 403BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noanyanbHukamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBaMMu,
nocepegHukamu Ta iHBectopamu Ha iHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpeaut-PeTrHr BHKOPHCTOBYBAJIO (dhinaHCcOBY 3BITHICTD
BAT «EK «Xutommpobmenepro» 3a ImiBpigus 2009 poky, a TakKoX BHYTPIIIHIO
iHpopmariito, HagaHy MMANPHEMCTBOM Yy XOXi PEHTHHTOBOrO TMporiecy. byio
MPOaHaJi30BaHo iH(OPMAIIiI0 CTOCOBHO yCiX ICTOTHHX aCIeKTiB MisUTEHOCTI TOBAPHCTBA.

KpenutHuii peWTHHT TPYHTYEThCS Ha iH(oOpMarlii, HamaHii caMUM MIATPUEMCTBOM, a
TaKOX Ha 1HMIK iH(oOpMaIli, Mo € y pPO3MOPSIKCHHI PEHTHHTOBOTO arcHTCTBA Ta
BBXKAETHCS HAMiIHHOI0. PiBeHb KpPEOWUTHOTO pEUTHHTY 3alIeKUTh B  SKOCTI,
OJTHOPIAHOCTI Ta TOBHOTH 1H(OpPMAITLii, IO € Y PO3MOPSHKEHHI pEHTHHTOBOTO arc¢HTCTBRA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

JIEYE] 14.02.2008 18.03.2008  25.12.2008 10.03.2009 02.04.2009 19.05.2009 10.12.2009
PiseHb uaA- uaA- uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB
KpeguTHoro  (monepepHin)
PEerTUHry
[MporHo3 cTabinbHuiA CTabinbHUA  HeraTUBHUIA HeraTuBHUi HeraTuBHUIA HeraTuBHUi HeraT1BHWA
PeliTuHrosa BU3HAYEHHS! MATBEPIKEHHS,  3HWKEHHS 3i BHECEHHS Y BUBEJEHHA 3 NIATBEPMKEHHS  NiATBEPMKEHHS
aist BiAKIMKaHO cTaTyc 3MiHOIO KoHTponbHui KoHTponbHoro
PeTUHry nporHo3y CMUCOK 3i 3MiHOKD Crncky 3i
«ronepeaHiin» nporHosy 30epexeHHaM
nporHosy

Ilo3nmgansauk ab0 oOKpemmid OOproBuit  iHCTpyMeHT 3 peiituaroMm uaBBB
xapaktepusyetrbess JJOCTATHBOIO kpeauToCTpOMOXKHICTIO TIOPIBHSIHO 3 IHIIAMH
YKpaiHCBbKUMH  TMO3WYaJbHUKaMH  a0o  OOproBUMH  iHCTpYMEHTaMH. PiBEHb
KPEIUTOCIIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECTIPHUATIMBUX  KOMEPIIIHHHX,
(hiHAHCOBHX Ta EKOHOMIYHUX YMOB.

HeraTuBHuii MporHo3 BKa3ye Ha MOMIIMBICTh 3HWKEHHS PEUTHHTY MPOTATOM POKY MpU
30epeXeHHI HETaTUBHUX TEHICHITIH Ta peari3allii MOTOYHUX PU3HKIB.
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 60prosoro 3060B'A3aHHSA
BAT «EK «)XutoMunpobneHepro> nigTpMMy€ETbCA:

o MpUPOTHOI0 MoHoMoJier0 Emitenta y JKuToMupchKiii 006jacTi 3 IOCTadaHHS
CIEKTPOCHEPTil 3a pEryJbOBaHMM TapudoM Ta Tepeaadi eIeKTPOSHEprii
MiCIICBUMH (JIOKQJTbHUMH ) MEPEIKAMU;

. MPUHHATHAM PiBHEM PO3pPaxyHKiB aDOHEHTIB 3a CIIOKHTY €JIEKTPOCHEPTIIO.

PiBeHb KpeAUTHOro peMTUHIry 60proBoro 3060B'sA3aHHA
BAT «EK «)XutoMupobneHepro» o6Mexyerbcs:

L4 60pFOBI/IM HaBaHTAXXCHHAM EMiTCHTa;

o 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEpP)KaBHOTO pETYJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM TMepepo3MOAy KOIITIB BcepenuHi odimiiiHo HeodopmieHoi Tpymu
komraniit «VS Energy International Ukraine», 1o sikoi Bxoauts EMiTeHT.
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OCHOBHI NOKa3HUKU

OcHoBHi 6anaHCOBi NOKa3HMKM, TUC. TPH.

Moka3sHuk 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009
Axtue/Macus 331151 285 641 335341 933 112 1111040 1123 987
OcHoBHi 3acotu 189 838 199 181 196 396 787 967 760 411 748 790
[JloBrocTpokosi hiHaHcoBi iHBECTULLT 9147 23504 58 822 73447 241035 264 967
[JeGitopcbka 3a6oproBaHicTb 74765 38985 20 357 34961 38110 40 095
Briachuit kanitan 235581 244 588 255 368 860 888 802 853 814 201
Kpeauty GaHkis 14 800 16197 39955 41765 131 800 145 553
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 71 367 22770 38 831 24 207 67 689 53518
OcHOBHi NOKa3HWKKM onepauiiiHol AiANbHOCTI, TUC. TPH.

Moka3sHuk 2004 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
Yuctuit obesir npopaxy 320398 364 333 441431 532 495 331991 705019 385459
Banoswin npubyTok/ 36uTok 35889 41 286 43 581 11841 45034 72970 53 085
Onepaujiiimit npubyTok/ 36MToK 29983 22 904 37149 4369 25658 (13175) 37 025
YucTuit npubyTok/ 30mtok 20 376 12274 20 560 222 12 256 (38 667) 15892
EBITDA 51780 44 549 65176 61923 46 076 68 847 61014
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BAT «EK «XutomupoOiieHepro» € eHepromocTadyabHOI KOMIIAHIEI0, OCHOBHHMH
BUJAaMHU JiSUTBHOCTI SIKOi € TOCTauyaHHsS Ta Tepefaya eIeKTPOSHEprii 3a peryabOBaHUM
tapudoM Ta Tepegada CIEKTPOCHEprii MiCHeBUMH (JIOKaJbHUMH) MepeXaMu
CIOKHBaYaM.

OCHOBHMM BJIACHUKOM aHaji30BaHOro miampuemMcrBa € kommaHiss VS Energy
International N.V., ska Bomomie 91,6% BiA 3araabHOI KIUIBKOCTI akIiid. 3rigHo 3
nyOuniyaoto iHpopmaniero, VS Energy International N. V. (Hizepnanan) takox BoJofie
MaKeTaMH aKIii HU3KHU 1HIIMX eHepronocTadyalbHuX mianpueMcTB Ykpainu. [Ipote rpyna
KoMMaHii o¢iluiiHO HeodopMileHa, KOHCONIJOBaHa 3BITHICTh Ta NpsAMI omepariiiai
3B’A3KM MK UMM MiANPUEMCTBAMH BiACYTHI, TOMY PEUTHHIOBE areHTCTBO OLIHIOBAJIO
KkpenuTocpoMoxkHicTh BUKIIOUHO BAT «EK «Kutomupobneneproy.

PiBenn KpPEAUTHOTO peUTHHTY 60oproBoro 3000B’s13aHHS
BAT «EK «Kuromupobienepro» BinoOpaxye HOro MOHOINOJbHE CTAHOBHIIE 3
MOCTauyaHHA EJIEeKTPOSHEPTii 3a PEerylboBaHMM Tapu(oM Ta mepenadi eleKTpoeHeprii
MicIIeBUMH (JIOKQJILHUMH) MepekaMd Ha TepuTopii JKuToMupcekoi o0sacTi, a Takox
NPUAHATHUHN PiBEHb PO3paxyHKiB aOOHEHTIB 3a CHOXHTY eJekTpoeHepriro. IIpu mpomy
piBEHb KpPEAMTHOTO PEHTHHTY OOMEXYETbCS OOPrOBUM HABaHTAKEHHSM, 3aJICKHICTIO
KOMIIaHii BiJ] IEP)KaBHOTO PEryJIIOBaHHS Traiy3i Ta PU3UKOM IEPEepO3IOJiTy KOLITIB
BcepeauHi odiuiiHo HeodopmiieHOi Tpynu KommaHiii «VS Energy International
Ukraine».

IIporHo3  «HeraTWBHHI»  BimoOpakye  TIABUINCHWM  pU3UK  pediHAHCYBaHHA
KOPOTKOCTPOKOBOTO OOpry KOMIIaHIT B YMOBaX YCKIQJHEHOTO JIOCTYIy JO KPEIUTHUX
pecypciB Ha piHAHCOBOMY PHHKY YKpaiHH.

Baprto 3a3HaumTH, 1m0 BUKOHAHHS 3000B’SA3aHb 3a oOmiramissMu cepii B 3abe3mnedeHi
mopykoto BAT «l'otens «IIpem’ep-Ilamam». IIpoTe, BpaxoByroum BHCOKE OOproBe
HaBaHTaKeHHs [lopyunTens Ta moripiieHHsT (iHAHCOBHUX PE3YyIbTaTiB HOTO HisSTHHOCTI
3a migcymkamu 2008 poky, areHTCTBO BBaXKae€, MO KPEAUTHUI PEUTHHT IIHOTO BHUITYCKY
obmirartii MIITPUMYETHCS KPEIUTOCTIPOMOXKHICTIO JIUTIe
BAT «EK «XutomupobieHepro.

3a mimcymxkamm 9 micamiB 2009 poky, o0csAT BHpPOOHHWITBA E€IEKTPUYHOI CHEPril
eleKTpocTaHmisiMe, sKi BxomsaTh g0 OEC VYikpainu, CKOpOTHBCS, IOPIBHSHO 3
BignmoBimHMM mepiomom 2008 poxky, Ha 14,7% — mo 123 929,6 mun. kB1*ToA.
CrnoxuBaHHsS ~ elIeKTpoeHeprii (OpyTTo) Taly3siMH HaIiOHAJIBHOI EKOHOMIKH Ta
HaceneHHsAM ckinano 121 391,7 wmunH. kBt*ron (-13,2% mopiBHSHO 3 BiANOBIIHUM
nepiomom 2008 poky). 3HIKEHHS OOCSATIB CIIOKHBAaHHS Ta BIiIITOBITHO BHUPOOHHUIITBA
€JIEKTPOCHEPTil y HATypaJIbHOMY BHMIpi OyJI0 3yMOBIICHO 3MEHIIICHHS IIONMUTY Ha
€JICKTPOCHEPTit0 3 OOKy OCHOBHHUX TaIy3eH-CIIOKHBAdiB, OCKIJIBKH CITOKUBAHHS
eJIEKTPOCHEPTii HacelleHHIM 3pocio. [TafiHHS CHIOKMBAHHS HETaTUBHO MO3HAYWIIOCS HA
pesyibTaTax EHEProKOMIIaHINd, mMepeayciM, THX, [0 OpPIEHTOBAaHI Ha IIPOMHCIIOBO
po3BuHEHI perioHn. OCKITPKM TNHTOMAa Bara BEIUKHX IPOMECIOBUX CIOKHBAdiB
BAT «EK «Kuromupobienepro» € He3HaYHOIO (Ha 8 HAaHOIMBIIMX NMpUHILIOCS OIU3BKO
18% 3arampHOTO 00CsTY TocTaBoK y I miBpiuui 2009 poky), TO AisIIBHICT MiANPHEMCTBA
OyJa MEHII YyTIMBOIO JI0 BIUTUBY KPU30BHX SIBUII.
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Bapto BimMiTHTH 3HWKCHHS DPIBHSA PO3PaxXyHKIB 3a BIAMYIICHY EICKTPOCHEPTiI0, IO
MOB’S13aHO 31 3HIKCHHSAM IUIATOCIPOMOKHOCTI Hacamrepe] KiHIIEBHX CIIOKHUBadiB
BHACIIZIOK KPU30BHX SIBUII B €KOHOMIiLI YKpaiHu. 30iblueHHs po3aApiOHuX TapugiB s
cnoxuBaviB y nucronaai 2009 poky (MpOTATOM MONEPEAHIX MICALIB MOTOYHOTO POKY
BOHM 3aJUINANKCS HE3MIHHMMH) Ma€ I[O3UTHBHO TO3HAYMTHCA HA BHPYYLI
EHEepPronocTayaJbHUX KOMMaHii. [ mHMX OiANPUEMCTB 3aUINAIOTHCS aKTyaJIbHUMHU
PHU3UKH, TIOB’s13aHi 3 HEOOXIIHICTIO 3HAYHUX 1HBECTHIIINH Y MOJICPHI3AIliI0 CHEPTOMEPEK,
OCKIUJTbKM BOHH JIOCUTH 3HOILCHI.

BAT «EK «KuromupoOienepro» € OpUPOJHUM MOHOIMONICTOM 3 TIOCTa4aHHS Ta
nepeaadi eneKTpoeHepTii JIOKaTbHIMU MEpEKaMH, 3arajbHOI0 AOBXKHHOIO 36,3 THC. KM
Ha TepuTopii Kutomupcekoi oonacTi rromero 29 827 kB. kM (Tabmuug 1).

Ta6bnuus 1. InHamika OCHOBHMX NOKa3HUKIB BUpoOHKUYOi aisnbHocTi BAT «EK «XXutommupobneHepro»

Moka3sHuk 0a. Bumipy 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
Mnowa TepuTopii, Ha K 3AINCHIOETLCA AiSNBHICTD KB. KM 29 827 29 827 29 827 29 827 29 827
KinbkicTb aboHeHTiB, BCboro oa. 574 401 574 631 575429 576 920 579 325
B T.4. HaceneHHs oa. 561914 561 221 561792 562 995 565 378
3aranbHa JOBXMHA enekTPUYHIX Mepex KM 37 255 37245 37 269 36 330 36 358
BnacHi reHepytoyi NOTYXHOCTi MBT - - - -
BuTtpatn enextpoeHeprii B Mepexax, dhakTuyHi Tnc. kBT*rog 372577 387 285 185 322 396 918 188 197
TexHonoriyHi BUTPATH B Mepexax, HopMaTuBHI Tnc. kBt*rog 377 503 390 529 204 199 411 455 203 926
O6car nepeaavi enekTpoeHeprii, BCbOro Tnc. kBt*rog 1846171 1943166 1036626 2437683 977 798
O6csar noctayaHHs eneKTpoeHeprii, BCboro Tnc. kBt*rog 1805586 1863191 984231 2331825 946 770
B T.4. HaceneHHs Tuc. kBt*rog 546 047 542 415 318903 659 212 355 296

Jocepeno: BAT «EK «Kumomupobaenepzor

3a pesynpraTtamu ciuas-uepBHS 2009 poky, MOpPIBHAHO 3 aHAIOTIYHHM IEPIOAOM
MOTIEPETHROTO POKY, oocsaru nepenadi enekrpoeneprii BAT «EK «Kuromupobiaereproy»
sHm3uIUCcA Ha 5,7% — nmo 977 798 tuc. xBr*ron, a mocrauamns Ha 3,8% — 10
946 770 tuc. kBt*roa. lle moB’s3aHO MEpEeBaKHO 31 3HWKEHHSAM IIOIUTY 31 CTOPOHHU
MPOMHCIIOBUX T4 MPUPIBHSIHUX JI0O HUX CIIOKWBAYiB, OCKLUIBKH IO TIOCTABKaM HACEJICHHIO
3adikcoBano pict Ha 11,4%.

OcHoBHUM TocTadanbHUKOM enekTpoeHeprii misi BAT «EK «Kutommpobienepro» €
HIT «ExepropuHoky. DakTHYHO aHANI30BaHE IMIAMPHEMCTBO € TIOCEPETHUKOM MiX
HIT «EHepropuHOK» Ta KIHIICBUMH CIIOKHBadaMH. Taka cucremMa (YHKITIOHYBaHHS
0o0JIeHepro 3acTOCOBYETHhCS Ha BCid Tepuropii Ykpainm. Tapudm Ha mepegady Ta
MOCTauyaHHA eJCKTPOEHEPrii BCTAaHOBIIOIOTHCA HallioHambHOIO KOMICi€l0 peryoBaHHS
enekTpoeHepreTukr. CepeqHbOPIYHI Tapudu aHAII30BaHOTO MianmpuemcTBa y I miBpivdi
2009 poky, MOpiBHSAHO 3 BIAMOBIAHUM MEPIOAOM MOMEPETHBOTO POKY, 3pocin Ha 22-40%,
10 KOMIICHCYBaJl0O HETaTHBHUI BIUIMB 3HIDKEHHS OOCSTIB mepeaadi i MOCTaBOK
€JIEKTPOCHEPTii Ha BUPYUKY MiANPHEMCTBA.

BincoTok omnatu 3a CHOXKHUTY €IEKTPOCHEPTilo 3alMIIa€ThCsl Ha MPUUHATHOMY PIiBHI —
99,7%. 3aboproBaHicTh CIOXHBAUIB 3a MOCTABJICHY CJIEKTPOCHEPTII0 3pOCiia 3 MOYaTKy
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poky Ha 4,8% — 1o 27 440 tuc. rpa. Hai6inpmmmu OGopxaukamu € HaceneHHs (53,4% y
CTPYKTYpi 3a00proBaHOCTI) Ta JKUTIOBO-KOMYHaJIbHI TocriogapcTsa (28%).

3 mouatky 2009 poky npupict aktuBiB BAT «EK «Xuromupobnenepro» ckmnas 1,2% —
no 1123 987 tuc. rpH. OCHOBHOIO HOrO NPUYMHOIO € 30UIBIIEHHS JOBIOCTPOKOBUX
¢inaHcoBUX iHBecTHLiH (y4yacTh y KalliTaldi IHIIMX MiANPHEMCTB Ta iHBECTULiIHI
ceptudikarn). [lacuBu MiANPHEMCTBA 3pOCIH MEPEBAKHO 32 PaXyHOK HEPO3MOAIIEHOTO
npudyTKy, obcar sixkoro Ha 30.06.2009 p. ckmamaB 77 673 tuc. rpH., mo Ha 27,9%
OlnbIe, HiXK Ha TTOYATOK POKY.

3a paxyHOK 30iibIeHHS Tapru(iB Ha Tepenady i MOCTaBKy €JIeKTPOEHEPril, YUCTHH 0Xix
BAT «EK «Kuromupobnenepro» 3a [ miBpigus 2009 poky 3pic, TMOpIiBHSIHO 3
BiJITIOBITHAM TIEPIOJIOM IOTIEPEAHBOTO POKY, Ha 16,1% — 385 459 Tuc. rpH. 3HMWXKEHHS
c00iBapTOCTI MPOAYKLil MO3UTHBHO BIUIMHYJIO Ha BEJIMYMHY BAIOBOTO NPUOYTKY. YncTuii
npuOyTOK 30inbiuBes Ha 29,7% Ta cknaB 15 892 tuc. rp.  TakuM YWHOM, TTOKa3HUKU
PEeHTa0enbHOCTI aHasi30BaHoTo HmiAnpueMcTBa nokpammiaucs (Tadbmums 2).

Tabnuus 2. lnnamika nokasHukie peHtabenbHocTi BAT «EK «XXutommpobneneproy, %

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 A 008 O
BarioBa peHTabenbHiCTb 11,2 11,3 9,9 2,2 13,6 10,4 13,8
OnepauiiiHa peHTabenbHicTb 9,4 6,3 84 0,8 7,7 - 9,6
PeHTabenbHicTb AisnbHOCTI 6,4 3,4 4.7 0,0 3,7 - 41
PeHtabenbHicts EBITDA 16,2 12,2 14,8 11,6 13,9 98 15,8

Lowcepeno: BAT «EK «Kumomupoonenepeoy, pospaxynxu TOB «Kpedoum-Petimuney

30inpmieHHss o0csATy OaHKIBCHKHMX KpemuTiB 3 mouatky 2009 poxy Ha 10,4% — mo
145 553 tuc. rpH. Ta HeoOXximHicTe morameHHs S50 000 tuc. rpH. 10 KiHmg 2009 poky
00MeXye TKBIAHICTH aHAJTi30BaHOTO MiATpHEMCTBA. J[0MaTKOBUI PU3HK, MOB’S3aHUN 3
MO>KJIMBOIO JICBTBBAITIIO TPUBHI, CTBOPIOE T€, IO 3HAYHY YACTUHY KPEAUTIB OTPUMAHO B
1HO3eMHIM BamioTi. KpiM OaHKIBCHKHX MO3WK aHAII30BAHE IMIAMPUEMCTBO BUKOPHUCTOBYE
obmirarii cepii A Ta B, 3000B’s3anHs 32 skumMu ctadoM Ha 30.06.2009 p. cximagamm
106 074 tuc. TpH. EMITEHT cBO€YacHO 1 y TIOBHOMY 0OCS31 3MIMCHIOE BHILIATH
BiJICOTKOBOTO JOXOIY.

Yuctuit 6opr BAT «EK «Kuromupobiaenepro» 30iumpmmuBcs 3 modatky 2009 poky Ha
5% — mo 240 585 muH. rpH. cranoM Ha 30.06.2009 p. 3a paxyHOK  30UTBbIIEHHS
3000B’s13aHh 32 KOPOTKOCTpOKOBMMH KpemauTamu. I[lpm mpomy mnokazHuk EBITDA,
po3paxoBaHHi 3a momepenHi 12 micsmiB, 30iapmmBCSA, TopiBHSHO 3 2008 pokoMm, y
2,6 pa3u — 1o 83 785 tuc. rpH. (Tabmwms 3).
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Tabnuug 3. [inHamika nokasHukiB 6oproBoro HaBaHTaxeHHs1 BAT «EK «XutommpobneHepro»

MokasHuk Oa. sumipy 31122004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009
Yuctuin Gopr THC. TPH. 2877 14112 36 397 45509 229031 240 585
FFO TUC. TPH. 51756 44 209 65 349 61243 85 986 Hip
EBITDA 3a octaHHi 12 MicsLis TUC. TPH. 51780 44 549 65176 61923 31719 83785
Yuctuin Gopr / FFO pasu 0,06 0,32 0,56 0,74 2,66 Hip
Yuctui Gopr / EBITDA pasu 0,06 0,32 0,56 0,73 7,22 2,87

Jwcepeno: BAT « EK «Kumomupobnenepzoy, pospaxynku TOB «Kpeoum-Petimuney

Takum unHOM, OoproBe HaBaHTaxeHHs EmiteHTa 3HM3mMiocs: cranoM Ha 30.06.2009 p.
criBBigHOWEHHS yrcToro 6opry Ta nmokasnuka EBITDA, po3paxoBanoro 3a mornepeaHi
12 micsmis, cknano 2,87 pasu (3a migcymkamu 2008 poky — 7,22 pasn).

JlikBigHicTE EMiTEeHTa 0OMEXYETHCS 3HAYHIM 00CITOM KOPOTKOCTPOKOBHX OaHKIBCHKHX
KPEIUTIB Ta PO3MIIIICHIMH OO TiTamisiMu 31 IopigHoro odeproro. Jkepenamu TiKBiTHOCTI
€ 3aJMIIOK TPOIoBUX KOmTiB Ha paxyHkax (11 042 tuc. rpH. ctanom Ha 30.06.2009 p.),
OYIKyBaHI YHCT1 HAIXOHKCHHS Bij] OMepaIiiitHol MisUTbHOCTI Ta BIIKPHUTA KPEIUTHA JIiHIA.
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BUCHOBOK

3a pesynbTaTaMyd aHalily KPEOUTHUH PEHTUHT BUIYCKY IMEHHHUX BiJCOTKOBHX 3a0e3MeueHux

obmiranii BAT «EK «Xutomupobnenepro» cepii B mintBepmxeHo na piBai uaBBB, mpornos

«HEeraTUuBHMID».

I'enepajabHuii 1MpeKTOP C. A. /lyoko
HavaabHHK BiAZijly KOpnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A. I'. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHIT aHATITHK Bigaiay L I lukuii

KOPNOPATUBHHUX PeiTHHTIB

Peittunrosuin 3sit (ZHEN-002-005) — BAT «EK «KutomupobneHepro» 9
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Aopnatku

PentuHrosuin 3eiT (ZHEN-002-005) — BAT «EK «KutomupobneHepro»
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PeliThHroBe areHTcTBo u

Banancosi gaHi BAT «EK «XXutomupobneHeproy», Tuc. rpH.

Jopatok [0 perTuHroBoro 3sity Net

AKTUB 31.12.2004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009
I. HeobopomHi akmusu

HemarepiarnbHi aktusm:

* 3aMMLLKOBA BapTiCTb 6422 5311 3941 2455 633 559
* NepBicHa BapTiCTb 7373 7871 8193 8571 8669 8703
* 3HOC 951 2560 4252 6116 8036 8 144
HesagepLueHe byaiBHULTBO 10754 4383 20414 22 606 32980 36 509
OcHoBHi 3acobu:

* 3aMMLLKOBA BapTiCTb 189 838 199 181 196 396 787 967 760 411 748790
* NepBicHa BapTiCTb 443 047 468 686 486 988 3203172 3166 443 3164 634
* 3HOC 253 209 269 505 290 592 2415205 2406 032 2415844
[loBrocTpoKoBi GhiHaHCOBI iHBECTHLI:

* 32 METOZOM y4acTi B kanitani iHWnX nignpuemcTs 0 2604 2100 0 144733 186 038
« iHLLi hiHaHCOBI iHBECTULLT 9147 20900 56 722 73 447 96 302 78 929
[JlosrocTpokoBa AebiTopcbka 3aboproBaHicTb 0 77 46 13 1126 1126
BinctpoyeHi nogaTkoBi akTvBm 0 620 447 1114 1915 1915
Ycbo20 3a po3dinom | 216 161 233076 280 066 887 602 1038 100 1053 866
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BUPOGHMUI 3anacu 4641 5783 6 367 6501 6 604 8109
* He3aBepLLeHe BUPOOHULTBO 0 0 0 0 25 160
* TOBapu 9311 17 20932 43 17172 7717
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* yucTa peanisaLliiiHa BapTicTb 43574 32 461 10 571 22506 24522 25929
* NepBicHa BapTiCTb 67 582 60 102 2379 22506 26 909 28312
* pe3epB CyMHiBHUX Gopria 24008 27 641 13223 0 2387 2383
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

« 3 GlomxeToM 184 301 6448 7840 9715 4 871
* 32 BUOAHUMW aBaHcamu 10 666 0 2187 2303 1428 6840
IHWwa noToyHa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 20 341 6 146 1105 2299 1319 1329
MoToyHi dhiHaHcoBI iHBECTUL 0 2179 1558 0 0 0
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaLioHambHil BanioTi 21326 4171 4745 1797 8326 11042
* B iHO3eMHiit BanioTi

IHLWi 0BopOTHI aKTVBY 2594 1253 1324 2171 3809 4112
Ycbo20 3a posdinom Il 114 816 52 311 55 237 45 460 72920 70109
Ill. Bumpamu maii6ymsnix nepiodie 174 254 38 50 20 12
IV. Heo6opomHi akmueu ma 2pynu euymmsi 0 0 0 0 0 0
BANAHC 331151 285 641 335341 933112 1111 040 1123987
Jocepeno: BAT «EK «>Kumomupooaenepzor
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Banancosi aaHi BAT «EK «XXutomnpobneHepro» (npopaoBXeHHs), TUC. TPH.

NACUB 31.12.2004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007 31.12.2008  30.06.2009
I. BnacHull kaniman

CraTyTHWi Kanitan 30600 30600 30600 30600 30 600 30 600
MaroBni kanitan 0 0 0 0 0 0
[loaaTtkoBuWI BKNAZeHuiA Kanitan 0 0 0 0 0 0
IHLWWiA JOAaTKOBWIA KaniTan 163 001 163 742 164 762 748 978 706 168 700 572
Pe3sepBHuii kanitan 3524 4106 5134 5145 5356 5356
HeposnoaineHuit npubyTok (HEMOKpUTMiA 36UTOK) 38 456 46 140 54 872 76 165 60 729 77673
Heonnayeruit kanitan 0 0 0 0 0 0
BunyueHuit kanitan 0 0 0 0 0 0
Ycb020 3a po3dinom | 235 581 244 588 255 368 860 888 802 853 814 201
Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUX eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0 0 0 M 3141 4641
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 0 0 0 0
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 0 0 0 711 3141 4641
Ill. fos2zocmpokoei 30606 ‘A3aHHs

[oBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 14 800 16 197 25455 0 15000 15000
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHS 0 1541 1187 5541 105 557 106 074
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 0 0 0 0 0 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'13aHHS 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 14 800 17738 26 642 5541 120 557 121074
IV. MomovyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 0 0 14 500 15000 39 800 53 553
MoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0 0 0 26 765 77 000 77 000
Bexceni BupaHi 9403 545 0 0 0 0
KpeauTopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapy, poboTu, nocnyru: 30 824 1648 0 1111 33479 15830
MoTouHi 3060B'A3aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0flepKaHuX aBaHCiB 2633 5632 7370 13 658 23 407 25738
* 3 BloaxeToM 866 3300 1686 2104 2696 2207
* 3 103a60KETHUX NNaTexis 0 0 0 0 0 0
* 3i CTPaxyBaHHs 546 819 585 1335 1155 2024
* 3 ONnaTv npawi 1347 1590 2127 2233 3539 4282
* 3 y4acHuKamu 3448 5777 1474 2845 2586 2041
* i3 BHYTPILUHIX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 0 0
IHLi noTOYHi 3060B'A3aHHS 31703 4004 25589 921 827 1396
Ycbo020 3a pozdinom IV 80770 23315 53331 65972 184 489 184 071
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0
BANTAHC 331151 285 641 335 341 933112 1111040 1123987
Jlocepeno: BAT «EK «Kumomupobnenepzo»
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PeliThHroBe areHTcTBo u

[ani 3BiTy npo chinaHcoBi pe3ynbTatn BAT «EK «XXutommpobnenepron, Tuc.

IPH.

JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[Hoxid eid peanizayii npodykyii (moeapie, po6im, nocnye) 384478 437200 529721 638 845 398389 846 023 462 551
MopaTtok Ha AoaaHy BapTiCTb 64080 72867 88290 106350 66 398 141004 77 092
AKUWM3HUA 36ip 0 0 0 0 0 0 0
IHWI BUpaxyBaHHs 3 oxogy 0 0 0 0 0 0 0
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyii 320398 364333 441431 532495 331991 705019 385 459
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (ToBapis, pobit, nocnyr) 284509 323047 397850 520654 286 957 632049 332374
Banosuii:

* Npu6ymoxk 35889 41286 43581 11841 45034 72970 53085
* 36umoK 0 0 0 0 0 0 0
|HWi onepaLiiHi joxoam 19 041 20674 24482 26962 3056 6 444 3127
AnMmiHicTpaTWBHi BUTPaTH 9492 11068 10382 14 824 8698 20309 13 841
Butpat Ha 30yT 0 0 0 0 0 0 0
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 15455 27988 20532 19610 13734 72280 5346
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHocMi:

* Npu6ymoxk 29983 22904 37149 4369 25658 0 37025
* 36umok 0 0 0 0 0 13175 0
[loxog Big yyacTi B kanitani 0 0 0 0 0 0 0
IHWi dhiHaHCOBI foX0aM 558 206 41 2 1 1 66
[HwWi goxoau 34729 8025 15939 3073 1873 4370 116 847
OiHaHCoBI BUTpaTH 617 638 2358 3673 9024 26142 20 194
Butpaty Big yuacTi B kanitani 0 0 0 0 0 0 0
[Hwi BUTPaTH 34708 7685 13771 1684 538 2182 112 144
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHsI:

* Npu6ymoxk 29945 22812 37000 2087 17 970 0 21600
* 36umoK 0 0 0 0 0 37128 0
Mopatok Ha MpubyTokK 29945 22812 37000 2087 17970 0 21600
=YucTumi:

* NIpuBYTOK 20376 12274 20560 222 12 256 0 15892
* 36UTOK 0 0 0 0 0 38667 0
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MartepianbHi 3aTpaTi 15380 24989 34251 40532 21533 36183 18 247
Butpaty Ha onnaty npai 35749 40050 47539 57100 38260 91769 53259
BinpaxyBaHHsi Ha coLlianbHi 3axoam 13120 14426 16517 21072 13695 29853 17 165
AwmopTu3aLis 21776 21305 25859 56165 19083 42706 19 286
[HWi onepaliiHi BUTpaTH 22287 28299 26048 26818 17 861 150 15245
PA30OM 108312 129069 150214 201687 110432 200 661 123 202

Jowcepeno: BAT « EK «Kumomupoobnenepzo»
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PeliThHroBe areHTcTBo u

[ani 3BiTy npo pyx rpowosux kowTiB BAT «EK «XKutomupoGneHepro», Tuc. rpH.

Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

Moka3Huk 2004 2005 2006 2007 2008
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCMI 29 945 22812 37000 2087 (37 128)
KopuryBaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito He0BOPOTHMX aKTUBIB 21776 21305 25859 56 165 42706
* 30inblUEHHS (3MeHLLEHHS) 3abe3neyeHb 0 0 0 7M1 2430
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif HepeanizoBaHUX KypCOBUX PisHNLb (3) 0 1 (2) 54 025
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaL|iiHOI AifNbHOCTI (579) (546) 149 (1391) (2189)
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 617 638 2340 3673 26 142
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi 51756 44 209 65 349 61243 85 986
do 3miHU 8 Yucmux 060pOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHNX aKTBiB (13 485) 45 350 (1583) 4 862 (19 134)
* BUTPaT MaibyTHix nepioais (26) (80) 216 (12) 30
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* MOTOYHUX 3060B'A3aHb 6084 (59 784) 29619 (15 995) 46 327
* [OX0AiB MaitbyTHix nepioais 0 0 0 0 0
Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi 44 329 29 695 93 601 50 098 113 209
CnnaveHi:

* BiCOTKY (39) (628) (2 340) (4072) (25 541)
* MOAATKM Ha MpUBYTOK (10 499) (11273) (21592) (4 589) (5760)
Yucmuii pyx kowmie do HadzeuyaliHux noditi 33791 17 794 69 669 41437 81908
YucTui pyx kowrTiB Big onepauinHoi gisnbHOCTI 33791 17 794 69 669 41437 81908
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (hiHaHCOBMX iHBECTULLI 25325 6739 11 506 36215 142 586
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 420 281 164 82 22
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiCOTKM 79 158 41 0 0
* AUBigeHan 0 0 0 0 0
IHLWI HAAXOMKEHHS 0 0 0 5912 0
Mpunbani:

+ (hiHaHcoBi iHBECTULT (26 854) (7 689) (46 531) (50 016) (317 324)
* HEOBOPOTHI aKTUBM (24 813) (19 660) (32 886) (20 103) (40 104)
* MalHOBI KOMMneKken 0 0 0 0 0
IHWi nnaTexi (10 666) (8962) (8 326) (183) 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3euyaliHux noditi (36 509) (29 133) (76 032) (28 093) (214 820)
Pyx koLuTiB BiA HaZ3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTuit pyx Big iHBECTULIAHOT AiANbHOCTI (36 509) (29 133) (76 032) (28 093) (214 820)
Peittunrosuin 3sit (ZHEN-002-005) — BAT «EK «KutomupobneHepro» 14
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[aHi 3BiTy npo pyx rpowosux kowTis BAT «EK «XXutomupo6neHepro» (MpoaoBKeHHs), TUC. IPH.

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 2008
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINILHOCTI

HapxomxeHHst BnacHoro kanitany 0 0 0 0 0
OTpumaHi no3uku 14 800 44 343 28 157 45 340 355370
IHLLi HAaAXOMXKEHHS! 0 0 0 0 100 131
MoraLLeHHst no3unk 0 (50 044) (5260) (43 530) (261 888)
CnnayeHi avBineHan (209) (115) (15 960) (18 104) (147)
IHWi nnaTexi (555) 0 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl 14036 (5 816) 6937 (16 294) 193 466
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big chiHaHCOBOI AifnbHOCTI 14 036 (5816) 6937 (16 294) 193 466
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPIOQ 11318 (17 155) 574 (2 950) 60 554
Jowcepeno: BAT « EK «Kumomupobnenepzo»
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PeliThHroBe areHTcTBo u

OcHoBHi ¢hiHaHcoBi noka3Huku BAT «otenb Mpem’ep-Manauy, TuC. rpH.

Jopatok 0o perTuHroBoro 3siTy Ned

lMoka3Huk 0Og. Bumipy 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
BanancoBi nokasHuku

OcHoBHi 3acobu THC. TPH. 355029 329715 308 110
[loBrocTpokoBi dhiHaHCOBI iHBECTULjT THC. TPH. 21835 250 294 233 350
[ebiTopcbka 3aboprosaHictb THC. TPH. 36 430 15160 26 266
BracHuii kanitan THC. TPH. 435844 456 307 222 382
Kpeautopcbka 3aboprosaHicTb THC. TPH. 4244 7409 36 149
Kpeantn 6aHkis THC. TPH. 73884 237534 549 296
Pa3om akTueu THC. TPH. 517 822 751374 872 863
®iHaHcoBI pesynbTaTi

Yuetuin poxin THC. TPH. 126 525 154 183 155795
Banoswin npubyTok THC. TPH. 45728 57 969 31735
Onepaujiiimit npubyTok THC. TPH. 30022 35149 (181 892)
YucTiit npubyTok THUC. TPH. 19998 20 461 (214 488)
EBITDA THC. TPH. 56 343 62 331 (138 227)
Moka3HukK peHTabenbHOCTI

BarnoBa peHTabenbHicTb % 36,1 37,6 20,4
OnepauiiiHa peHTabenbHicTb % 23,7 22,8

PerTabenbHiCTb AifnbHOCTI % 15,8 13,3

PenTabenbhicts EBITDA % 445 40,4

Moka3HUKM GOProBOro HaBaHTaXeHHS

Yuctuin 6opr THUC. TPH. 47 924 254 232 610 292
EBITDA 3a ocTaHHi 12 micsuis THC. TPH. 56 343 62 331 (138 227)
Yuctui 6opr / EBITDA pasu 0,85 4,08

Locepeno: [epocasna Yemanosa «Aeenmemao 3 po3gumky ingppacmpykmypu (poH006020 punky Yrpainuy (hitp://smida.gov.ua);
pospaxyuxu TOB «Kpedum-Peiimunay
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Рейтинговий звіт ZHEN 002-005

про оновлення кредитного рейтингу


		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання: 

		іменні відсоткові забезпечені облігації



		Обсяг випуску:

		серії В – 100 000 000 грн.


на загальну суму: 100 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		серії В – 1 000 грн.



		Кількість облігацій:

		серії В – 100 000 од.

на загальну суму: 100 000 од.



		Відсоткова ставка:

		серії В – 23% річних на 5-8 відсоткові періоди



		Термін розміщення:

		серії В – з 3 березня 2008 року по 1 червня 2008 року



		Термін обігу:

		після реєстрації звіту про результати відкритого (публічного) розміщення облігацій і видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій  по 24 лютого  2013 року включно



		Термін погашення:

		серії В – з 25 лютого 2013 року по 27 лютого 2013 року



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення:

		14.02.2008 р.



		Дата оновлення:

		10.12.2009 р.



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:

		uaBBB



		Прогноз:

		негативний





Наданий в результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.


Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» за І півріччя 2009 року, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		14.02.2008

		18.03.2008

		25.12.2008

		10.03.2009

		02.04.2009

		19.05.2009

		10.12.2009



		Рівень кредитного рейтингу

		uaA- (попередній)

		uaA-

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB



		Прогноз

		стабільний

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний

		негативний

		негативний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження, відкликано статус рейтингу «попередній»

		зниження зі зміною прогнозу

		внесення у Контрольний список зі зміною прогнозу

		виведення з Контрольного списку зі збереженням прогнозу 

		підтвердження

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 


Негативний прогноз вказує на можливість зниження рейтингу протягом року при збереженні негативних тенденцій та реалізації поточних ризиків.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» підтримується:


· природною монополією Емітента у Житомирській області з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами;


· прийнятним рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» обмежується:


· борговим навантаженням Емітента;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині офіційно неоформленої групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить Емітент.


Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.

		Показник

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Актив/Пасив

		331 151

		285 641

		335 341

		933 112

		1 111 040

		1 123 987



		Основні засоби

		189 838

		199 181

		196 396

		787 967

		760 411

		748 790



		Довгострокові фінансові інвестиції

		9 147

		23 504

		58 822

		73 447

		241 035

		264 967



		Дебіторська заборгованість 

		74 765

		38 985

		20 357

		34 961

		38 110

		40 095



		Власний капітал

		235 581

		244 588

		255 368

		860 888

		802 853

		814 201



		Кредити банків

		14 800

		16 197

		39 955

		41 765

		131 800

		145 553



		Кредиторська заборгованість 

		71 367

		22 770

		38 831

		24 207

		67 689

		53 518





Основні показники операційної діяльності, тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Чистий обсяг продажу

		320 398

		364 333

		441 431

		532 495

		331 991

		705 019

		385 459



		Валовий прибуток/ збиток

		35 889

		41 286

		43 581

		11 841

		45 034

		72 970

		53 085



		Операційний прибуток/ збиток

		29 983

		22 904

		37 149

		4 369

		25 658

		(13 175)

		37 025



		Чистий прибуток/ збиток

		20 376

		12 274

		20 560

		222

		12 256

		(38 667)

		15 892



		EBITDA

		51 780

		44 549

		65 176

		61 923

		46 076

		68 847

		61 014





ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» є енергопостачальною компанією, основними видами діяльності якої є постачання та передача електроенергії за регульованим тарифом та передача електроенергії місцевими (локальними) мережами споживачам.


Основним власником аналізованого підприємства є компанія VS Energy International N.V., яка володіє 91,6% від загальної кількості акцій. Згідно з публічною інформацією, VS Energy International N. V. (Нідерланди) також володіє пакетами акцій низки інших енергопостачальних підприємств України. Проте група компаній офіційно неоформлена, консолідована звітність та прямі операційні зв’язки між цими підприємствами відсутні, тому рейтингове агентство оцінювало кредитоспроможність виключно ВАТ «ЕК «Житомиробленерго».  


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» відображує його монопольне становище з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами на території Житомирської області, а також прийнятний рівень розрахунків абонентів за спожиту електроенергію. При цьому рівень кредитного рейтингу обмежується борговим навантаженням, залежністю компанії від державного регулювання галузі та ризиком перерозподілу коштів всередині офіційно неоформленої групи компаній «VS Energy International Ukraine». 


Прогноз «негативний» відображує підвищений ризик рефінансування короткострокового боргу компанії в умовах ускладненого доступу до кредитних ресурсів на фінансовому ринку України. 


Варто зазначити, що виконання зобов’язань за облігаціями серії В забезпечені порукою ВАТ «Готель «Прем’єр-Палац». Проте, враховуючи високе боргове навантаження Поручителя та погіршення фінансових результатів його діяльності  за підсумками 2008 року, агентство вважає, що кредитний рейтинг цього випуску облігацій підтримується кредитоспроможністю лише ВАТ «ЕК «Житомиробленерго».  

За підсумками 9 місяців 2009 року, обсяг виробництва електричної енергії електростанціями, які входять до ОЕС України, скоротився, порівняно з відповідним періодом 2008 року, на 14,7% – до 123 929,6 млн. кВт*год. Споживання електроенергії (брутто) галузями національної економіки та населенням склало 121 391,7 млн. кВт*год (-13,2% порівняно з відповідним періодом 2008 року). Зниження обсягів споживання та відповідно виробництва електроенергії у натуральному вимірі було зумовлено зменшення попиту на електроенергію з боку основних галузей-споживачів, оскільки споживання електроенергії населенням зросло. Падіння споживання  негативно позначилося на результатах енергокомпаній, передусім, тих, що орієнтовані на промислово розвинені регіони. Оскільки питома вага великих промислових споживачів ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» є незначною (на 8 найбільших прийшлося близько 18% загального обсягу поставок у І півріччі 2009 року), то діяльність підприємства була менш чутливою до впливу кризових явищ. 

Варто відмітити зниження рівня розрахунків за відпущену електроенергію, що пов’язано зі зниженням платоспроможності насамперед кінцевих споживачів внаслідок кризових явищ в економіці України. Збільшення роздрібних тарифів для споживачів у листопаді 2009 року (протягом попередніх місяців поточного року вони залишалися незмінними) має позитивно позначитися на виручці енергопостачальних компаній. Для цих підприємств залишаються актуальними ризики, пов’язані з необхідністю значних інвестицій у модернізацію енергомереж, оскільки вони досить зношені.


ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» є природним монополістом з постачання та передачі електроенергії локальними мережами, загальною довжиною 36,3 тис. км на території Житомирської області площею 29 827 кв. км (Таблиця 1).


Таблиця 1. Динаміка основних показників виробничої діяльності ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


		Показник

		Од. виміру

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Площа території, на якій здійснюється діяльність

		кв. км

		29 827

		29 827

		29 827

		29 827

		29 827



		Кількість абонентів, всього

		од.

		574 401

		574 631

		575 429

		576 920

		579 325



		     в т.ч. населення

		од.

		561 914

		561 221

		561 792

		562 995

		565 378



		Загальна довжина електричних мереж

		км

		37 255

		37 245

		37 269

		36 330

		36 358



		Власні генеруючі потужності

		мВт

		-

		-

		-

		-

		-



		Витрати електроенергії в мережах, фактичні

		тис. кВт*год

		372 577

		387 285

		185 322

		396 918

		188 197



		Технологічні витрати в мережах, нормативні

		тис. кВт*год

		377 503

		390 529

		204 199

		411 455

		203 926



		Обсяг передачі електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		1 846 171

		1 943 166

		1 036 626

		2 437 683

		977 798



		Обсяг постачання електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		1 805 586

		1 863 191

		984 231

		2 331 825

		946 770



		     в т.ч. населення

		тис. кВт*год

		546 047

		542 415

		318 903

		659 212

		355 296





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


За результатами січня-червня 2009 року, порівняно з аналогічним періодом попереднього року, обсяги передачі електроенергії ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» знизилися на 5,7% – до 977 798 тис. кВт*год, а постачання на 3,8% – до 946 770 тис. кВт*год. Це пов’язано переважно зі зниженням попиту зі сторони промислових та прирівняних до них споживачів, оскільки по поставкам населенню зафіксовано ріст на 11,4%. 

Основним постачальником електроенергії для ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» є ДП «Енергоринок». Фактично аналізоване підприємство є посередником між ДП «Енергоринок» та кінцевими споживачами. Така система функціонування обленерго застосовується на всій території України. Тарифи на передачу та постачання електроенергії встановлюються Національною комісією регулювання електроенергетики. Середньорічні тарифи аналізованого підприємства у І півріччі 2009 року, порівняно з відповідним періодом попереднього року, зросли на 22-40%, що компенсувало негативний вплив зниження обсягів передачі і поставок електроенергії на виручку підприємства.


Відсоток оплати за спожиту електроенергію залишається на прийнятному рівні – 99,7%. Заборгованість споживачів за поставлену електроенергію зросла з початку року на 4,8% – до  27 440 тис. грн. Найбільшими боржниками є населення (53,4% у структурі заборгованості) та житлово‑комунальні господарства (28%). 


З початку 2009 року приріст активів ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» склав 1,2% – до 1 123 987 тис. грн. Основною його причиною є збільшення довгострокових фінансових інвестицій (участь у капіталі інших підприємств та інвестиційні сертифікати). Пасиви підприємства зросли переважно за рахунок нерозподіленого прибутку, обсяг якого на 30.06.2009 р. складав 77 673 тис. грн., що на 27,9% більше, ніж на початок року.  


За рахунок збільшення тарифів на передачу і поставку електроенергії, чистий дохід ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» за І півріччя 2009 року зріс, порівняно з відповідним періодом попереднього року, на 16,1% –  385 459 тис. грн.  Зниження собівартості продукції позитивно вплинуло на величину валового прибутку. Чистий прибуток збільшився на 29,7% та склав 15 892 тис. грн.  Таким чином, показники рентабельності аналізованого підприємства покращилися (Таблиця 2). 

Таблиця 2. Динаміка показників рентабельності ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», %

		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Валова рентабельність

		11,2

		11,3

		9,9

		2,2

		13,6

		10,4

		13,8



		Операційна рентабельність

		9,4

		6,3

		8,4

		0,8

		7,7

		-

		9,6



		Рентабельність діяльності

		6,4

		3,4

		4,7

		0,0

		3,7

		-

		4,1



		Рентабельність EBITDA

		16,2

		12,2

		14,8

		11,6

		13,9

		9,8

		15,8





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг» 


Збільшення обсягу банківських кредитів з початку 2009 року на 10,4% – до 145 553 тис. грн. та необхідність погашення 50 000 тис. грн. до кінця 2009 року обмежує ліквідність аналізованого підприємства. Додатковий ризик, пов’язаний з можливою девальвацію гривні, створює те, що значну частину кредитів отримано в іноземній валюті. Крім банківських позик аналізоване підприємство використовує облігації серії А та В, зобов’язання за якими станом на 30.06.2009 р. складали 106 074 тис. грн. Емітент своєчасно і у повному обсязі здійснює виплати відсоткового доходу. 

Чистий борг ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» збільшився з початку 2009 року на 5% – до 240 585 млн. грн. станом на 30.06.2009 р. за рахунок  збільшення зобов’язань за короткостроковими кредитами. При цьому показник EBITDA, розрахований за попередні 12 місяців, збільшився, порівняно з 2008 роком, у 2,6 рази – до 83 785 тис. грн. (Таблиця 3).

Таблиця 3. Динаміка показників боргового навантаження ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


		Показник

		Од. виміру

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Чистий борг

		тис. грн.

		2 877

		14 112

		36 397

		45 509

		229 031

		240 585



		FFO

		тис. грн.

		51 756

		44 209

		65 349

		61 243

		85 986

		н/р



		EBITDA за останні 12 місяців

		тис. грн.

		51 780

		44 549

		65 176

		61 923

		31 719

		83 785



		Чистий борг / FFO

		рази

		0,06

		0,32

		0,56

		0,74

		2,66

		н/р



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		0,06

		0,32

		0,56

		0,73

		7,22

		2,87





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

Таким чином, боргове навантаження Емітента знизилося: станом на 30.06.2009 р. співвідношення чистого боргу та показника EBITDA, розрахованого за попередні 12 місяців, склало 2,87 рази (за підсумками 2008 року – 7,22 рази).

Ліквідність Емітента обмежується значним обсягом короткострокових банківських кредитів та розміщеними облігаціями зі щорічною офертою. Джерелами ліквідності є залишок грошових коштів на рахунках (11 042 тис. грн. станом на 30.06.2009 р.), очікувані чисті надходження від операційної діяльності та відкрита кредитна лінія.

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових забезпечених облігацій ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» серії В підтверджено на рівні uaBBB, прогноз «негативний».

		Генеральний директор 

		С. А. Дубко



		Начальник відділу корпоративних рейтингів 

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1

Балансові дані ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», тис. грн. 

		АКТИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		6 422

		5 311

		3 941

		2 455

		633

		559



		• первісна вартість

		7 373

		7 871

		8 193

		8 571

		8 669

		8 703



		• знос

		951

		2 560

		4 252

		6 116

		8 036

		8 144



		Незавершене будівництво

		10 754

		4 383

		20 414

		22 606

		32 980

		36 509



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		189 838

		199 181

		196 396

		787 967

		760 411

		748 790



		• первісна вартість

		443 047

		468 686

		486 988

		3 203 172

		3 166 443

		3 164 634



		• знос

		253 209

		269 505

		290 592

		2 415 205

		2 406 032

		2 415 844



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		0

		2 604

		2 100

		0

		144 733

		186 038



		• інші фінансові інвестиції

		9 147

		20 900

		56 722

		73 447

		96 302

		78 929



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		0

		77

		46

		13

		1 126

		1 126



		Відстрочені податкові активи

		0

		620

		447

		1 114

		1 915

		1 915



		Усього за розділом І

		216 161

		233 076

		280 066

		887 602

		1 038 100

		1 053 866



		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		4 641

		5 783

		6 367

		6 501

		6 604

		8 109



		• незавершене виробництво

		0

		0

		0

		0

		25

		160



		• товари

		9 311

		17

		20 932

		43

		17 172

		7 717



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		43 574

		32 461

		10 571

		22 506

		24 522

		25 929



		• первісна вартість

		67 582

		60 102

		23 794

		22 506

		26 909

		28 312



		• резерв сумнівних боргів

		24 008

		27 641

		13 223

		0

		2 387

		2 383



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		184

		301

		6 448

		7 840

		9 715

		4 871



		• за виданими авансами

		10 666

		0

		2 187

		2 303

		1 428

		6 840



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		20 341

		6 146

		1 105

		2 299

		1 319

		1 329



		Поточні фінансові інвестиції

		0

		2 179

		1 558

		0

		0

		0



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		21 326

		4 171

		4 745

		1 797

		8 326

		11 042



		• в іноземній валюті

		

		

		

		

		

		



		Iншi оборотнi активи




		2 594

		1 253

		1 324

		2 171

		3 809

		4 112



		Усього за розділом ІІ

		114 816

		52 311

		55 237

		45 460

		72 920

		70 109



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		174

		254

		38

		50

		20

		12



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		331 151

		285 641

		335 341

		933 112

		1 111 040

		1 123 987





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»

Балансові дані ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» (продовження), тис. грн.

		ПАСИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		30 600

		30 600

		30 600

		30 600

		30 600

		30 600



		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		163 001

		163 742

		164 762

		748 978

		706 168

		700 572



		Резервний капітал

		3 524

		4 106

		5 134

		5 145

		5 356

		5 356



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		38 456

		46 140

		54 872

		76 165

		60 729

		77 673



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		235 581

		244 588

		255 368

		860 888

		802 853

		814 201



		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		0

		0

		0

		711

		3 141

		4 641



		Інші забезпечення

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		0

		0

		0

		711

		3 141

		4 641



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		14 800

		16 197

		25 455

		0

		15 000

		15 000



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		0

		1 541

		1 187

		5 541

		105 557

		106 074



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІІ

		14 800

		17 738

		26 642

		5 541

		120 557

		121 074



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		0

		0

		14 500

		15 000

		39 800

		53 553



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		0

		0

		26 765

		77 000

		77 000



		Векселі видані

		9 403

		545

		0

		0

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		30 824

		1 648

		0

		1 111

		33 479

		15 830



		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		2 633

		5 632

		7 370

		13 658

		23 407

		25 738



		• з бюджетом

		866

		3 300

		1 686

		2 104

		2 696

		2 207



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		546

		819

		585

		1 335

		1 155

		2 024



		• з оплати праці

		1 347

		1 590

		2 127

		2 233

		3 539

		4 282



		• з учасниками

		3 448

		5 777

		1 474

		2 845

		2 586

		2 041



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		31 703

		4 004

		25 589

		921

		827

		1 396



		Усього за розділом ІV

		80 770

		23 315

		53 331

		65 972

		184 489

		184 071



		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		331 151

		285 641

		335 341

		933 112

		1 111 040

		1 123 987





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


Додаток до рейтингового звіту №2

Дані звіту про фінансові результати ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», тис. грн.

		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		384 478

		437 200

		529 721

		638 845

		398 389

		846 023

		462 551



		Податок на додану вартість

		64 080

		72 867

		88 290

		106 350

		66 398

		141 004

		77 092



		Акцизний збір

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		320 398

		364 333

		441 431

		532 495

		331 991

		705 019

		385 459



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		284 509

		323 047

		397 850

		520 654

		286 957

		632 049

		332 374



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		35 889

		41 286

		43 581

		11 841

		45 034

		72 970

		53 085



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		19 041

		20 674

		24 482

		26 962

		3 056

		6 444

		3 127



		Адміністративні витрати

		9 492

		11 068

		10 382

		14 824

		8 698

		20 309

		13 841



		Витрати на збут

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні витрати

		15 455

		27 988

		20 532

		19 610

		13 734

		72 280

		5 346



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		29 983

		22 904

		37 149

		4 369

		25 658

		0

		37 025



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		13 175

		0



		Доход від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші фінансові доходи

		558

		206

		41

		2

		1

		1

		66



		Інші доходи

		34 729

		8 025

		15 939

		3 073

		1 873

		4 370

		116 847



		Фінансові витрати

		617

		638

		2 358

		3 673

		9 024

		26 142

		20 194



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші витрати

		34 708

		7 685

		13 771

		1 684

		538

		2 182

		112 144



		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		29 945

		22 812

		37 000

		2 087

		17 970

		0

		21 600



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		37 128

		0



		Податок на прибуток

		29 945

		22 812

		37 000

		2 087

		17 970

		0

		21 600



		=Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		20 376

		12 274

		20 560

		222

		12 256

		0

		15 892



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		38 667

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		15 380

		24 989

		34 251

		40 532

		21 533

		36 183

		18 247



		Витрати на оплату праці

		35 749

		40 050

		47 539

		57 100

		38 260

		91 769

		53 259



		Відрахування на соціальні заходи

		13 120

		14 426

		16 517

		21 072

		13 695

		29 853

		17 165



		Амортизація

		21 776

		21 305

		25 859

		56 165

		19 083

		42 706

		19 286



		Інші операційні витрати

		22 287

		28 299

		26 048

		26 818

		17 861

		150

		15 245



		РАЗОМ

		108 312

		129 069

		150 214

		201 687

		110 432

		200 661

		123 202





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		29 945

		22 812

		37 000

		2 087

		(37 128)



		Коригування на:

		

		

		

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		21 776

		21 305

		25 859

		56 165

		42 706



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		0

		0

		0

		711

		2 430



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		(3)

		0

		1

		(2)

		54 025



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		(579)

		(546)

		149

		(1 391)

		(2 189)



		Витрати на сплату відсотків

		617

		638

		2 340

		3 673

		26 142



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		51 756

		44 209

		65 349

		61 243

		85 986



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		(13 485)

		45 350

		(1 583)

		4 862

		(19 134)



		• витрат майбутніх періодів

		(26)

		(80)

		216

		(12)

		30



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		6 084

		(59 784)

		29 619

		(15 995)

		46 327



		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		44 329

		29 695

		93 601

		50 098

		113 209



		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		(39)

		(628)

		(2 340)

		(4 072)

		(25 541)



		• податки на прибуток

		(10 499)

		(11 273)

		(21 592)

		(4 589)

		(5 760)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		33 791

		17 794

		69 669

		41 437

		81 908



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		33 791

		17 794

		69 669

		41 437

		81 908



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		25 325

		6 739

		11 506

		36 215

		142 586



		• необоротних активів

		420

		281

		164

		82

		22



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		79

		158

		41

		0

		0



		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		0

		0

		0

		5 912

		0



		Придбані:

		

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		(26 854)

		(7 689)

		(46 531)

		(50 016)

		(317 324)



		• необоротні активи

		(24 813)

		(19 660)

		(32 886)

		(20 103)

		(40 104)



		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		(10 666)

		(8 962)

		(8 326)

		(183)

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(36 509)

		(29 133)

		(76 032)

		(28 093)

		(214 820)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(36 509)

		(29 133)

		(76 032)

		(28 093)

		(214 820)





Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані позики

		14 800

		44 343

		28 157

		45 340

		355 370



		Інші надходження

		0

		0

		0

		0

		100 131



		Погашення позик

		0

		(50 044)

		(5 260)

		(43 530)

		(261 888)



		Сплачені дивіденди

		(209)

		(115)

		(15 960)

		(18 104)

		(147)



		Інші платежі

		(555)

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		14 036

		(5 816)

		6 937

		(16 294)

		193 466



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		14 036

		(5 816)

		6 937

		(16 294)

		193 466



		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		11 318

		(17 155)

		574

		(2 950)

		60 554





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»

Додаток до рейтингового звіту №4


Основні фінансові показники ВАТ «Готель Прем’єр-Палац», тис. грн.


		Показник

		Од. виміру

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008



		Балансові показники

		

		

		

		



		Основні засоби

		тис. грн.

		355 029

		329 715

		308 110



		Довгострокові фінансові інвестиції

		тис. грн.

		21 835

		250 294

		233 350



		Дебіторська заборгованість

		тис. грн.

		36 430

		15 160

		26 266



		Власний капітал

		тис. грн.

		435 844

		456 307

		222 382



		Кредиторська заборгованість

		тис. грн.

		4 244

		7 409

		36 149



		Кредити банків

		тис. грн.

		73 884

		237 534

		549 296



		Разом активи

		тис. грн.

		517 822

		751 374

		872 863



		Фінансові результати

		

		

		

		



		Чистий дохід 

		тис. грн.

		126 525

		154 183

		155 795



		Валовий прибуток

		тис. грн.

		45 728

		57 969

		31 735



		Операційний прибуток

		тис. грн.

		30 022

		35 149

		(181 892)



		Чистий прибуток

		тис. грн.

		19 998

		20 461

		(214 488)



		EBITDA

		тис. грн.

		56 343

		62 331

		(138 227)



		Показники рентабельності

		

		

		

		



		Валова рентабельність

		%

		36,1

		37,6

		20,4



		Операційна рентабельність

		%

		23,7

		22,8

		-



		Рентабельність діяльності

		%

		15,8

		13,3

		-



		Рентабельність EBITDA

		%

		44,5

		40,4

		-



		Показники боргового навантаження

		

		

		

		



		Чистий борг

		тис. грн.

		47 924

		254 232

		610 292



		EBITDA за останні 12 місяців

		тис. грн.

		56 343

		62 331

		(138 227)



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		0,85

		4,08

		-





Джерело:  Державна Установа «Агентство з розвитку інфраструктури фондового ринку України» (http://smida.gov.ua);  розрахунки ТОВ «Кредит‑Рейтинг»
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