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Вывод рейтингового агентства относительно уровня кредитного рейтинга

Кредитный рейтинг Республики Беларусь основывается на результатах анализа
экономических, финансовых показателей, данных о демографической ситуации,
состоянии рынка труда, информации о долговых обязательствах за 2005-2008 гг. и
9 месяцев 2009 года, а также на перспективах социально-экономического развития
станы в долгосрочной перспективе. Кроме того, в ходе рейтинговой оценки
анализируется информация относительно системы управления, политической
ситуации и взаимодействия разных ветвей власти.

Кредитный рейтинг Республики Беларусь основывается на официальной
информации, которая имеется в распоряжении рейтингового агентства и может
считаться надежной.

История кредитного рейтинга
Дата 13.07 2009 г. 28.12 2009 г.
Уровень рейтинга byAA byAA
Прогноз стабильный стабильный
Рейтинговое действие присвоение обновление

Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом byAA характеризуется очень
высокой кредитоспособностью по сравнению с другими белорусскими заемщиками или
долговыми инструментами.

Стабильный прогноз указывает на отсутствие на текущий момент предпосылок для изменения
рейтинга на протяжении года.
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Уровень кредитного рейтинга Республики Беларусь поддерживается:

 высоким уровнем участия центральной власти во всех сферах экономической
деятельности Республики Беларусь, направленным на поддержку экономики,
а также обеспечение высоких социальных гарантий населению станы;

 концентрацией в руках Президента страны основных властных полномочий,
что позволяет проводить важные государственные структурные реформы и
способствует обеспечению оперативного принятия решений в кризисных
ситуациях;

 сохранением умеренного уровня долговой нагрузки центрального
правительства.

Уровень кредитного рейтинга Республики Беларусь ограничивается:

 высокой зависимостью доходов консолидированного бюджета от результатов
внешнеэкономической деятельности в условиях сохранения концентрации
внешнеторговых товарных потоков на одном контрагенте - Российской
Федерации (хотя удельный вес этой страны во внешней торговле Беларуси
уменьшается), а также значительным уровнем концентрации налоговых
поступлений в части крупнейших плательщиков налогов (20 крупнейших
налогоплательщиков формируют около 30% бюджетных поступлений);

 ростом консолидированного долга Республики Беларусь, что, в условиях
значительной интеграции государственного и корпоративного секторов
экономики, может повлечь за собой давление на расходную часть
республиканского бюджета при одновременном ухудшении доступа к
международным финансовым рынкам;

 ухудшением динамики экономического развития Республики Беларусь, что
привело к сокращению доходной части Республиканского бюджета по итогам
9 месяцев 2009 года.
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1. Социально-экономическое развитие страны

1.1. Рынок труда и доходы населения

Рынок труда Беларуси на протяжении января-октября 2009 года продолжал
испытывать на себе давление негативных факторов обусловленных последствиями
мирового финансово-экономического кризиса. Негативные тенденции развития
рынка труда Республики проявлялись в увеличении количества граждан, которые
обратились за содействием в трудоустройстве, увеличении количества
зарегистрированных безработных, снижении количества вакансий. В то же время,
целенаправленная государственная регуляторная политика, ориентированная на
сохранение рабочих мест в традиционных отраслях экономики способствовала их
минимизации. В частности благодаря мерам в рамках государственной политики на
протяжении анализируемого периода не было допущено снижения среднемесячной
численности занятого населения в сравнении с аналогичным периодом 2008 года.
(Рисунок 1.1).
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Рисунок 1.1 Численность занятого населения в Республике Беларусь в 2008 году и январе-октябре 2009 года
Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь

Следует отметить, что жесткие законодательным нормы Беларуси, как в части
получения статуса безработного, так и в части права на получение пособия по
безработице, способствовали сохранению низкого уровня зарегистрированной
безработицы. На протяжении января-октября 2009 года уровень
зарегистрированной безработицы оставался незначительным и колебался в
пределах 0,9-1,0%. Кроме того рост уровня безработицы сдерживает широкая
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практика неполной занятости и отпусков по инициативе нанимателей. Так, в
сентябре текущего года 97,7 тыс. человек работали в режиме сокращенного
рабочего времени (в сентябре 2008 года – 9,7 тыс. человек).
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Рисунок 1.2 Динамика неполной занятости в экономике Республики Беларусь в 2008 году и январе-октябре 2009 года
Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь

В то же время можно отметить, что вследствие стабилизации ситуации в экономике
республики, начиная с августа 2009 года, в сфере занятости населения закрепилась
тенденция к сокращению применения администрациями предприятий и
организаций страны практики неполной рабочей недели и отпусков по инициативе
нанимателей. В частности улучшение ситуации с частичной занятостью
работающих в сентябре 2009 года зафиксировано в промышленности (количество
работников, трудившихся неполное рабочее время, в сравнении с предыдущим
месяцем, уменьшилось на 4,2%), на транспорте (на 21,4%), в торговле и
общественном питании (на 17,2%).

Учитывая, что главной особенностью существующей в Беларуси системы оплаты
труда является довольно жесткая государственной централизация в части
установления и регулирования заработной платы, существенных изменений в
уровнях оплаты труда в разрезе отраслей на протяжении января–октябре текущего
года не произошло. В октябре 2009 года уровень номинальной среднемесячной
начисленной заработной платы в Беларуси составил 1 026,2 тыс. руб.
(372 долл. США), при этом уровень оплаты труда во многих видах экономической
деятельности был ниже среднего значения по стране. Как и в предыдущих
периодах наиболее высокооплачиваемыми видами экономической деятельности в
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Беларуси на протяжении 2004-2008 гг. и января-октября 2009 года остаются «Наука
и научное обслуживание», «Транспорт и связь», «Строительство» и
«Промышленность». В то же время уровень оплаты труда в таких видах
экономический деятельности, как «Сельское хозяйство» и «Торговля», где занята
значительная часть трудовых ресурсов Республики, уступает среднему значению
по стране.

Экономический спад в отдельных отраслях экономического комплекса, а также
слабая динамика поступлений в республиканский бюджет отразились на темпах
роста заработной платы. В частности, не смотря на то, что номинальная заработная
плата по отношению к аналогичному периоду 2008 года, ежемесячно росла, темпы
ее роста замедлились (Рисунок 1.3).
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Рисунок 1.3 Темпы роста номинальной заработной платы в Республике Беларусь в январе- октябре 2009 года
Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь

В отраслевом разрезе темпы роста номинальной начисленной заработной платы в
январе–октябре 2009 года к предыдущему месяцу не имели стабильной динамики.
Снижение в апреле 2009 года темпов роста номинальной заработной платы
произошло вследствие сокращения заработной платы в таких отраслях
промышленности, как черная металлургия, химическая и нефтехимическая,
деревообрабатывающая и медицинская. К снижению темпов роста номинальной
заработной платы в III квартале 2009 года привело сокращение уровня заработной
платы в связи, в образовании, культуре и искусстве.

Следует отметить, что в анализируемом периоде произошли изменения
нормативно-правовой базы системы оплаты труда Республики Беларусь. В
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частности, с 01.09.2009 г. вступила в действие новая инструкция Министерства
труда и социальной защиты Беларуси «О порядке применения Единой тарифной
сетки», в соответствии с которой проведена частичная либерализация системы
оплаты труда в стране. В частности в соответствии с положениями новой
инструкции, нанимателю предоставлено право при необходимости
дифференцировать тарифные ставки (оклады) работников и сдельные расценки
путем их повышения до 300% включительно, если иное не предусмотрено
законодательством, отменен порядок тарификации зарплат руководителей и
специалистов в зависимости от основного вида деятельности предприятия,
расширен диапазон тарификации должностей работников. В то же время
непосредственно Единая тарифная сетка инструкцией не упразднена, а лишь
упрощено применение некоторых ее положений. Принятие изменения в
методологии начисления заработной платы с одной стороны будет способствовать
закреплению высококвалифицированных кадров на рынке труда Белоруссии. В то
же время ликвидация ограничений по оплате труда приведет к росту внутреннего
спроса, что будет оказывать давление на инфляционные процессы, а так же
затруднять сохранение сбалансированности бюджетных показателей.

Не смотря на негативное воздействие последствий мирового финансово-экономического
кризиса на сферу занятости населения в Беларуси, рынок труда на протяжении января-октября
2009 года оставался стабильным, что обусловлено сохранением его законодательного
администрирования. Благодаря мерам в рамках государственной политики на протяжении
анализируемого периода не было допущено снижения среднемесячной численности занятого
населения в сравнении с аналогичным периодом 2008 года, а также закрепилась тенденция к
сокращению применения администрациями предприятий и организаций страны практики
неполной рабочей недели и отпусков по инициативе нанимателей.

Темп роста номинальной начисленной заработной платы в январе–октябре 2009 года к
предыдущему месяцу не имел стабильной динамики, что обуславливалось нестабильной
деятельностью отдельных отраслей экономического комплекса Республики Беларусь, а также
слабой динамикой поступлений в республиканский бюджет. В дальнейшем ожидается рост
заработной платы в хозяйственном комплексе страны, в связи с либерализацией нормативно-
правовой базы, регулирующей систему оплаты. При этом ожидается, что рост внутреннего
спроса будет оказывать давление на инфляционные процессы, а так же затруднять сохранение
сбалансированности бюджетных показателей.

1.2. Структура экономики (валовой внутренний продукт, его рост,
структура, базовые отрасли экономики)

Валовой внутренний продукт Республики Беларусь по итогам 11 месяцев 2009 года
составил в текущих ценах 124,4 трлн. рублей и сократился, сравнительно с
соответствующим периодом прошлого года, на 0,4%. Структура ВВП Республики
Беларусь по итогам 11 месяцев 2009 года существенных изменений не претерпела.
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Как и прежде, определяющей отраслью хозяйственного комплекса Республики
остается промышленность. Удельный вес добавленной стоимости промышленного
производства в структуре ВВП Республики Беларусь в январе-ноябре 2009 года
составил 25,5% (в 2008 году – 28,1%). Собственно, сокращение объемов
промышленного производства и предопределило негативную динамику ВВП
Беларуси в январе-ноябре 2009 года (Рисунок 1.4).
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Рисунок 1.4 Динамика ВВП и индексы промышленного производства Республики Беларусь в 2004-2008 году и январе-
ноябре 2009 года
Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь

Базовыми отраслями промышленного комплекса Беларуси, которые сохранились со
времен распада СССР, остаются в 2009 году топливная промышленность (20,1%),
машиностроение и металлообработка (19,0%), пищевая промышленность (15,6%)
химическая и нефтехимическая промышленность (11,0%).1

На уменьшение объемов промышленного производства Беларуси в январе-ноябре
текущего года повлияло сокращение производства продукции предприятиями
машиностроительного комплекса, в то время как тренды развития других базовых
отраслей промышленности Республики были положительными (Рисунок 1.5)

1 Удельный вес в структуре промышленного производства
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Рисунок 1.5 Динамика промышленного производства в Республике Беларусь в 2004-2008 гг. и январе-ноябре 2009 года
Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь

При этом не стоит забывать, что патерналистская экономическая доктрина
Республики Беларусь предусматривает применение механизмов директивного
прогнозирования экономических процессов, происходящих в стране и довольно
жесткого государственного контроля достижения параметров прогноза. Так,
согласно Указу Президента Республики Беларусь от 29 августа 2008 года № 459
«Об утверждении важнейших параметров прогноза социально-экономического
развития Республики Беларусь на 2009 год», прогнозные показатели роста валового
внутреннего продукта и объема промышленного производства на 2009 год, в
процентном соотношении к 2008 году (в сопоставимых ценах), были установлены
на уровне 110-112%, соответственно2. С целью достижения целевых параметров по
выпуску продукции промышленные предприятия Беларуси, были вынуждены
наращивать объем производства даже в условиях существенного сокращения
спроса, главным образом, внешнего. Такая ситуация, в свою очередь, привела к
существенному увеличению складских запасов предприятий, объем которых по
состоянию на 01.07.2009 года составлял 94,6% от объема среднемесячного
производства.3 Несмотря на то, что в течение последующих пяти месяцев 2009 года
объем складских запасов предприятий уменьшился, по состоянию на
01.12.2009 года соотношение объема складских запасов к среднемесячному объему
производства было значительным и составляло 75,7% (Таблица 1.1)

2 В последствии основные целевые параметры прогноза были пересмотрены
3 Ежемесячный обзор экономики Беларуси // Исследовательский центр ИПМ. №8 август 2009 г.



Рейтинговый отчет (BLRS 001-001) – Республика Беларусь 11

Таблица 1.1 Соотношение складских запасов продукции по основным отраслям к среднемесячному объему
промышленного производства по состоянию на 1 декабря 2009 года

Отрасли промышленности
Объем запасов по состоянию
на 1 декабря 2009 года, млрд.

рублей

Соотношение объема запасов
на 1 декабря 2009 года к

среднемесячному объему
производства продукции, %

Справочно: соотношение
объема запасов на 1 декабря
2008 года к среднемесячному

объему производства
продукции, %

Черная металлургия 82,0 25,1 12,6

Химическая и нефтехимическая
промышленность (без химико-
фармацевтической
промышленности

466,7 44,1 42,0

Машиностроение и
металлообработка

2 907,2 155,8 108,4

Пищевая промышленность 1 197,3 77,1 89,1

Топливная промышленность 30,8 2,9 6,6

Промышленность, всего 6 048,0 75,7 63,5

Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь

Самые большие объемы товарных запасов по состоянию на 01.12.2009 года были
накоплены предприятиями машиностроительного комплекса Республики Беларусь.
При этом, следует отметить, что предприятия машиностроения и металлообработки
в январе-ноябре существенно уменьшили объемы производства как, в стоимостном,
так и в физическом выражении. За 11 месяцев 2009 года в Беларуси было
произведено продукции машиностроения на сумму 21 258,0 млрд. руб., что
составило 73,5% от показателя соответствующего периода прошлого года. Главным
образом, это произошло под влиянием сокращения товарного выпуска продукции
автомобильной промышленности (на 44,4%, сравнительно с январем-ноябрем
2008 года), а также тракторного и сельскохозяйственного машиностроения (на
17,5% сравнительно с январем-ноябрем 2008 года).

Самое низкое соотношение объема складских запасов по состоянию на
01.12.2009 года к среднемесячному объему производства наблюдалось в топливной
промышленности. Прирост производства в указанной отрасли обеспечивался
увеличением выпуска продукции нефтеперерабатывающей промышленности. При
этом физические объемы отдельных продуктов первичной переработки нефти, в
частности автомобильного бензина и дизельного топлива, сократились
сравнительно, с соответствующим периодом прошлого года, на 0,7% и на 1,4%,
соответственно.

Производство продукции химической и нефтехимической продукции в январе-
ноябре текущего года в стоимостном выражении увеличилось. При этом
физические объемы производства основных товарных позиций отрасли
существенно уменьшились. Так, за 11 месяцев текущего года объем производства
минеральных удобрений (в перерасчете на 100% питательных веществ) сократился
на 44% до 3 069,8 тыс. т.

Ухудшение условий функционирования промышленного комплекса Республики
Беларусь в 2009 году негативно отразилось на результатах финансовой
деятельности промышленных предприятий. В январе-октябре 2009 года
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промышленными предприятиями Республики было получено прибыли до
налогообложения в сумме 6,1 трлн. рублей, что на 48,7% меньше, чем в
соответствующем периоде 2008 года. Чистая прибыль предприятий
промышленного комплекса в указанном периоде составила 4 трлн. рублей (на
51,3% меньше, чем в январе-октябре прошлого года) (Рисунок 1.6)
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Рисунок 1.6 Динамика чистой прибыли промышленных предприятий Республики Беларусь в 2009 году, млрд. рублей
Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь

Сокращение объемов чистой прибыли в январе-октябре 2009 года было
свойственно практически всем отраслям промышленности Республики Беларусь.
Наиболее высокие темпы уменьшения чистой прибыли наблюдались в химической
и нефтехимической промышленности (38,2% к показателю января-октября
2008 года) и в топливной промышленности – 52,9%, соответственно.

Ухудшение результатов финансово-хозяйственной деятельности промышленных
предприятий негативно отразилось на объеме доходной части Республиканского
бюджета Беларуси. По итогам января-сентября 2009 года в Республиканский
бюджет поступило 1 945 млрд. рублей налога на прибыль, что составляет 77,9% к
соответствующему показателю 2008 года.

Уменьшение объемов промышленного производства в январе-ноябре 2009 года, во
многом было обусловлено сокращением внешнего спроса на продукцию
белорусских предприятий. Исторически экономика Республики Беларусь сохраняет
ярко выраженную экспортную направленность и, как следствие, повышенную
чувствительность к изменениям внешнеэкономической конъюнктуры.

Последствия мирового финансово-промышленного кризиса существенно
отразились на динамике внешней торговли Беларуси в 2009 году. Объем
внешнеторгового товарооборота Республики Беларусь в январе-октябре 2009 года
уменьшился, сравнительно с соответствующим периодом 2008 года, на 37,2% и
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составил 39,7 млрд. долл. США, в том числе объем экспорта составил
17 млрд. долл. США, объем импорта – 22,7 млрд. долл. США (Рисунок 1.7)
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Рисунок 1.7 Основные показатели внешней торговли товарами Республики Беларусь в 2004-2008 гг. и в январе-октябре
2009 года
Источник: Рассчитано по данным Национального статистического комитета Республики Беларусь

Под влиянием значительного сокращения спроса со стороны стран СНГ, наиболее
высокие темпы сокращения экспортных поставок наблюдались по группе
инвестиционных товаров (седельные тягачи, тракторы, грузовые автомобили,
сельскохозяйственная техника). Существенно уменьшился также экспорт прочих
промежуточных товаров, главным образом калийных удобрений, в страны вне СНГ
(Таблица 1.2).
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Таблица 1.2 Объемы экспортных товарных поставок Республики Беларусь в разрезе основных экспортных позиций

Товары
экспорт в

январе-октябре
2009 г., всего

Темп роста к
соответствующ

ему периоду
2008 года, %

экспорт в
январе-октябре

2009 г., в страны
СНГ

Темп роста к
соответствую-
щему периоду

2008 года в
страны СНГ, %

экспорт в
январе-октябре

2009 г., вне
стран СНГ

Темп роста к
соответствую-
щему периоду
2008 года вне
стран СНГ, %

калийные удобрения,
тыс. т

1 440,7 41,2 4,3 2,9 1 436,4 42,9

азотные удобрения,
тыс. т.

218,9 181,6 0,1 15,7 218,8 182,5

нефтепродукты, млн. т. 12,7 101,2 1,7 124,1 11,0 98,4

тракторы, тыс. шт. 31,1 62,0 17,3 47,9 13,8 97,8

седельные тягачи, тыс.
шт.

855,0 12,4 461 7,0 394,0 142,2

грузовые автомобили,
шт.

2 107,0 19,4 1 722 16,9 385,0 61,6

сельскохозяйственная
техника, шт.

21,7 77,4 18,6 70,5 3,1 191,9

черные металлы, тыс.
т

1 592,3 99,4 277,5 44,1 1 314,8 135,3

мясо и мясопродукты,
тыс. т

120,9 140,9 120,8 140,9 0,1 88,5

молоко и молочные
продукты, тыс. т

444,7 128,0 420,4 123,5 24,3 347,7

Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь

В целом положительная динамика объемов экспортных поставок в 2009 году
сохраняется по отдельным товарным группам продовольственных потребительских
товаров (мясомолочная продукция), что обуславливалось относительно стабильным
спросом на эту продукцию со стороны стран СНГ, в частности, Российской
Федерации.

В целом же, в натуральном выражении, объем товарного экспорта предприятий
Республики Беларусь сократился в январе-октябре 2009 года на 15,5%, объем
импорта – на 15,4%.

Негативное влияние на стоимостные объемы внешнеторговых товарных операций
оказало падение экспортных цен на основные экспортные товарные позиции
Республики Беларусь (Рисунок 1.8).
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Рисунок 1.8 Темпы роста средней цены экспорта в январе-октябре 2009 года, сравнительно с январем-октябрем 2008
года, в разрезе основных товарных экспортных позиций Республики Беларусь,%
Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь

Как свидетельствуют приведенные данные, уменьшение средней экспортной цены
произошло в январе-октябре текущего года практически по всем экспортным
товарным группам, что привело к снижению средних цен экспорта страны на 31%.

Следует также отметить, что сокращение стоимостного и натурального объема
экспортно-импортных операций негативно сказалось на динамике наполнения
Республиканского бюджета в 2009 году. Помимо сокращения налога на прибыль,
основными плательщиками которого в Беларуси традиционно являются
предприятия-экспортеры, в январе-сентябре текущего года произошло также
значительное уменьшение (на 37,8% сравнительно с соответствующим периодом
2008 года) объема налоговых доходов от внешнеэкономической деятельности.

Что касается географической структуры внешней торговли Республики Беларусь,
то здесь существенных изменений не произошло. Как и прежде, российский рынок
продолжает потреблять основные белорусские экспортные товарные потоки. Так, в
январе-октябре 2009 года треть белорусского товарного экспорта направлялась в
Российскую Федерацию (Рисунок 1.9).
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Рисунок 1.9 Динамика внешнеторгового товарооборота Республики Беларусь с Российской Федерацией и вне стран СНГ,
%
Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь

Помимо значительной концентрации товарного экспорта на российском рынке,
Беларусь характеризуется значительной зависимостью от импорта из Российской
Федерации. Как и в предыдущих периодах, объем товарного импорта из
Российской Федерации существенно превысил в январе-октябре объем товарного
экспорта, следствием чего было увеличение негативного сальдо внешней торговли
Беларуси (Рисунок 1.10). Это, в свою очередь, оказывало существенное давление на
платежный баланс страны.
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Рисунок 1.10 Сальдо внешней торговли товарами Республики Беларусь в 2004-2008 гг. и январе-октябре 2009 года,
млн. долл. США
Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь

По итогам января-сентября 2009 года отрицательное сальдо текущих операций
объемом 4 421,5 млн. долл. США было покрыто за счет положительного сальдо
счета операций с капиталом и финансовых операций объемом
4 794,5 млн. долл. США. При этом положительное сальдо счета операций с
капиталом на 2 058,8 млн. долл. США сформировано за счет чистого притока
прямых иностранных инвестиций, ростом задолженности по коммерческим
(торговым кредитам) и чистым привлечением иностранных кредитов и займов.

Операции с прямыми иностранными инвестициями обусловили чистый приток
капитала в Республику Беларусь в размере 1,184 млрд. долл. США, что на 41,3%
меньше, чем в соответствующем периоде 2008 года. При этом более половины
чистого притока прямых инвестиций в акционерный капитал белорусских
компаний приходится на платеж «Газпрома» в размере 625 млн. долл. США в счет
оплаты очередных 12,5% акций «Белтрансгаза».

Операции с кредитами и займами обусловили чистый приток финансовых ресурсов
в Республику в размере 2,059 млрд. долл. США, что в 4 раза больше, чем в
соответствующем периоде 2008 года. Это связано с получением Республикой
Беларусь трех траншей кредита МВФ в январе, июле и октябре 2009 года
совокупным объемом 2,1 млрд. долл. США.
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Следует отметить, что ожидаемое сохранение глобального экономического спада,
может создать угрозы для макроэкономической стабильности Республики
Беларусь. Увеличение дефицита счета текущих операций ввиду более высоких
темпов сокращения экспорта над темпами импорта будет обуславливать
дальнейшее увеличение негативного сальдо текущего счета, что, будет оказывать
давление на платежный баланс страны, в условиях затруднительного доступа к
заемным ресурсам.

Следует также отметить, что в течение ІV квартала 2009 года и I-III кварталов
2010 года резидентам Республики Беларусь предстоит погасить или
рефинансировать кредитов и займов в сумме 9,2 млрд. долл. США.4

На 2012-2013 гг. приходятся основные суммы погашения задолженности перед
МВФ (627 млн. долл. США в 2012 году и 1 695,5 млн. долл. США в 2013 году).
Кроме этого, с конца 2012 года начинается погашение основного долга
государственных кредитов РФ.

Таким образом, в краткосрочном и среднесрочном периодах Республика Беларусь
может столкнуться с рядом проблем и рисков, связанных с необходимостью поиска
источников финансирования дефицита платежного баланса и ресурсов для
выполнения своих обязательств.

Под влиянием мирового промышленно-финансового кризиса, объем Валового внутреннего
продукта Республики Беларусь в январе-ноябре 2009 года сократился на 0,4% и составил
124,4 трлн. рублей. Как в предыдущих периодах, определяющее влияние на объем и динамику
ВВП Беларуси в 2009 году оказывает промышленный комплекс, удельный вес добавленной
стоимости которого, в структуре ВВП Республики по итогам января-ноября текущего года
составил 25,5%.

На уменьшение объема производства продукции промышленности в январе-ноябре текущего
года (на 3,4%, сравнительно с соответствующим периодом прошлого года) повлияло снижение
производства продукции предприятиями машиностроительного комплекса, в то время как
тренды развития большинства других базовых отраслей промышленности Республики, были
положительными, хотя и замедлились, сравнительно с предыдущими периодами.

Наращивание объемов производства во многих отраслях промышленного комплекса Беларуси в
январе-ноябре текущего года зачастую не было обеспечено соответствующим спросом, а
направлено на достижение целевых макроэкономических ориентиров, утвержденных Указом
Президента Республики Беларусь. Это имело следствием существенное увеличение складских
запасов предприятий, объем которых по состоянию на 01.12.2009 года составлял 75,7%
среднемесячного объема производства (на 01.07.2009 года – 94,6%).

4 С учетом выплаты процентов по этим кредитам и займам общая сумма выплат составляет порядка 10-10,5 млрд. долл. США
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Ухудшение условий функционирования промышленного комплекса Республики Беларусь в
2009 году, во многом было обусловлено сокращением внешнего спроса на продукцию
белорусских предприятий и падением средних мировых цен на основные позиции белорусского
товарного экспорта. Объем внешнеторгового товарооборота Республики Беларусь в январе-
октябре 2009 года уменьшился, сравнительно с соответствующим периодом 2008 года, на
37,2% и составил 39,7 млрд. долл. США, в том числе объем экспорта в стоимостном выражении
сократился на 41,7% до 17 млрд. долл. США, объем импорта сократился на 33,3% до
22,7 млрд. долл. США. Как и в предыдущих периодах, объем товарного импорта существенно
превысил в январе-октябре объем товарного экспорта, следствием чего было увеличение
негативного сальдо внешней торговли Беларуси. Это, в свою очередь, оказывало существенное
давление на платежный баланс страны.

В отчетном периоде сохраняются диспропорции экономической структуры Республики
Беларусь, основными среди которых являются высокая зависимость доходов бюджета от
внешнеэкономической деятельности ввиду того, что предприятия-экспортеры являются
крупнейшими налогоплательщиками и, как следствие, подверженность резким колебанием
внешнеэкономической конъюнктуры, значительная концентрация экспортных и импортных
потоков на одном контрагенте (Российская Федерация), наличие противоречий в политических
отношениях с РФ. Все это сказывается на динамике экономического развития и уровне
бюджетной обеспеченности Республики в 2009 году. Сокращение стоимостного и натурального
объема экспортно-импортных операций обусловило уменьшение объема поступлений в январе-
сентябре 2009 года налога на прибыль предприятий и налоговых доходов от
внешнеэкономической деятельности.

В краткосрочном и среднесрочном периодах Республика Беларусь может столкнуться с рядом
проблем и рисков, связанных с необходимостью поиска источников финансирования дефицита
платежного баланса и ресурсов для выполнения своих обязательств.
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2. Финансово-кредитная система

2.1. Бюджетная система и налоговая политика

Доминирующая роль государства во всех сферах экономической деятельности на
территории Республики Беларусь обеспечивается также единой бюджетно-
финансовой, налоговой, денежно-кредитной и валютной политикой, проводимой на
территории страны. В Республике Беларусь в соответствии с Конституцией
существует единая финансово-кредитная система, которая объединяет бюджетную
систему, банковскую систему, а также финансовые средства внебюджетных
фондов.

На протяжении 2004-2008 гг. соотношение доходов и расходов
консолидированного бюджета страны к валовому внутреннему продукту
возрастало. По итогам 9 месяцев 2009 года это соотношение несколько
уменьшилось (до 44,8% ВВП), на что повлияло сокращение финансирования
некоторых государственных программ, как в связи с уменьшением доходной части
бюджета, так и с взятыми Республикой Беларусь на себя обязательствами в рамках
соглашения с Международным Валютным Фондом о кредите стэнд-бай. (Рисунок
2.1)
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Рисунок 2.1 Соотношение показателей консолидированного бюджета Республики Беларусь к ВВП в 2000-2008 гг. и
январе-сентябре 2009 года, %
Источник: Данные Министерства финансов Республики Беларусь и Национального статистического комитета Республики
Беларусь

Такой значительный объем перераспределения ВВП через бюджет связан с
высоким уровнем социальных гарантий населению (расходы бюджета на
социальную сферу с учетом Фонда социальной защиты населения составляют более
25% ВВП). Кроме того, значительный объем средств (около 17% ВВП)
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правительство вливает в национальную экономику в результате реализации
государственной программы капитальных вложений и поддержки реального
сектора экономики в рамках выполнения Программы социально-экономического
развития Республики Беларусь на 2006-2010 гг.

В 2009 году в налоговом законодательстве Республики Беларусь был реализован
ряд мероприятий, основными среди которых являются:

 уменьшение ставки сбора в республиканский фонд поддержки
производителей сельскохозяйственной продукции, продовольствия и
аграрной науки с 2% до 1% выручки;

 уменьшение с 5% до 3% ставки налога на приобретение автомобильных
транспортных средств;

 исключение из объекта обложения налогом на недвижимость активной части
основных производственных фондов. Налогообложению в настоящее время
подлежат только здания и сооружения, в том числе не завершенные
строительством;

 установление с 01.01.2009 г. единой ставки подоходного налога в размере
12% вместо существовавшей ранее прогрессивной шкалы ставок от 9% до
30%. Для индивидуальных предпринимателей была установлена единая
ставка подоходного налога в размере 15%. Одновременно был увеличен
размер стандартного налогового вычета до 250 тыс. руб. в месяц в отношении
доходов, не превышающих 1,5 млн. руб. в месяц.

 снижение ставки налога при применении упрощенной системы
налогообложения: с 10% до 8% от валовой выручки без уплаты НДС; с 8% до
6% от валовой выручки при уплате НДС; с 20% до 15% при использовании в
качестве налоговой базы валового дохода;

 увеличение размера валовой выручки, дающий право на применение
упрощенной системы налогообложения для плательщиков с численностью:
до 15 человек – с 600 млн. рублей до 1 млрд. рублей; до 100 человек – с
2 млрд. рублей до 3,5 млрд. рублей.

В 2009 году проводилась также подготовительная работа по введению с
01.01.2010 года в действие Особенной части Налогового кодекса, которая должна
содержать определение налоговой базы, закреплять налоговые ставки и льготы по
налогам, процедуры начисления, декларирования и перечисления налогов в
бюджет. Таким образом, реализация основных положений Особенной части
Налогового кодекса направлена на стабилизацию нормативно-правового поля,
регулирующего налогообложение на территории страны, что будет иметь
следствием упрощение налоговой системы, оптимизацию налоговой нагрузки на
экономику при сохранении сбалансированности бюджетных показателей. Так,
предусмотрено упразднить отдельные разделы, статьи, главы, подразделы, пункты
в 96 законах.
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Принятие Особенной части Налогового кодекса будет способствовать
либерализации условий хозяйственной деятельности, совершенствованию
налогового законодательства, упрощению налоговой системы в Беларуси. К
настоящему времени отменены 17 малоэффективных, а также оказывающих
негативное влияние на экономику налогов и сборов, объединены платежи,
имеющие сходные налоговые базы. В 2010 году в целях совершенствования
налоговой системы Беларуси планируется отменить сбор в республиканский фонд
поддержки производителей сельхозпродукции, продовольствия и аграрной науки,
налог на приобретение автотранспортных средств, местный налог с продаж товаров
розничной торговли, местный сбор с пользователей за парковку. Кроме того, с 24%
до 12% будет снижена ставка налога на прибыль по дивидендам иностранных
организаций, определенные изменения коснутся и подоходного налога. Так,
стандартный налоговый вычет будет предоставляться не только по месту основной
работы, с 24 до 48 базовых величин планируется увеличить размер налогового
вычета в части страховых взносов граждан по договорам страхования жизни и т.п.

В целях компенсации выпадающих доходов бюджета в связи с упрощением
налоговой системы и сокращением числа налогов предусматривается увеличение
ставки НДС с 18% до 20%.

В настоящее время в состав налоговой системы республики входит 30 платежей,
имеющих налоговый характер. Однако в рамках обычной деятельности типичное
предприятие на регулярной основе исчисляет и уплачивает только налог на
добавленную стоимость, налог на прибыль, налог на недвижимость, экологический
и земельный налоги.

Для обеспечения систематизации бюджетного законодательства, которое
представляло собой совокупность разноуровневых нормативных правовых актов,
содержащих нормы бюджетного права, и не соответствовавших современному
состоянию бюджетных отношений, был разработан Бюджетный кодекс Республики
Беларусь (подписан Президентом Республики Беларусь 16.07.2008 г. и вступил в
действие с 01.01.2009 года). В состав Кодекса вошли нормы действовавших ранее
законов в этой сфере – в значительно расширенном и актуализированном виде, и
введены новые положения, необходимые для решения вопросов, стоящих в
настоящее время перед экономикой.

2.2. Выполнение Республиканского бюджета Республики Беларусь в
январе-сентябре 2009 года

Показатели бюджета на 2009 год были сформированы исходя из динамики объемов
поступлений, которая сложилась в предыдущие бюджетные периоды. Бюджетом на
2009 год был заложен 11% прирост к фактическому объему доходной части в
предыдущем бюджетном периоде.

Основными источниками наполнения республиканского бюджета, в январе-
сентябре 2009 года остаются: налог на добавленную стоимость, налог на прибыль,
акцизы, таможенные сборы и пошлины. Значительный удельный вес в расходной и
доходной части бюджета занимают средства Фонда социальной защиты населения.
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Эти средства имеют целевое назначение и не могут быть использованы в случае
возникновения непредвиденных ситуаций на цели, не предусмотренные Законом о
Фонде социальной защиты населения (Таблица 2.1)

Таблица 2.1 Основные показатели исполнения Республиканского бюджета Республики Беларусь в 2006-2008 гг. и январе-
сентябре 2009 года

Показатели
Исполнено за

2006 год,
млрд. руб.

Исполнено за
2007 год,

млрд. руб.

Исполнено за
2008 год,

млрд. руб.

Исполнено за
январь-

сентябрь
2009 года,
млрд. руб.

В % к
откорректирова

нному
годовому плану

Всего доходов 28 666,6 36 204,2 49 043,7 33 215,2 71,2
из них:
- налог на прибыль 1 752,0 2 185,2 3 285,8 1 945,3 н/д
- налог на добавленную стоимость 5 147,3 6 069,1 8 066,5 6 004,0 н/д
- акцизы 2 683,7 2 884,0 3 730,6 2 498,8 н/д
Всего расходов 27 488,1 35 909,0 48 117,9 32 049,2 68,6
из них:
- общегосударственные расходы 6 438,5 8 734,1 12 073,5 6 833,9 71,7
- национальная экономика и ЖКХ 6 063,5 9 178,3 14 446,8 8 600,0 72,1
- расходы на финансирование социальной сферы
(образование, культура и искусство,
кинематография, средства массовой информации,
здравоохранение, физическая культура и спорт,
социальная политика)

12 076,9 14 515,9 17 718,8 14 200,0 66,7

Превышение доходов над расходами/Дефицит 1 178,5 295,2 925,8 1 166,0 -

Источник: Министерство финансов Республики Беларусь

Исполнение Республиканского бюджета Беларуси в январе-сентябре текущего года
определялось главным образом негативными последствиями мирового финансово-
промышленного кризиса на экономику Республики. Это проявлялось в сокращении
объема поступлений практически всех основных источников доходов бюджета –
налога на прибыль, НДС и налогов от ВЭД (Таблица 2.2):
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Таблица 2.2 Сравнительная характеристика итогов выполнения Республиканского бюджета Беларуси в январе-сентябре
2009 года и январе-сентябре 2008 года, млрд. руб.

Показатели Исполнено за 9 месяцев 2008
года

Исполнено за 9 месяцев 2009
года

Факт 9 месяцев 2009 года к
факту 9 месяцев 2008 года, %

Всего доходов 35 919,8 33 215,2 92,5

Налоговые доходы 22 962,8 18 626,3 81,1

из них: - - -

- налог на прибыль 2 496,1 1 945,3 77,9

- налог на добавленную стоимость 6 019,8 6 004,0 99,7

-налоги от внешнеэкономической
деятельности

7 436,0 5 145,5 69,2

- акцизы 2 823,2 2 498,8 88,5

Взносы на социальное
государственное страхование

10 407,7 11 607,3 111,5

Неналоговые доходы 2 543,4 2 981,6 117,2

Всего расходов 32 475,4 32 049,2 98,7

из них: - - -

-Общегосударственные расходы 7 228,0 6 833,9 94,5

-Национальная оборона 924,3 807,9 87,4

-Судебная власть,
правоохранительная деятельность и
обеспечение безопасности

1 404,6 1 148,5 81,8

-Национальная экономика 10 014,5 8 566,1 85,5

-Охрана окружающей среды 359,2 214,3 59,7

-Жилищно-коммунальные услуги и
жилищное строительство

16,3 16,5 101,2

-Здравоохранение 710,3 679,7 95,7

-Физическая культура, спорт,
культура и средства массовой
информации

354,7 336,4 94,8

-Образование 871,7 878,7 100,8

-Социальная политика (с ФСЗН) 10 591,7 12 267,5 115,8

Превышение доходов над
расходами (+),

3 438,6 1 166,0 33,9

Источник: Министерство финансов Республики Беларусь

В январе-сентябре 2009 года в Республиканский бюджет Республики Беларусь
поступило доходов объемом 33 215,2 млрд. руб., что на 7,5% меньше, чем в
соответствующем периоде прошлого года.

Под влиянием ухудшения результатов хозяйственной деятельности промышленных
предприятий, объем поступлений налога на прибыль в январе-сентябре текущего
года уменьшился, сравнительно с соответствующим периодом прошлого года, на
22,1%. В январе-октябре 2009 года промышленными предприятиями Республики
было получено прибыли до налогообложения в сумме 6,1 трлн. рублей, что на
48,7% меньше, чем в соответствующем периоде 2008 года. Чистая прибыль
предприятий промышленного комплекса в указанном периоде составила
4 трлн. рублей (на 51,3% меньше, чем в январе-октябре прошлого года).
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Для обеспечения наполнения бюджета Правительство Республики Беларусь
пересматривало в 2009  в сторону увеличения некоторые ставки налогов и сборов, а
именно с 01.07.2009 г. повышены ставки акцизов на отдельные группы
подакцизных товаров (спирт, спиртосодержащие растворы, алкогольная продукция,
пиво, табачные изделия) и вводятся новые группы подакцизных товаров.

С целью увеличения объема поступлений от внешнеэкономической деятельности, с
1 сентября 2009 года вступил в силу Указ о введении пошлины на экспорт
калийных удобрений, что явилось следствием некоторого оживления экспортных
поставок калийных удобрений, которое наблюдается с августа 2009 года.
Увеличению поставок калия способствовали недавние договоренности,
достигнутые ЗАО «Белорусская калийная компания» (БКК, спецэкспортер
продукции «Беларуськалия» и «Уралкалия») с Indian Potash Ltd (Индия) о
поставках калийных удобрений. Соответствующее соглашение было заключено в
конце июля на срок с июля 2009 года до марта 2010 года по цене 460 USD/т. Объем
поставки составит около 675 тыс. т, включая опцион.

Следует отметить что, принимая во внимание сокращение объемов поступлений в
доходную часть бюджета, плановые годовые показатели доходов Республиканского
бюджета в течение года корректировались в сторону уменьшения. При этом, по
итогам 9 месяцев текущего года доходную часть Республиканского бюджета
Республики Беларусь с учетом корректировок было выполнено на 71,2% от
ожидаемого годового исполнения (уровень выполнения первоначального плана
составил 60,5%), в том числе план по налоговым доходам был выполнен на 65,7%5,
план по неналоговым доходам был выполнен на 96,8%6, план по поступлениям
взносов на государственное социальное страхование – на 76,6%7.

Необходимо отметить высокий уровень концентрации налоговых поступлений в
консолидированный бюджет страны: по итогам 2008 года доля 20 крупнейших
налогоплательщиков составила 29,9%. По данным Министерства по налогам и
сборам Республики Беларусь в 2008 году 41% налоговых доходов бюджета было
сформировано 180 бюджетообразующими предприятиями. К основным
плательщикам относятся РУП ПО «Беларуськалий», предприятия, деятельность
которых связана с переработкой, продажей и транспортировкой нефти,
РУП «Белорусский металлургический завод» и предприятия энергетического
комплекса.

Расходы Республиканского бюджета в январе-сентябре 2009 года
профинансированы в сумме 32 049,9 млрд. рублей. По сравнению с январем-
сентябрем 2008 года расходы Республиканского бюджета сократились на 1,3%.

Самой крупной статьей расходов Республиканского бюджета в отчетном периоде
остается «Социальная политика» (со средствами Фонда социальной защиты
населения.). Значительная часть расходов бюджета по этой статье была направлена
на возмещение банкам процентов по кредитам, выданным на жилищное
строительство гражданам, а также на оказание финансовой помощи семьям,

5 Уровень выполнения первоначального плана составил 53,5%
6 Уровень выполнения первоначального плана составил 91,2%
7 Уровень выполнения первоначального плана составил 69,0%
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воспитывающим детей. Эти виды расходов в структуре консолидированного
бюджета за 9 месяцев текущего года возросли, сравнительно с соответствующим
периодом прошлого года,  более чем в 1,4 раза в реальном выражении.

Расходы бюджета на национальную экономику направляются в январе-сентябре
2009 года на государственную поддержку предприятий, главным образом, на
возмещение части процентов за пользование банковскими кредитами. Это
применяется в отношении не всех предприятий, а только тех, которые реализуют
высокоокупаемые, импортозамещающие проекты, и имеющие высокий экспортный
потенциал.

Следует отметить, что Министерством финансов Республики Беларусь в 2009 году
в целях усиления контроля за экономным и эффективным использованием
бюджетных средств реализовывается комплекс мер антикризисного характера по
ужесточению бюджетной политики. Предпринимаются, в частности, следующие
ключевые мероприятия, направленные на сбалансированность консолидированного
бюджета сектора государственного управления и выполнение принятых
бюджетных обязательств:

 с целью ограничения бюджетных расходов текущего года проведена
инвентаризация государственных программ, в ходе которой принимались
решения о сокращении непервоочередных расходов и переносе отдельных
мероприятий, в первую очередь инвестиционных, на последующие годы;

 проводится сокращение текущих и капитальных расходов бюджетных
организаций, при этом в полном объеме обеспечено финансирование
расходов бюджетных организаций на выплату заработной платы,
трансфертов населению, оплату коммунальных услуг;

 предпринимаются меры по компенсации недопоступления налоговых
доходов за счет увеличения неналоговых доходов, включая поступления от
управления средствами бюджетов, доходы от осуществления приносящей
доходы деятельности и компенсации затрат государства, прочие неналоговые
доходы бюджетов.

Показатели республиканского бюджета Республики Беларусь на 2010 года, проект
которого, был одобрен Советом Республики Национального собрания Республики
Беларусь 18 декабря 2009 года, были рассчитаны исходя из планируемого
реального роста ВВП в 2010 году в размере 111-113% по отношению к уровню
2009 года и показателя инфляции 9% за год. Доходы республиканского бюджета в
2010 году предусматриваются в сумме 35,6 трлн. рублей или 120,7% к ожидаемому
исполнению 2009 года. Расходы республиканского бюджета на будущий год
сформированы в объеме 38,2 трлн. рублей, что на 23,5% превышает ожидаемое
исполнение текущего года. Основными источниками налоговых доходов
консолидированного бюджета в следующем бюджетном периоде остаются НДС,
доходы внешнеэкономической деятельности, налоги на доходы и прибыль,
уплачиваемые организациями, подоходный налог, акцизы.
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Расходная часть бюджета в 2010 году характеризуется значительной социальной
направленностью –более 60% расходов бюджета будет направлено на социальные
цели. На государственную поддержку реального сектора экономики запланировано
направить 830 млрд. рублей.

Высокий уровень участия центральной власти во всех сферах экономической деятельности
Республики Беларусь обеспечил интеграцию бюджетной системы, банковской системы, а также
финансовых средств внебюджетных фондов в единую финансово-кредитную систему. Это
обеспечивает реализацию государственных программ, направленных на поддержку реального
сектора экономики, а также поддержку высоких социальных гарантий населению станы, в
результате чего уровень перераспределения ВВП через бюджет составляет в январе-сентябре
более 40%.

В 2009 году в Республике Беларусь с целью оптимизации налоговой нагрузки на экономику при
сохранении сбалансированности бюджетных показателей, продолжалась работа по пересмотру
нормативно-правового поля, регулирующего налогообложение на территории страны. Был в
частности реализован ряд мероприятий, направленный как на сокращение количества
применяемых налогов, сборов (пошлин), так и на пересмотр ставок по некоторым налогам и
сборам. Кроме этого, проводилась также подготовительная работа по введению с
01.01.2010 года в действие Особенной части Налогового кодекса, которая должна содержать
определение налоговой базы, закреплять налоговые ставки и льготы по налогам, процедуры
начисления, декларирования и перечисления налогов в бюджет.

Основными источниками наполнения республиканского бюджета, в январе-сентябре 2009 года
остаются: налог на добавленную стоимость, налог на прибыль, акцизы, таможенные сборы и
пошлины. В январе-сентябре 2009 года в Республиканский бюджет Республики Беларусь
поступило доходов объемом 33 215,2 млрд. руб., что на 7,5% меньше, чем в соответствующем
периоде прошлого года. Под влиянием негативных последствий мирового финансово-
промышленного комплекса на экономику Республики, в отчетном периоде наблюдается
сокращение объема поступлений практически всех основных источников доходов
Республиканского бюджета. Принимая во внимание медленную динамику наполнения
доходной части бюджета, плановые годовые показатели доходной части бюджета в течение
года корректировались в сторону уменьшения. При этом, по итогам 9 месяцев текущего года
доходную часть Республиканского бюджета Республики Беларусь было выполнено на 71,2% от
ожидаемого годового исполнения (с учетом корректировок), в том числе план по налоговым
доходам был выполнен на 65,7%, план по неналоговым доходам был выполнен на 96,8%, план
по поступлениям взносов на государственное социальное страхование – на 76,6%.
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Расходы Республиканского бюджета в январе-сентябре 2009 года профинансированы в сумме
32 049,9 млрд. рублей (на 1,3% меньше, сравнительно с январем-сентябрем 2008 года).
Министерством финансов Республики Беларусь в 2009 году в целях усиления контроля за
экономным и эффективным использованием бюджетных средств реализовывается комплекс
мер антикризисного характера по ужесточению бюджетной политики. Предпринимаются, в
частности, такие мероприятия как инвентаризация государственных программ и перенос
некоторых инвестиционных мероприятий, предусмотренных в этих программах, на
последующие годы, сокращение текущих и капитальных расходов бюджетных организаций и
др.

Показатели Республиканского бюджета Республики Беларусь на 2010 год рассчитаны исходя из
довольно оптимистичных макроэкономических индикаторов. Темп роста доходной части
республиканского бюджета в 2010 году предусмотрен на уровне 120,7% к ожидаемому
исполнению 2009 года. Расходы республиканского бюджета на будущий год сформированы в
объеме на 23,5% большем, чем ожидаемое исполнение текущего года. Основными источниками
налоговых доходов консолидированного бюджета в следующем бюджетном периоде остаются
НДС, доходы внешнеэкономической деятельности, налоги на доходы и прибыль, уплачиваемые
организациями, подоходный налог, акцизы.

Следует отметить, что выполнение довольно высоких бюджетных показателей в 2010 году
представляется довольно напряженным ввиду ожидаемого сохранения негативной глобальной
экономической динамики.

2.3. Банковская система, денежно-кредитная и валютная политика

По состоянию на 01.10.2009 г. функционировало 32 банка, в том числе 25 с
иностранным капиталом (8 – со 100% иностранным участием, 12% – с участием
выше 50%). Помимо них работали 8 представительств иностранных банков.
Несмотря на значительное количество банковских учреждений с иностранными
собственниками, ключевую роль в банковском сегменте страны продолжают
осуществлять 4 крупнейших банка с государственным капиталом, удельный вес
которых в активах банковской системы превышает 75%.

Финансовая система Республики Беларусь в меньшей мере, нежели системы ряда
других государств восточной Европы, ощутила на себе влияние мирового
экономического кризиса. Это в значительной степени было обусловлено низкой
зависимостью от международного фондирования, укреплением капитальной базы
крупнейших банков страны (в 2008 году и начале текущего года),
стимулирующими мерами по отношению к ряду отраслей экономики (что
позволяет смягчить степень проседания экономики и поддержать
платежеспособность компаний), высоким уровнем оперативной поддержки НБРБ
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банковской системы, а также сохранением доверия населения к банкам, в том
числе, благодаря гарантированию вкладов государством.

В анализируемом периоде НБРБ относительно успешно выполнял функцию
поддержания стабильности национальной денежной единицы, а получение кредита
от МВФ в рамках программы stand-by (общий лимит – $3,5 млрд. из которых уже
выделено $2,23 млрд.) позволило увеличить золотовалютные резервы (Рисунок
2.2). При этом на высоком уровне сохраняется чистый спрос на валюту со стороны
предприятий-резидентов и населения, что в дальнейшем может оказывать давление
на стабильность национальной денежной единицы.
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Рисунок 2.2 Динамика валютного курса, BYR/USD
Источник: www.nbrb.by

НБРБ проводил сдерживающую денежно-кредитную политику, сохраняя на
достаточно высоком уровне (14%) ставку рефинансирования и стоимость ресурсов
по основным инструментам рефинансирования (22% - по кредитам овернайт,
ломбардным кредитам и сделкам СВОП). Такие действия НБРБ могут ослабить
инфляционное и девальвационное давление на национальную денежную единицу
за счет сокращения свободного денежного предложения, вместе с тем, они не
должны оказывать существенного негативного воздействия на ликвидность
большинства банковских учреждений страны в краткосрочном периоде. При этом
углубление сотрудничества с МВФ на нынешних условиях может значительно
ограничить свободу НБРБ в использовании различных инструментов монетарной
политики (в частности, ограничение денежного предложения, среднесрочное
финансирование банков, операции с иностранной валютой, коррекция ставок
рефинансирования), в том числе, с целью стимулирования экономического роста.

Ликвидность банковской системы. Основные показатели, которые
характеризуют ликвидность банковской системы республики Беларусь на
протяжении анализируемого периода, оставались на приемлемом уровне. На начало
4-го квартала  текущие пассивы8 почти в полном объеме покрываются текущими

8 С оставшимся сроком возврата до 1 месяца, а также до востребования и с просроченными сроками
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активами (с оставшимся сроком погашения до одного месяца и до востребования).
При этом, удельный вес ликвидных активов в общих активах банковской системы
поддерживается на стабильно высоком уровне (19,44% по состоянию на 01.10.09 г.,
против 19,07% по состоянию на 01.07.09 г.).

С ноября текущего года постановлением совета директоров НБРБ снизил норматив
фиксированной части резервных требований (с 60% до 40%) депонированных в
НБРБ сроком до 15.12.2009 г. Цель этого постановления – расширение
возможностей банков по регулированию собственной ликвидности в условиях
ограниченности приемлемого обеспечения для получения рефинансирования со
стороны Национального банка. По мнению рейтингового агентства расширение
возможности использования обязательных резервов не будет иметь эмиссионных
последствий и направлено на сглаживание колебаний ликвидности и ставок
межбанковского рынка.

В ІІІ квартале текущего года НБРБ значительно нарастил объемы
рефинансирования банков (используя при этом преимущественно краткосрочные
инструменты), что позволило подержать платежеспособность банков на
достаточном уровне. При этом, значительный объем рефинансирования может
свидетельствовать о возможном увеличении разрывов ликвидности отдельных
банковских учреждений.

Капитал. Банковская система Республики Беларусь остается умеренно
капитализированной, что позволяет сглаживать риски ухудшения качества активов.
По состоянию на 01.10.09 г. балансовый капитал банковской системы страны
составил 12,29 трлн. рублей, а его прирост в анализируем периоде был
незначительным (на уровне 2%).

Основные крупные инвестиции в уставные фонды банковской системы9, в виде
увеличения капиталов госбанков, были осуществлены в конце 2008 года, тогда как
в текущем году его динамика была незначительной. В ІІІ квартале 2009 года
уставные фонды увеличили 5 банковских учреждений на общую сумму 24,7 млрд.
рублей, что, однако, не оказало существенного влияния на общий уровень
капитализации банковской системы страны.

Привлеченные ресурсы. Банковская система Республики Беларусь имеет
умеренную зависимость от внешнего финансирования. Так, по сравнению с
предыдущим кварталом, внешний долг банков республики остается умеренным
($3,1 млрд. или 13% совокупных обязательств банковской системы по состоянию
на 01.10.09 г.). Вместе с тем, происходит постепенное увеличение чистого
иностранного долга10 банковской системы (с 3,9 трлн. рублей по состоянию на
01.01.09 до 5,4 трлн. рублей по состоянию на 01.10.09). Учитывая, что основными
заемщиками на мировых финансовых рынках являются дочерние подразделения
иностранных банковских групп, возможная умеренная девальвация национальной
денежной единицы не должна оказывать существенного давления на
платежеспособность банков, осуществлявших заимствования за рубежом.

9 Согласно данным балансов банковских учреждений (http://www.nbrb.by/system/finpos)
10 Разница между активами и обязательствами банковской системы на внешнем рынке

http://www.nbrb.by/system/finpos
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Основу ресурсной базы банковской системы Республики Беларусь формируют
средства, привлеченные с внутреннего рынка. Так, по состоянию на 01.10.09 г. на
долю депозитов клиентов приходилось более 65% обязательств банковской
системы. Реализация комплекса мероприятий, направленных на сохранение
доверия к банкам (в том числе, на государственном уровне) способствовала
сохранению положительной динамики ресурсной базы банковского сегмента.

В структуре средств клиентов преобладают валютные депозиты (54% на
01.10.09 г.), что в определенной мере обусловлено экспортной ориентированностью
экономии страны и склонностью населения к сбережениям в иностранной валюте
(что характерно для ряда постсоветских республик). Значительный вес валютных
пассивов повышает уязвимость банковского сегмента к валютному риску и риску
ликвидности. В текущем году банкам было рекомендовано повысить процентные
ставки по срочным рублевым вкладам населения с целью укрепления доверия
граждан и повышения привлекательности сбережений в национальной валюте.
Указанные действия, наряду со снижением нормативов обязательного
резервирования по этим ресурсам обеспечили прирост срочных депозитов
населения в национальной валюте на 6% (по депозитам в иностранной валюте
прирост за указанный период составил 1%).

Несмотря на относительную стабильность ресурсной базы, агентство не исключает,
что в следующем году наименее устойчивыми составляющими ресурсов могут
оказаться: средства органов государственной власти (ввиду возможного
сокращения дотационных программ и возможного снижения реальных доходов
бюджета); средства предприятий, в т.ч. государственных (ввиду возможного
сокращения свободных ресурсов субъектов хозяйственной деятельности при
сохранении негативных тенденций в мировой экономике и денежно-кредитной
политике).

Ожидается, что относительно стабильным источником ресурсов для банков на
протяжении ближайшего года будут депозиты населения и средства материнских
структур.

Активы. В третьем квартале текущего года банковская система страны несколько
нарастила объемы кредитования, что в целом привело к 5% росту активов. Другие
составляющие банковских активов на протяжении анализируемого периода
оставались на относительно стабильном уровне (Рисунок 2.3).
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Рисунок 2.3 Структура активов банковской системы Республики Беларусь по состоянию на 01.10.09 г., %
Источник: www.nbrb.by

Структура активов банковской системы Республика Беларусь характеризуется:

 направленностью банковского сегмента на финансирование
преимущественно реального сектора экономики (удельный вес кредитов
населения составляет 26% общего кредитного портфеля), при сохранении
высокой отраслевой концентрации кредитов;

 значительным удельным весом ликвидных активов в общих активах
банковской системы (на уровне 19-20%);

 низким уровнем проблемных кредитов, при этом объем резервирования
активных операций находится на не высоком уровне (последние покрывают
проблемные кредиты11 на 59% по состоянию на 01.10.09 г.);

 относительно невысокими объемами валютного кредитования, что
ограничивает восприимчивость банковской системы к курсовым колебаниям.

Финансовые результаты и эффективность деятельности. За 9 месяцев
текущего года чистая прибыль банковской системы Республики Беларусь составила
764,37 млрд. рублей, из которых 22,5% было получено в ІІІ квартале. Следует
отметить, что, несмотря на относительно стабильную динамику основных
составляющих финансового результата  (чистого процентного и чистого
комиссионного дохода), чистая прибыль банковской системы в разрезе кварталов
продолжает снижаться. Это,  в первую очередь, обусловлено сокращением объема
компенсации банкам – участникам программ льготного кредитования.

Несмотря на незначительное снижение (по сравнению с аналогичным периодом
прошлого года) показатели, характеризующие эффективность деятельности
банковской системы (рентабельность активов и капитала, а также эффективность

11 Субстандартная, сомнительная и безнадежная задолженность
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основной деятельности), остаются на приемлемом уровне. По результатам
деятельности банковской системы страны на протяжении 9 месяцев текущего года
рентабельность активов (в годовом исчислении) составила 1,21%, рентабельность
нормативного капитала – 7,81%.

Банковская система Республики Беларусь, как неотъемлемая составляющая экономики страны,
функционирует в сложных экономических условиях. Предпринятые своевременно меры по
наращиванию капитализации крупнейших банков, оперативная поддержка ликвидности рынка
регулятором и сохранение (в 2009 году) программ стимулирования экономики, позволили
частично сгладить влияние мирового кризиса на белорусские банки. Вместе с тем, Нацбанк уже
несколько кварталов придерживается жесткого таргетирования монетарных показателей, что в
дальнейшем может значительно сузить свободное денежное предложение (ликвидность) на
финансовом рынке и привести к сужению доступа к кредитным ресурсам ряда предприятий.

Несмотря на меры по стабилизации в банковской системе Республики Беларусь и низкую
зависимость от внешних рынков капитала, для банковского сегмента страны остаются
характерными высокие кредитные и валютные риски.
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3. Государственная долговая политика

Объем долга центрального правительства с учетом долга, гарантированного
правительством, на протяжении девяти месяцев 2009 года вырос на 56,1%, до
26 167 042,3 млн. бел. руб. Причем рост связан с увеличением более чем в 2 раза
объема внешнего долга. Внутренний долг в указанном периоде вырос
незначительно (на 5,2%) (Рисунок 3.1).

Брутто долг центрального правительства Республики Беларусь

0,0

5 000 000,0

10 000 000,0

15 000 000,0

20 000 000,0

25 000 000,0

30 000 000,0

де
ка

бр
ь 
20

08

ян
ва

рь
 2

00
9

фев
ра

ль
 2

00
9

мар
т 
20

09

ап
ре

ль
 2

00
9

май
 2

00
9

ию
нь

 2
00

9

ию
ль

 2
00

9

ав
гу

ст
 2

00
9

се
нт

яб
рь

 2
00

9

Объем внешнего долга центрального правительства и долга, гарантированного центральным правительством, млн. бел. руб.
Объем внутреннего долга центрального правительства и долга, гарантированного центральным правительством, млн. бел. руб.

Рисунок 3.1 Брутто долг центрального Правительства Республики Беларусь в январе-сентябре 2009 года, млн. руб.
Источник: Национальный Банк Республики Беларусь

Рост долга центрального правительства обусловлен последствиями мирового
экономического кризиса и ухудшения сальдо внешней торговли. В общей
структуре долга удельный вес гарантий центрального правительства на протяжении
9 месяцев 2009 года находился в диапазоне 14,6-17,6%

В структуре внутреннего государственного долга республики Беларусь по
состоянию на 01.10.2009 г. 53,0% приходилось на долгосрочный долг центрального
правительства, а 47,0% составляли кредиты, выданные под гарантии правительства
Беларуси. За январь-сентябрь 2009 года долгосрочный внутренний долг
центрального правительства, который в основном состоит из государственных
ценных бумаг, сократился на 16,6% до 4,8 трлн. бел. руб.
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По итогам 9 месяцев т. г. общая сумма расходов республиканского бюджета на
обслуживание государственного долга Республики Беларусь составила
782,0 млрд. бел. руб. или 1,7% от общей суммы расходов бюджета (0,9% по итогам
января-сентября 2009 года) что свидетельствует об умеренной долговой нагрузке
центрального правительства. Средства республиканского бюджета на
обслуживание внешнего государственного долга являются также источником
финансирования гарантий, предоставленных Правительством Республики Беларусь
по внешним государственным займам.

Абсолютные показатели валового внешнего долга Республики Беларусь на
протяжении января–сентября 2009 года увеличились на 27,3% до
19 298,5 млн. дол. США. При этом соотношение объема долга к ВВП по состоянию
на 01.10.2009 года составляет 37,1%, что является умеренным уровнем (25,1% по
состоянию на 01.01.2009 г.).

В общей сумме внешнего суммарного долга Республики Беларуси на внешний долг
органов государственного управления приходится 23,7%12. В структуре внешнего
долга Правительства Республики Беларусь преобладают преимущественно
долгосрочные обязательства по иностранным кредитам и займам. В анализируемом
периоде Правительством Республики привлекло 1 053,8 млн. дол. США
иностранных кредитных ресурсов, основной объем которых поступил из Китая и
Российской Федерации в размере 540,5 млн. дол. США и 500 млн. дол. США
соответственно. Основными кредиторами Беларуси по внешнему государственному
долгу в настоящее время остаются: Мировой банк, Международный валютный
фонд, Россия, Венесуэла, Китай

По состоянию на 01.10.2009 р. за органами денежно-кредитного регулирования
числилось 2 520,6 млн. дол. США внешних обязательств, общая сумма которых
возросла за январь–сентябрь 2009 г. в 5,9 раза. Долгосрочные обязательства
представлены главным образом задолженностью по полученным от иностранных
инвесторов кредитам на сумму 1 587 млн. дол. США (включая кредит МВФ) и
обязательствами по прочим операциям (включая обязательства по распределению
специальных прав заимствования МВФ), в размере 584,1 млн. дол. США. Кроме
того в октябре 2009 года Республика Беларусь получила очередной транш кредита
МВФ в объеме около 699,5 млн. дол. США. (первые два транша Международного
валютного фонда в объемах 787,9 млн. дол. США и 679,2 млн. дол. США
Национальный банк Республики Беларуси получил в январе и июле 2009 года
соответственно).

Отношение совокупного внешнего долга страны к объему ВВП (в годовом
исчислении) на протяжении января-сентября 2009 года возросло на 9,1 п. п. до
37,1% по состоянию на 01.10.2009 г. Отношение валового внешнего долга к
экспорту товаров и услуг так же продолжило увеличиваться и составило 78,0%
(пороговое значение – 100%).

Вместе с тем, соотношение платежей по обслуживанию внешнего долга к экспорту
товаров и услуг по состоянию на 01.10.2009 г. увеличилось на 13 п. п., по

12 Без учета кредитов Международного валютного фонда, который по методологии МВФ относится к долгу Органов денежно-кредитного
регулирования
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сравнению с аналогичным показателем на 01.01.2009 г., и составило 30,3% при
пороговым значении 20%. Всего на протяжении января-сентября 2009 года на
обслуживание совокупного внешнего долга страны (платежи по основному долгу и
процентам) было направлено 4 569,3 млрд. дол. США.

По информации Национального банка Республики Беларусь, в январе-сентябре
2009 года официальные резервные активы выросли на 1 663,1 млн. дол. США (или
на 50,0%) до 4 591,8 млрд. дол. США на 01.10.2009 г. Увеличение золотовалютных
резервов страны стало возможным за счет увеличения активов в ценных бумагах и
роста объемов специальных прав заимствования МВФ. В структуре
международных резервов Беларуси на 01.10.2009 г. наибольший удельный вес
занимают депозиты в банковских учреждениях (45,9% от общего объема
официальные резервные активов), ценные бумаги (20,5%) и драгоценные металлы
(19,0%).

В будущем ожидается, что доля внешнего долга будет расти – за счет
заимствований от международных финансовых организаций, а так же в результате
заключения двусторонних кредитных соглашений с Российской Федерацией.
Планируется, что размер внешнего государственного долга Республики Беларусь на
конец 2010 года не превысит 9,5 млрд. дол. США (8,2 млрд. дол. США по
состоянию на_01.01.2009 года). Проектом Республиканского  бюджета Республики
Беларусь на 2010 год предусмотрено привлечение внешних заимствований в
объеме более 3,2 трлн. бел. руб., в том числе кредит Международного валютного
фонда в сумме 2,1 трлн. бел. руб., кредит Международного банка реконструкции и
развития – 185,8 млрд. бел. руб. Кредиты иностранных государств и иных
иностранных кредитов в 2010 г планируется в привлечь размере
927,2 млрд. бел. руб.

За счет внешних заимствований в 2010 году планируется реализовывать
следующие проекты: модернизации инфраструктуры в социальной сфере, развития
систем водоснабжения и водоотведения, строительства здания учебно-
лабораторного корпуса факультета международных отношений, создания
инфраструктуры государственного оператора сотовой подвижной связи стандарта
GSM 900/1800, реконструкции Минской ТЭЦ-2, строительства линий по
производству цемента, строительство учебно-тренировочного центра фристайла.

Консолидированный долг (брутто долг) центрального правительства Республики Беларусь на
протяжении января-сентября 2009 года продолжал демонстрировать стабильную тенденцию к
росту, обусловленную в первую очередь ростом внешней составляющей. Общая сумма
расходов государственного бюджета на обслуживание государственного долга Республики
Беларусь по итогам 9 месяцев 2009 года выросла на 0,8 п. п., по сравнению с аналогичным
периодом 2008 года, до 1,7% и составила 782,0 млрд. бел. руб.
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Внутренний государственный долг республики Беларусь на протяжении январясентября
2009 года вырос на 5,7% и по состоянию на 01.10.2009 г. представлен в основном
долгосрочными обязательствами центрального правительства, а также гарантиями
правительства по ранее выданным кредитам 53,0% и 47,0% соответственно.

Объем совокупного внешнего долга Беларуси находится на умеренном уровне, однако
преобладание краткосрочного долга в общей его структуре свидетельствует о наличии
определенных рисков. Следует также обратить внимание на увеличение объема платежей по
обслуживанию внешнего долга к объему экспорта товаров и услуг до 30,3% по состоянию
01.10.2009 г. (при пороговом значении – 20,0%).

В соответствии с проектом республиканского бюджета на 2010 год допустимый размер
внешнего государственного долга Республики Беларусь в 2010 году вырастет на 18,6% до
9,5 млрд. дол. США. Ожидается, что в 2010 году доля внешнего долга в структуре валового
долга Республики будет расти, в основном за счет заимствований от международных
финансовых организаций, в частности Международного валютного фонда. При этом
инициатором роста чистых внешних обязательств будет являться центральное правительство
Республики.

Рост удельного веса внешнего долга центрального правительства в условиях нестабильности
национальной денежной единицы может привести к росту Государственного долга в рублевом
эквиваленте и, соответственно, расходов на его обслуживание и погашение. Кроме валютных
рисков, существенное давление на расходную часть республиканского бюджета оказывает
значительный удельный вес гарантированного государством долга. Снижение темпов
социально-экономического развития Республики Беларусь негативно влияет на финансовое
состояние предприятий-бенефициаров по кредитам, гарантированным государством,
вследствие чего растет вероятность погашения гарантированного долга за счет бюджетных
средств.
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4. Планы и перспективы развития

Как и предыдущие годы, реализация планов социально-экономического развития
Республики Беларусь в будущем году будет происходить в условиях активного
государственного участия в экономических процессах. Ключевыми нормативными
программными документами в этом контексте являются Программа социально-
экономического развития Беларуси на 2006-2010 годы, а также Указ Президента
Республики Беларусь «Об утверждении важнейших параметров прогноза
социально–экономического развития Республики Беларусь на 2010 год».

Несмотря на то, что по итогам 11 месяцев текущего года уровень выполнения
важнейших параметров прогноза социально-экономического развития Республики
Беларусь на 2009 год является довольно низким, прирост многих плановых
макроэкономических показателей на 2010 год был установлен на уровне на 10-12%.

По заявлениям руководителей государства, достижение высоких показателей
экономического роста в Республике Беларусь в 2010 году станет возможным
благодаря обеспечению внешнеэкономической сбалансированности. Так, в
2010 году планируется направить на экспорт 41% от произведенной промышленной
продукции. Для этого планируется расширять географию продаж, создавать новые
объекты товаропроводящей сети, развивать универсальные торговые и сервисные
сети, в том числе в рамках международной технической кооперации,
совершенствовать финансовые механизмы поддержки экспорта.

Следует отметить, что наращиванию объема экспортных поставок Республики
Беларусь в определенной мере будет способствовать переход с 01.01.2010 года на
режим торговли в рамках Таможенного союза между Республикой Беларусь,
Российской Федерацией и Казахстаном, что предусматривает беспошлинный
доступ товаропроизводителей Беларуси на рынки России и Казахстана. Однако в
этом контексте не стоит забывать о некоторых противоречиях, например,
отсутствие Единого Таможенного кодекса, наличие которых, обуславливает
определенные риски получения выгод от перехода на режим торговли в рамках
Таможенного союза.

Определенные трудности у Республики Беларусь могут возникнуть и с поиском
источников покрытия негативного сальдо внешней торговли, объем которого,
согласно прогнозам, запланирован на уровне 4,6-4,7 млрд. долл. США. Согласно
заявлениям руководителей Республики, дефицит торгового баланса будет
финансироваться за счет привлечения кредитных ресурсов, главным образом от
международных финансовых организаций и притока иностранных инвестиций.
Однако, принимая во внимание возможное ухудшение глобальной экономической
динамики и, как следствие, ожидаемое уменьшение объемов товарного экспорта
Республики Беларусь, осуществление этих планов будет затруднено.
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Вывод

По результатам анализа кредитный рейтинг Республики Беларусь был подтвержден на уровне
byАА, прогноз стабильный.
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Приложения
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Приложение к рейтинговому отчету №1
Динамика основных показателей социально-экономического развития Республики Беларусь в 2007-2008 гг. и январе-ноябре
2009 года

Показатель 2007 2008 Январь-ноябрь 2009

Численность населения, тыс.
человек

9 690,0 9 672,0 9 664,113

"Темп роста реальной начисленной
заработной платы, в % к
предыдущему году

110,0 109,0 100,114

Уровень безработицы, % 1,0 0,8 0,9

Темп роста ВВП, % 108,6 110,0 99,6

Индекс промышленного
производства, %

108,7 111,5 96,3

Темп роста объема инвестиций в
основной капитал, %

116,2 123,5 112,3

Темп роста объема розничного
товарооборота, %

114,8 119,2 102,8

Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь

13 По состоянию на 1 октября 2009 года

14 Данные за январь-октябрь 2009 года
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Приложение к рейтинговому отчету №2
Платежный баланс Республики Беларусь за январь-сентябрь 2009 года, млн. долларов США

Статьи Январь–сентябрь 2008 г. Январь–сентябрь 2009 г.
Январь–сентябрь 2009 г. к

январю–сентябрю 2008г., в
процентах

I. Счет текущих операций -3 006.8 -4 421,5 147,1
1. Товары и услуги, сальдо -2 618,7 -3 776,9 144.2
экспорт 29 830,6 17 557,9 58,9
импорт -32 449,3 -21 334,8 65,7
1.1. Товары, сальдо -3 830,4 -4 825,0 126,0
экспорт (в ценах ФОБ) 26 648,5 15 041,1 56,4
импорт (в ценах ФОБ) -30 478,9 -19 866,1 65,2
1.2. Услуги, сальдо 1 211,7 1 048,1 86,5
экспорт 3 182,1 2 516,8 79,1
импорт -1 970,4 -1 468,7 74,5
2. Доходы, сальдо -527,9 -847,0 160,4
кредит (во внутреннюю экономику) 298,4 192,6 64,5
дебет (за границу) -826,3 -1 039,6 125,8
3. Текущие трансферты, сальдо 139,8 202,4 144,8
кредит (во внутреннюю экономику) 304,9 355,0 116,4
дебет (за границу) -165,1 -152,6 92,4
II. Счет операций с капиталом и
финансовых операций

2 049,7 4 794,5 233,9

1. Счет операций с капиталом 85,7 113,3 132,2
кредит (во внутреннюю экономику) 187,0 191,6 102,5
дебет (за границу) -101,3 -78,3 77,3
2. Финансовый счет 1 964,0 4 681,2 238,4
2.1. Прямые инвестиции 2 016,7 1 184,3 58,7
активы (за границу) -6,3 -16,9 268,3
обязательства
(во внутреннюю экономику) 2 023,0 1 201,2 59,4
2.2. Портфельные инвестиции 10,4 32,4 311,5
активы (за границу) 9,4 30,9 328,7
обязательства (во внутреннюю экономику) 1,0 1,5 150,0
2.3. Производные финансовые инструменты 0,0 0,0 x
активы 0,0 0,0 x
обязательства 0,0 0,0 x
2.4. Другие инвестиции -63,1 3 464,5 x
активы (за границу) -1 831,7 -574,6 31,4
обязательства (во внутреннюю экономику) 1 768,6 4 039,1 228,4
2.4.1. Коммерческие (торговые) кредиты 129,6 -164,5 x
активы -909,4 -751,5 82,6
обязательства 1 039,0 587,0 56,5
2.4.2. Кредиты и займы 510,5 2 058,8 403,3
активы 78,6 -56,3 x
обязательства 431,9 2 115,1 489,7
2.4.3. Наличные деньги, счета и депозиты -491,7 615,4 x
активы -592,1 399,8 x
обязательства 100,4 215,6 214,7
2.4.4. Прочие -211,5 954,8 x
активы -408,8 -166,6 40,8
обязательства 197,3 1 121,4 568,4
III. Статистические расхождения 876,7 360,4 x
IV. Общий баланс -80,4 733,4 x
V. Финансирование 80,4 -733,4 x
изменение резервных активов** 80,4 -733,4 x

Источник: НБРБ

* Уточненные данные.
** Знак "+" означает уменьшение резервных активов, знак "-" их увеличение.
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Приложение к рейтинговому отчету №3
Структура расходной и доходной частей Республиканского бюджета Республики Беларусь по итогам 9 месяцев 2008 года и
9 месяцев 2009 года

Показатели Исполнено за 9
месяцев 2008 года

Уточненный годовой
план на 2009

Исполнено за 9
месяцев 2009 года

Факт 9 месяцев 2009
года к факту 9

месяцев 2008 года, %
В % к годовому плану

Всего доходов 35 919,8 54 899,3 33 215,2 92,5 60,5

Налоговые доходы 22 962,8 34 811,1 18 626,3 81,1 53,5

из них:

- налог на прибыль 2 496,1 3 800,2 1 945,3 77,9 51,2

- налог на добавленную
стоимость

6 019,8 9 839,0 6 004,0 99,7 61,0

налоги от
внешнеэкономической
деятельности

7 436,0 12 285,6 5 145,5 69,2 41,9

- акцизы 2 823,2 4 109,6 2 498,8 88,5 60,8

Взносы на
социальное
государственное
страхование

10 407,7 16 820,5 11 607,3 111,5 69,0

Неналоговые доходы 2 543,4 3 267,7 2 981,6 117,2 91,2

Всего расходов 32 475,4 57 699,3 32 049,2 98,7 55,5

из них:

Общегосударственные
расходы

7 228,0 11 872,7 6 833,9 94,5 57,6

Национальная оборона 924,3 1 733,0 807,9 87,4 46,6

Судебная власть,
правоохранительная
деятельность и
обеспечение
безопасности

1 404,6 2 642,2 1 148,5 81,8 43,5

Национальная
экономика

10 014,5 17 349,8 8 566,1 85,5 49,4

Охрана окружающей
среды

359,2 620,7 214,3 59,7 34,5

Жилищно-
коммунальные услуги и
жилищное
строительство

16,3 60,8 16,5 101,2 27,1

Здравоохранение 710,3 1 539,7 679,7 95,7 44,1

Физическая культура,
спорт, культура и
средства массовой
информации

354,7 673,3 336,4 94,8 50,0

Образование 871,7 1 774,8 878,7 100,8 49,5

Социальная политика
(с ФСЗН)

10 591,7 19 433,4 12 267,5 115,8 63,1

Превышение доходов
над расходами (+),

3 438,6 - 1 166,0 - -

Дефицит (-) - -2 800,0 - - -

Источник: Министерство финансов Республики Беларусь
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Приложение к рейтинговому отчету №4
Государственный долг Республики Беларусь, млн. руб.

Показатели в соответствии со Специальным
стандартом распространения данных (ССРД)
МВФ15 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2009 01.10.2009

Долг центрального правительства и долг,
гарантированный центральным правительством, всего 4 453 911,3 5 369 939,6 6 958 298,3 11 155 059,1 16 767 051,0 26 167 042,3

Внутренний 2 845 811,1 3 683 266,6 5 165 213,7 6 131 089,6 8 585 383,0 9 073 056,2

Внешний 1 608 100,2 1 686 673,0 1 793 084,6 5 023 969,5 8 181 668,0 17 093 986,0

Долг центрального правительства16 3 146 169,0 4 275 116,0 5 266 919,4 8 656 711,2 13 831 392,3 21 578 380,1

Внутренний долг по срокам погашения 2 214 002,1 3 055 276,3 4 037 403,8 4 301 456,2 5 936 010,3 4 807 790,0

Долгосрочный 1 842 007,0 2 264 046,6 2 828 895,0 3 258 172,3 5 761 682,7 4 807 790,0

Краткосрочный 371 995,0 791 229,7 1 208 508,7 1 043 283,9 174 327,7 5,3

Внешний долг по срокам погашения 932 166,9 1 219 839,7 1 229 515,6 4 355 255,0 7 895 382,0 16 770 590,1

Долгосрочный 932 166,9 1 150 975,7 1 046 395,8 4 355 255,0 7 895 382,0 16 770 590,1

Краткосрочный 0,0 68 864,0 183 119,8 0,0 0,0 0,0

Долг, гарантированный центральным правительством17 1 307 742,3 1 094 823,6 1 691 378,9 2 498 347,9 2 935 658,6 4 588 662,2

Внутренний 631 809,0 627 990,2 1 127 809,9 1 829 633,4 2 649 372,6 4 265 266,3

Внешний 675 933,3 466 833,4 563 569,0 668 714,5 286 286,0 323 395,9

Источник: Министерство финансов Республики Беларусь

15 Показатели государственного долга приводятся как запас долга на 1 число месяца, следующего за отчетным
16 Долг центрального правительства по методологии статистики государственных финансов МВФ включает: обязательства Правительства Республики
Беларусь, оформленные как внутренний  государственный долг, обязательства Республики Беларусь
17 Долг, гарантированный центральным правительством, включает обязательства по гарантиям Правительства Республики Беларусь


