
В интервью директор Института экономических исследований и политиче-
ских консультаций Игорь БУРАКОВСКИЙ рассказал о том, что:  

главной ошибкой в деятельности отдельных банков были рискованная кредитная 
политика и чрезмерная нацеленность на потребительское кредитование;

украинским банкам нужно работать над своим риск-менеджментом и пересма-
тривать стратегии развития; 

главная задача регулятора – обеспечить стабильность работы банковской системы 
и в то же время не перегрузить ее лишними требованиями.

Сегодня банковские риски 
имеют системный характер
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В первые девять месяцев 2008 года, 
когда кризисные явления уже в полной 
мере оказывали влияние на мировой 
финансовый рынок, банковская система 
Украины сохраняла основные показа-
тели своей  деятельности на приемле-
мом уровне. Переломным для банков-
ской системы Украины стал IV квартал 
2008 года. Именно в IV квартале про-
изошло заметное ухудшение ликвид-

ности и качества активов большинства 
банков. Не случайно, в ходе комплекс-
ного пересмотра кредитных рейтингов 
банковских учреждений, в конце 2008 
и в начале текущего года агентством 
«Кредит-Рейтинг» были снижены рей-
тинги или изменены на «негативный» 
прогнозы 25 банковских учреждений. 

Одной их главных причин ухудше-
ния ситуации стал значительный отток 
клиентских ресурсов и произошло это в 
связи с резким снижением уровня дове-
рия к банковским учреждениям. Следует 
отметить, что порой отток средств с де-
позитных счетов приобретал панический 
характер, что доводило до критической 
черты отдельные банковские учрежде-
ния. Текущая ситуация вызвала повы-
шенный спрос на объективную и незави-
симую оценку надежности банковских 
вкладов.  

Для предоставления четких ориен-
тиров вкладчикам банков рейтинговым 
агентством  «Кредит-Рейтинг» разра-
ботана шкала рейтингов надежности 
банковских вкладов. Присваиваемые 

Новый продукт агентства для вкладчиков 
банков – рейтинги надежности депозитов 

рейтинги депозитов характеризуют уро-
вень  надежности вклада в тот или иной 
банк по отношению к вкладам в другие 
банки, работающие в Украине. На сегод-
няшний день уже присвоены рейтинги 
надежности депозитов 73 банкам, кото-
рые являются клиентами агентства. Ин-
формация о текущих уровнях рейтингов 
банковских вкладов будет доступна на 
сайте агентства. Данная рейтинговая 
оценка поможет вкладчикам при выбо-
ре банка учесть не только привлекатель-
ность условий того или иного вклада, но 
и степень рискованности  вложений.

Банк Кипра
Морской транспортный банк
ПИРЕУС БАНК МКБ
Сведбанк АБ
СЕБ БАНК
Универсал Банк
Эрсте Банк

украинских банков 
с наивысшей надежностью  
депозитов – рейтинг «5» ТОП

по состоянию на 01.03.2009 г.
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Банковская система Украины. 
Что дальше?

Банковская система относительно спо-
койно пережила начало мирового кризиса 
– финансовый рынок Украины полноцен-
но ощутил его влияние лишь во втором по-
лугодии 2008 года. В определенном смысле 
банки сами явились катализатором про-
блем в отдельных секторах экономики из-за 
отказа в прежних объемах финансировать 
компании и население. Вследствие дефи-
цита ресурсов многие  предприятия вы-
нуждены были  минимизировать затраты, 
в первую очередь путем сокращения фонда 
заработной платы и отказа от ряда товаров 
и услуг, не использующихся  непосред-
ственно в производственной деятельности. 
Кроме того, в ряде отраслей произошло 
также сокращение обьемов производства. 
Это, в свою очередь, негативно повлияло на 
финансовое состояние предприятий свя-
занных отраслей и  общий уровень плате-
жеспособности рядовых граждан.

В IV квартале 2008 года основные по-
казатели деятельности большинства банков 
(ликвидность, прибыльность, качество акти-
вов) заметно ухудшились. Значительный от-
ток клиентских ресурсов существенно сни-
зил ликвидность банковских учреждений 
и поставил ряд финансовых организаций 
перед угрозой невыполнения обязательств. 
Действия регулятора по стабилизации си-
туации на финансовом рынке не помогли 
решить глобальную проблему банковского 
сегмента – восстановление доверия к фи-
нансовым учреждениям, хотя позволили 

многим банкам избежать дефолтов. Банков-
ская система, испытывающая «ресурсный 
голод», была вынуждена не только ограни-
чить кредитование экономики, но и «бо-
роться за выживание», в том числе за счет 
внешней поддержки и оптимизации расхо-
дов. Функционирование банков зависит от 
качества активов и стабильности пассивной 
базы. Стабильность привлеченных ресурсов 
в значительной мере зависит от репутации 
банковских учреждений и общей ситуации 
в экономике и на финансовом рынке.

Сужение пассивной 
базы

В условиях экономической рецессии 
возможности поддержки банков собствен-
никами или государством существенно 
снижаются. Поэтому увеличение уставных 
фондов отмечалось только у незначитель-
ного числа финансовых организаций, и 
лишь частично помогло компенсировать 
отток заемных ресурсов в системе. Суще-
ственный рост собственного капитала в 
IV квартале 2008 года наблюдался лишь 
по отдельным банкам (в частности, го-
сударственным). В некоторых случаях 
дополнительная эмиссия акций позво-
лила перекрыть уменьшение капитала 
в результате убыточной деятельности. 
Увеличение собственного капитала бо-
лее чем на 500 млн. грн. было осуществ-
лено 9 банковскими учреждениями, и 
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произошло оно преимущественно за счет 
увеличения уставных фондов и эмисси-
онной разницы. Следует отметить, что за 
указанный период уменьшение собствен-
ного капитала произошло у 35 банковских 
учреждений, основной причиной чего 
была убыточная деятельность или пере
оценка основных средств и ценных бумаг 
в сторону уменьшения их стоимости. Не-
смотря на увеличение уставных фондов, 
обеспечение активов банковской системы 
собственным капиталом остается низким. 
Это может привести к снижению плате-
жеспособности ряда банков, так как при 
дальнейшем ухудшении экономической 
ситуации и некачественном управлении 
банковскими учреждениями нерабочие 
кредиты (те, которые не генерируют де-
нежных средств) могут существенно пре-
высить собственные ресурсы этих финан-
совых институтов. 

Учитывая высокую вероятность возник-
новения массовых случаев невозврата кре-
дитов в ряде секторов экономики страны, не 
исключено, что регулятором будут прини-
маться меры для стимулирования наращи-
вания банками уставных фондов. Но, на наш 
взгляд, в ближайшее время это выглядит ма-
ловероятным. Из отечественных собствен-
ников банков лишь единицы готовы влить 
деньги в банковские учреждения (и, что еще 

более важно, этими деньгами располагают). 
Что касается иностранных собственников, 
то они, скорее всего, могут потерять интерес 
к  стране в силу политической и экономиче-
ской нестабильности, снижения покупатель-
ной способности населения – основного по-
требителя продуктов большинства банков с 
иностранным капиталом. Не исключено, что 
сохранение проблем в украинской эконо-
мике и в финансовом секторе, в частности, 
может привести к продаже ряда банков, в 
том числе с иностранным капиталом.

Очевидно, что учитывая эти факторы, в 
феврале 2009 года НБУ принял постанов-
ление, позволяющее банкам учитывать в 
капитале незарегистрированные взносы 
участников в уставный фонд, а также упро-
щающее для банков процедуру пролонга-
ции кредитов. Это позволит некоторым 
банкам перекрыть возможное уменьше-
ние капитала (в случае убыточной деятель-
ности) за счет других источников.

Увеличение капитала лишь отчасти 
«помогло» стабилизировать пассивную базу 
банковских учреждений, которые столкну-
лись с «ресурсным голодом» вследствие от-
тока привлеченных пассивов. Девальвация 
национальной валюты, увеличение потреб-
ности населения и компаний в денежных 
средствах, а также снижение платежеспо-
собности отдельных банков существенно 

Виктор ШУЛИК,
ведущий финансовый 
аналитик 

«Столкнувшись с дефицитом 
ресурсов и постоянным 
изменением условий 
деятельности, многие банки 
были вынуждены не только 
ограничить кредитование, 
но и обратиться за финансовой 
помощью к регулятору, чтобы 
сохранить платежеспособность»

подорвали доверие к финансовым институ-
там. Все это стимулировало изъятие депози-
тов населением и предприятиями (Рис. 1). 

Следует отметить, что в IV квартале 
2008 года отток клиентских средств (в эк-
виваленте национальной валюты) произо-
шел у 60 банковских учреждений, при этом 
у 25 из них уменьшение превысило 10% от 
первоначального их объема. Ключевую роль 
в поддержании ликвидности банковских 
учреждений на данном этапе сыграл регу-
лятор: чистый объем рефинансирования им 
банков за анализируемый период составил 
88,66 млрд. грн. Незначительный прирост 
валютных депозитов в гривневом эквиваленте 
был обусловлен изменением валютного курса.

 Межбанковский рынок сегодня ис-
пользуется финансовыми учреждениями 
преимущественно для нивелирования ва-
лютных рисков (операции типа SWAP) и 
управления текущей ликвидностью. 

Несмотря на «проседание» рынка 
межбанковского кредитования, на фоне 
проблем с ликвидностью отдельных бан-
ков, межбанковские ресурсы продол-
жают формировать значительную часть 
ресурсной базы банковских учреждений. 
Их удельный вес в чистых обязательствах 
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Рис. 1.   Динамика клиентских ресурсов в разрезе валют
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1В средствах банков, помимо остатков на Лоро-счетах и привлеченных межбанковских кредитов и депозитов, в т.ч. от НБУ, в отдельных случаях учиты-
ваются ресурсы, привлеченные от международных финансовых организаций (банков), в том числе материнских структур отдельных банковских учрежде-
ний нашей страны, а также целевое финансирование по отдельным программам, привлеченное через уполномоченные банки.
2На начало 2009 года 97 банков имели непогашенную задолженность по кредитам рефинансирования НБУ на 60,5 млрд. грн.: 38% из этой суммы приходит-
ся на госбанки, хотя их доля в активах системы составляет лишь 11,5%, а доля в общей сумме оттока депозитов - 2%. 
3Кредитование отдельных клиентов посредством других банковских учреждений.

Источник: www.bank.gov.ua
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банковской системы по состоянию на 
01.01.09 г. составил почти 40% , а в струк-
туре существенно увеличилась доля креди-
тов, полученных от НБУ  в виде рефинан-
сирования (к общему объему банковских 
средств). В конце января 2009 года НБУ 
совместно с КМУ был утвержден новый 
порядок рефинансирования банков, хотя, 
учитывая существующую экономическую 
и политическую ситуацию, возможности 
рефинансирования банковских учрежде-
ний НБУ в дальнейшем будут ограничены. 

При этом в отдельную категорию вы-
сокорисковых межбанковских операций 
следует отнести «транзитный межбанк». Ве-
роятность возврата таких межбанковских 
кредитов (или средств на текущих счетах) 
существенно снижается при ухудшении си-
туации в экономике, поэтому, учитывая суще-
ственные объемы операций между банками, 
неплатежеспособность отдельных крупных 
банков может крайне негативно повлиять на 
ликвидность банковской системы в целом. 

Трудности рефинанси-
рования: внешние 
заимствования 
и рыночное 
фондирование  

С проблемами украинские банки 
столкнулись и на рынках внешних долго-

щихся стран, дальнейшее эффективное ис-
пользование банковскими учреждениями 
нашей страны внешнего финансирования 
будет ограничено. При этом рейтинговое 
агентство не исключает, что долговое фи-
нансирование от связанных структур бу-
дет одним из ключевых аспектов поддерж-
ки банков с иностранным капиталом (при 
условии, что материнские структуры при-
мут решение и в дальнейшем  развивать 
свой банковский бизнес в Украине). Такая 
форма поддержки может в значительной 
степени заместить рекапитализацию бан-
ковских учреждений, хотя, учитывая ранее 
изложенное, подобные действия большин-
ства  иностранных собственников  выгля-
дят маловероятными.    

Негативная динамика фондового 
рынка и дефицит свободных средств у 
отечественных инвесторов отрицатель-
но повлияли на возможности фонди-
рования банками активных операций 
за счет выпуска облигаций. В IV квар-
тале 2008 года общий объем выпусков 
банковских облигаций уменьшился на 
5,23 млрд.грн. – до 9,18 млрд. грн., а их 
удельный вес в чистых обязательствах за 
указанный период снизился с 2,22% до 
1,14%. Уменьшение объема произошло 
за счет погашения облигаций (в том числе 
досрочного), а также выкупа на вторичном 
рынке облигаций банками-эмитентами. 
Новых облигационных займов за указан-
ный период практически не было. В ана-
лизируемом периоде были зафиксированы 
отдельные случаи несвоевременного расче-
та по банковским облигациям. 

На протяжении последнего полугодия 
участились случаи предъявления ценных 
бумаг к досрочному погашению с целью 
нивелирования риска и высвобождения 
денежных средств. Рейтинговое агент-
ство считает, что возможности использо-
вания банками облигационных займов 
в качестве инструмента фондирования 
активных операций на протяжении бли-
жайшего года будут ограниченными. Ис-
ключение могут составить лишь отдель-
ные частные выпуски, осуществляемые 
банками для улучшения сегментной ди-
версификации ресурсной базы.

В результате, за счет сужения воз-
можностей управления пассивной базой 
при незначительном объеме собствен-
ных ликвидных средств банков ликвид-
ность банковского сегмента в IVквартале 
2008 года существенно снизилась. 

вых заимствований. Из-за невозможно-
сти дальнейшего рефинансирования они 
были вынуждены погашать значитель-
ный объем полученных ранее кредитов. 
В IV квартале 2008 года внешний долг 
банковской системы Украины уменьшил-
ся на 2,3 млрд. USD и на начало 2009 года 
составил 39,8 млрд. USD. В структуре 
внешнего долга банков произошло увели-
чение долгосрочного банковского долга (на 
7,2 п.п.), что было следствием погашения 
банками краткосрочных обязательств пе-
ред нерезидентами (кредитов и еврообли-
гаций). Таким образом, по состоянию на 
01.01.09 г. внешний  долг банковской систе-
мы почти на 75% состоит из долгосрочных 
обязательств (в том числе кредиты банков-
нерезидентов дочерним банкам в Украине). 

Несмотря на высокий удельный вес дол-
госрочного долга, не следует забывать о том, 
что в договорах на привлечение отечествен-
ными банками иностранных ресурсов, как 
правило, встроены опции, предполагающие 
досрочный возврат ссуд при наступлении 
определенных событий (например, сни-
жение кредитных рейтингов). После сни-
жения международными рейтинговыми 
агентствами суверенных рейтингов Украи-
ны перспектива использования указанных 
пунктов договоров выглядит вполне реали-
стично. 

Учитывая недоверие западных инвесто-
ров к финансовым институтам развиваю-

обзор рынка

Рис. 2.   Отраслевая структура кредитных портфелей    
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4Согласно классификации НБУ на 2009 год

Источник: www.bank.gov.ua
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Ситуация, когда для управления лик-
видностью банки использовали заемные 
средства, изменилась – доступ к денеж-
ным ресурсам ограничился, а ухудшение 
платежной дисциплины заемщиков при 
ажиотажном спросе вкладчиков на депо-
зиты привело к снижению платежеспо-
собности банковских учреждений.

Ликвидные активы и 
межбанковские кредиты

Большинство банков в  анализируе-
мом периоде имело проблемы с ликвид-
ностью, что не позволяло некоторым из 
них своевременно проводить клиентские 
платежи. В значительной степени такая си-
туация была обусловлена низким объемом 
высоколиквидных активов, которые мож-
но было использовать для расчета по обя-
зательствам. Так, у 8 финансовых учрежде-
ний по состоянию на 01.01.09 г. удельный 
вес в чистых активах средств в кассе и на 
корсчете в НБУ не превышал 1%; еще у 
4 банков он колебался в диапазоне от 1% 
до 3%. При дальнейшем неконтролируе-
мом оттоке средств платежеспособность 
многих банков окажется под угрозой. 

На начало 2009 года остаток средств 
на корсчетах в банковских учреждениях 
составил почти 20 млрд. грн., или 22% от 
общего объема средств, размещенных на 
межбанковском рынке на эту дату. Тем 
не менее, часть таких средств является 
условно ликвидной, так как задействована 
в схемах транзитного кредитования кли-
ентов с использованием корсчетов.

В условиях ограниченных возмож-
ностей кредитования реального сектора 
экономики и населения межбанковский 
рынок в анализируемом периоде оставал-
ся одним из направлений временного раз-
мещения свободных ресурсов банков. По 
состоянию на 01.01.09 г., средства, разме-
щенные  в других банках, в целом формиро-
вали около 10% чистых активов банковской 
системы, хотя у 50 банковских учреждений 
их удельный вес превысил 20% от их акти-
вов. Увеличение объема средств, размещен-
ных на межбанковском рынке в последнем 
квартале 2008 года, на 7,3 млрд. грн. прои-
зошло преимущественно за счет времен-
ного размещения ресурсов, поступивших 
от акционеров, переразмещения средств 
из реального сектора экономики, а также 
переоценки размещенных ранее межбан-
ковских кредитов в иностранной валюте. 

По данным НБУ, по состоянию на 01.01.09 г. лицензией на осу-
ществление банковских операций владели 184 банка (на начало 
2008 года – 175), из которых 53 – с иностранным капиталом. 
Согласно утвержденному Национальным банком Украины распределе-
нию банков по группам на 2009 год в зависимости от размера активов 
и регулятивного капитала, группа крупнейших банков расширилась 
до 18 участников: в нее добавлены «Укргазбанк» и «Сведбанк». 
В 2008 году на стадии реорганизации был АБ «Факториал» (с сен-
тября 2008 года), который присоединяется к ОАО «СЕБ БАНК» на 
правах безбалансового отделения. 
На стадии ликвидации находятся 13 банковских учреждений, общий 
объем невыплаченных ими депозитов клиентам составил 373 млн. грн. 
По состоянию на 02.03.09 г. временная администрация и, соот-
ветственно, мораторий на удовлетворение требований кредито-
ров действуют в 9 банковских учреждениях, из которых 3 – банки 
1 группы. 

Состояние кредитных 
портфелей

В анализируемый период отдельные 
банки все же осуществляли кредитование, 
хотя основной причиной роста кредитных 
портфелей банковских учреждений было 
обесценивание национальной валюты. 

В IV квартале 2008 года кредитные 
портфели увеличились более чем на 30%, 
и по состоянию на 01.01.09 г. их объем, 
с учетом начисленных процентов, соста-
вил 741,8 млрд. грн. (без учета процентов 
– 724,2 млрд. грн.). Два государственных 
банка (Укрэксимбанк и Ощадбанк) за 
указанный период прокредитовали пред-
приятия на сумму 31 млрд. грн., тогда как 
другие банки І группы (16 банков, из ко-
торых 8 банков с иностранным капита-
лом) – на 54,83 млрд. грн. Несущественное 
уменьшение кредитных портфелей в гривне-
вом эквиваленте наблюдалось лишь у 26 бан-
ков, что может свидетельствовать о реструк-
туризации значительного объема выданных 
ранее кредитов, и тем самым – о снижении 
оборачиваемости кредитов.  

Задолженность физических лиц в 
IV квартале 2008 года увеличилась на 32% 
(за предыдущий квартал прирост составил 
лишь 8%), а в ее структуре  более чем на 
6 п.п. (до 72,6%) увеличился удельный вес 
валютных кредитов. Таким образом, основ-
ной причиной роста кредитных портфелей 
физических лиц за указанный период было 
обесценивание национальной валюты, что 
привело к увеличению обязательств заем-
щиков по валютным кредитам.

На динамику кредитных портфелей 
юридических лиц в IV квартале 2008 года 
повлияло наращивание объемов кредито-
вания определенными банками, а также 

обесценивание гривны, которое привело к 
увеличению задолженности по валютным 
кредитам. Кредитные портфели предпри-
ятий в национальной валюте за указанный 
период увеличились на 27 млрд. грн., в том 
числе на 21,3 млрд. грн. – в декабре. Задол-
женность предприятий по валютным креди-
там в IV квартале увеличилась на 46,4% (на 
72,5 млрд. грн.), что в целом соответствовало 
снижению курса национальной валюты в 
этом периоде. Наибольший объем гривневых 
кредитов был выдан банками компаниям, 
осуществляющим деятельность в сфере не-
движимости (23,23 млрд. грн. в IVквартале, 
в том числе 19,4 млрд. грн. –  в декабре), что 
было обусловлено необходимостью финан-
сирования незавершенных строительных 
проектов, либо выведением активов из опре-
деленных банков. Значительное увеличение 
задолженности по валютным кредитам 
за указанный период наблюдалось у пред-
приятий перерабатывающей промышлен-
ности (20,4 млрд. грн., или 43,6%), торговых 
компаний (26,2 млрд. грн., или 45,7%), а 
также компаний, деятельность которых не-
посредственно связана с недвижимостью 
(15,4 млрд. грн., или 48,7%). Увеличение ва-
лютных кредитов предприятий других секто-
ров экономики было менее существенным. 

Неравномерная динамика кредитова-
ния и различие в валютной структуре за-
долженности компаний разных секторов 
экономики привели к перегруппировке в 
структуре задолженности (Рис. 2).

Качество доходных активов банков ухуд-
шилось из-за снижения платежеспособно-
сти заемщиков. Проблемная (просроченная 
и сомнительная) задолженность клиентов 
во втором полугодии 2008 года увеличилась 
более чем в 2 раза, хотя ее удельный вес в 
кредитных портфелях банков остается не-

l

l

l

l

l
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значительным (2,27% по состоянию на 
01.01.09 г.). Последнее объясняется про-
лонгацией значительного объема ранее вы-
данных кредитов. Ослабление контроля над 
качеством кредитных портфелей банков со 
стороны регулятора (Постановление НБУ 
№49 от 05.02.09 г. «Об отдельных вопросах 
деятельности банков») позволит отдельным 
банковским учреждениям дольше скрывать 
реальные проблемы с качеством активов за 
счет самостоятельной пролонгации банками 
проблемных займов. Таким образом, такие 
действия регулятора можно рассматривать 
как частичное перекладывание ответствен-
ности на собственников и менеджмент, а 
также как попытку НБУ избежать вынуж-
денного оперативного вмешательства (вве-
дение в банки временных администраций) 
в деятельность банковских учреждений. 

Таким образом, большая часть ресур-
сов банковских учреждений «замороже-
на» в доходных активах (кредитах, цен-
ных бумагах, межбанковских кредитах 
и депозитах). Качество последних напря-
мую зависит от состояния экономики.

Результаты 
деятельности 

Ухудшение качества активов оказало су-
щественное давление на показатели эффек-

тивности деятельности банковских учреж-
дений. Многие банки получили убыток в 
IV квартале именно из-за значительного 
объема затрат на формирование резервов. 

Чистая прибыль банковских учреж-
дений в IV квартале 2008 года составила 
635,9 млн. грн., что в 3,8 раза меньше, чем в 
предыдущем квартале (в пересчете на ино-
странную валюту сокращение прибыли 
составило 6 раз). Чистая прибыль банков 
за 2008 год составила 7,3 млрд. грн., опе-
рационная – 34,7млрд. грн. (за IV квартал 
– 16,8 млрд. грн.). 

Убыточной в последнем квартале 
2008 года была деятельность 55 банков, что 
в ряде случаев было обусловлено значитель-
ными затратами на формирование резер-
вов под активные операции (у 42 банков 
отчисления в резервы под активные опе-
рации за указанный период превысили 
операционную прибыль). С целью сохране-
ния позитивного результата деятельности 
многие банки существенно сократили ад-
министративные затраты, в т.ч. затраты на 
содержание персонала. Так, если по резуль-
татам 9 месяцев 2008 года соотношение 
таких затрат к общим доходам в  целом по 
системе составило почти 48%, то по итогам 
года – 40,5% (в IV квартале – 29,4%). Учи-
тывая определенное послабление резерв-
ных требований к банкам, мы считаем, что 

обзор рынка

в дальнейшем оптимизация затрат будет 
проводиться банковскими учреждениями 
преимущественно по этой составляющей.  

Ожидания на текущий 
год

Ключевыми аспектами деятельности 
банков в текущем году будет пересмотр 
принципов работы с контрагентами, ак-
кумулирование внутренних резервов, 
при отсутствии таковых – консолидация 
с более сильными игроками рынка. 

В случае сохранения негативных тенден-
ций в экономике в 2009 году  мы ожидаем:

l дальнейшее снижение объемов кре-
дитования населения и реального секто-
ра экономики; 

l потерю или значительное ослабле-
ние интереса иностранного капитала к 
финансовому рынку Украины, соответ-
ственно, сведение к минимуму поддерж-
ки большинства дочерних банков ино-
странными материнскими группами; 

l увеличение количества случаев опера-
тивного вмешательства в текущую деятель-
ность банковских учреждений (временные 
администрации), что может стимулировать 
вынужденную консолидацию банков; 

l дальнейшее ухудшение качества ак-
тивов, в том числе за счет снижения стои-
мости ценных бумаг в инвестиционных 
портфелях банковских учреждений, а так-
же за счет увеличения доли проблемной 
задолженности по кредитам, в том числе 
пролонгированным банками ранее;

l значительные проблемы с ликвид-
ностью вследствие сохранения тенденции 
оттока  ресурсной базы из банковских 
учреждений,  ограниченных возможностей 
рефинансирования внешних заимствова-
ний, вынужденной пролонгации денеж-
ных обязательств значительного количества 
заемщиков (ввиду ухудшения их плате-
жеспособности), роста недоверия между 
субъектами финансового рынка при огра-
ниченных возможностях поддержки лик-
видности крупных банков регулятором;

l вымывания денег из банковской 
системы  в случае усиления фискального 
давления на корпоративный сегмент; 

l предъявления требований по до-
срочному погашению внешних заимство-
ваний в случае дальнейшего снижения 
кредитных рейтингов Украины.

 
Виктор ШУЛИК

Действия регулятора и их влияние на развитие банков
С целью сохранения текущей платежеспособности банков, начиная 

с IV квартала 2008 года, НБУ предпринял ряд административных 
и финансовых мер, которые, очевидно, определят направление 
развития банковской системы на ближайшее будущее. Ключевыми 
из них являются:  

l

l

l

l

ограничение досрочного расчета по обязательствам (Постанов­
ление НБУ № 319 от 11.10.08 г. и Постановление НБУ № 413 
от 05.12.08 г.) – позволило избежать неконтролируемого оттока 
клиентских пассивов, но негативно сказалось на уровне доверия 
к банковской системе;
упрощение доступа к ресурсам НБУ при одновременном ограничении 
кредитования  в иностранной валюте (Постановление № 328 от 
16.10.08 г.), а также масштабное рефинансирование банков – 
позволило сохранить текущую ликвидность банковских учреждений; 
ослабление контроля над качеством активов банков при 
одновременном расширении источников капитализации 
(Постановление НБУ № 49 от 05.02.09 г.) – расширяет 
возможности рекапитализации банковских учреждений, но 
позволит им дольше скрывать реальные проблемы с качеством 
активов за счет упрощения пролонгации проблемных займов. Это 
может негативно сказаться на платежеспособности банковских 
учреждений в будущем;
переход в режим «ручного управления» отдельными банками 
путем назначения временных администраций, наряду с введением 
моратория на выполнение обязательств такими банками. Это может 
позволить избежать банкротств этих банков, но уже значительно 
подорвало доверие вкладчиков к банковским учреждениям.
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Сегодня банковские риски 
имеют системный характер 

Несмотря на то, что банковская 
система Украины в последние годы 
росла высокими темпами, сегодняш-
ние проблемы говорят о том, что не 
все решения были правильными. Ка-
кие ошибки были допущены банков-
скими учреждениями в ходе реализа-
ции своих стратегий развития?  

Прежде всего, украинские банковские 
учреждения можно условно разделить на 
две большие группы. Первая группа – это 
банки, которые вели достаточно рискован-
ную кредитную политику, и сознательно 
шли на значительное увеличение своих 
кредитных портфелей. Как только на рын-
ке банковских услуг образовалась очень 
большая ниша, я имею в виду нишу кре-
дитования домохозяйств, многие банки 
попытались как можно быстрее занять в 
ней первые позиции. Причем, эта относи-
тельно новая ниша активно развивалась 
буквально последние два-три года. Кроме 
того, насколько мне известно, многие бан-
ки пытались расширить свои кредитные 
портфели с целью повышения своей ры-
ночной стоимости и, рассчитывая на про-
дажу учреждения в будущем.  Существует 
и другая группа банков, которые проводи-
ли достаточно консервативную политику. 
Сегодня они также сталкиваются с про-

блемами, но не потому, что они допустили 
какие-то ошибки в своем менеджменте, а 
потому что возникают проблемы и трудно-
сти у банковской системы в целом. 

Так вот, если говорить о банках, которые 
проводили рискованную политику, то их 
просчеты можно свести к трем основным 
ошибкам. Первая ошибка заключалась в 
том, что эти банки сконцентрировали свое 
внимание только на нескольких сегментах. 
Прежде всего, они были нацелены на по-
требительское кредитование в широком по-
нимании этого слова. Очевидно, что резкое 
увеличение объемов кредитного портфеля 
домохозяйств в некоторых банках приводи-
ло к определенным перекосам в структуре 
их кредитного портфеля. Вторая ошибка за-
ключалась в том, что банки очень мало уде-
ляли внимания среднесрочным рискам. Их 
кредитная политика базировалась на прин-
ципе «выдать как можно больше  кредитов 
сегодня». Однако, и для заемщика, и для кре-
дитора понятно, что если сегодня ситуация 
у заемщика является нормальной, то через 
некоторое время она, очевидно, может ухуд-
шиться. Именно этот момент часто не учи-
тывали. Другими словами, можно говорить 
о том, что в банках отсутствовал реальный, 
эффективный риск-менеджмент. Третья 
ошибка в том, что расширяя свои кредит-
ные портфели, банки не стремились прове-
рять как следует надежность своих заемщи-
ков. Кредит можно было получить быстро 
и легко. Очень часто физические лица, не 
рассчитывая свои возможности, получали в 
банках весьма рискованные кредиты. Таким 
образом, можно говорить о целом комплек-
се проблем,  связанных с заемщиками. 

Сегодня добавляется еще одна про-
блема, на которую уже обратили вни-
мание в мире. Речь идет о том, что спад 
в реальном секторе экономики, который 
набирает обороты во многих странах 
мира (и Украина здесь не исключение), 
создает новые риски для финансового и 
банковского сектора. И эта проблема в 
Украине будет только обостряться.

Что необходимо делать банкам, 
чтобы исправить ситуацию? 

Не так давно по требованию МВФ был 
проведен стресс-анализ 17 крупнейших 
украинских банков для того, чтобы опреде-
лить реальные проблемы, которые в них 
существуют. Кстати, такой анализ позволяет 

Игорь БУРАКОВСКИЙ,
директор Института экономических 
исследований и политических консультаций

Об основных 
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тенденциях, 
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исследований 
и политических 

консультаций 
Игорь Бураковский

интервью



8
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сделать выводы, которые характерны для 
всей банковской системы Украины. Глав-
ный вывод к которому пришли эксперты: 
украинским банкам нужно работать над 
своим риск-менеджментом и пересматри-
вать свои стратегии, то есть, прежде всего, 
исправлять те ошибки, о которых я говорил. 

Анализ также показал, что сегодня бан-
кам нужно искать компромиссы с основ-
ными заемщиками. Такими компромисса-
ми могут быть предоставление отсрочек по 
выплатам,  пересмотр кредитных договоров 
и так далее. Вместе с тем не следует исклю-
чать возможности реализации залогового 
имущества и применения других санкций 
в отношении тех, кто не может выполнить 
свои кредитные обязательства. Нужно по-
нимать, что за кредит несут ответствен-
ность две стороны – учреждение, которое 
его предоставляло, и  лицо или компания, 
которые его привлекали. 

Был сделан еще один, на мой взгляд, 
очень важный вывод: нужно поддерживать 
банковскую систему, как институт, кото-
рый обеспечивает расчеты и кредитование 
в экономике. При этом все сегодня пони-
мают, что нужно быть готовыми к реструк-
туризации банковской системы. Государ-
ство, очевидно, должно защищать, в первую 
очередь вкладчиков, лиц, которые имеют 
депозиты. Одним из таких решений может 
быть увеличение фонда гарантирования 
вкладов физических лиц. Это необходимо 
делать, даже понимая, что, скорее всего, не 
все банки смогут пережить этот кризис. На 
самом деле, возможно и не нужно, чтобы 
все сто с лишним банков оставались на пла-
ву, поскольку денег на поддержку каждого 
все равно не хватит. 

Какими сегодня должны быть дей-
ствия регулятора по Вашему мнению?        

На сегодняшний день ситуация не-
однозначна. Очевидно, регулятору нужно 
решать очень непростую задачу. С одной 
стороны, чтобы минимизировать отдель-
ные риски, регулятор должен выставлять 
более жесткие требования, касающиеся 
норм резервирования, повышать требова-
ния к выдаче тех или иных видов кредитов. 
Чтобы решить проблемы, которые уже 
существуют в банковской системе, необ-
ходимо принимать жесткие решения. С 
другой стороны, в условиях кризиса укра-
инские банки сталкиваются с проблемой 
ликвидности, и в этих условиях регулятору 
постепенно необходимо восстановить нор-
мальную работу банковского сектора.  Как 
это сделать? Например, если посмотреть на 
действия европейских стран в этом направ-
лении, то, с одной стороны, они говорят о 

пересмотре системы регулирования как та-
ковой в сторону ужесточения. Но там пред-
лагается изменить не только систему регу-
лирования банковского сектора, а систему 
регулирования всего финансового рынка. 
С другой стороны, они пытаются снижать 
требования к участникам, чтобы повысить 
уровень ликвидности системы. Здесь долж-
на быть очень точная работа. Нужно обе-
спечить стабильность работы банковской 
системы и в то же время не перегрузить ее 
лишними требованиями, которые могут 
ухудшить экономическую ситуацию.

Как Вы думаете, на каких услови-
ях может предоставляться финансо-
вая помощь банковским учреждени-
ям со стороны государства?    

Сегодняшний кризис, по большому 
счету, не имеет аналогов. Масштабы анти-
кризисной деятельности и инструменты 
воздействия на ситуацию, которые мы 
сегодня наблюдаем, по моему мнению, 
являются уникальными. Если говорить 
о вхождении государства в те или иные 
финансовые учреждения, то в таком ре-
шении может быть, как минимум, два по-
зитивных момента. Во-первых, поддержи-
вая отдельное учреждение, оказывается 
поддержка всей системе. Сегодня риски 
имеют системный характер, и если не 
будут поддержаны некоторые ключевые 
финансовые учреждения – банки, финан-
совые компании, фонды, то мы можем 
получить коллапс всей финансовой систе-
мы. Во-вторых, государство имеет больше 
средств воздействия, в том числе регуля-
торного, чтобы добиться более эффектив-
ного контроля над действиями того или 
иного финансового учреждения.  Понятно, 
что если государству удается решить про-
блемы банка, то это повышает доверие к 
государству, и повышает доверие участни-
ков рынка к финансовой системе.    

Вместе с тем, вмешательство государ-
ства должно регулироваться определенны-
ми принципами. Опять таки, если ориенти-
роваться на подходы Европейского Союза и 
США, то там с самого начала было заявлено 
о том, что вмешательство государства носит 
временный характер – на период кризиса и 
только для того, чтобы решить конкретные 
проблемы. Во-вторых, четко был оговорен 
момент, связанный с конкретными ограни-
чениями, накладывающимися на дивиденд-
ную и производственно-коммерческую 
политику структуры, которой государство 
оказывает поддержку. В-третьих, средства, 
которые будут получены банками от госу-
дарства, должны быть обязательно возвра-
щены. Выдача средств может происходить 

в форме кредита, либо в форме так назы-
ваемых операций «РЕПО», когда предпо-
лагается обратный выкуп акций, которые 
передаются государству банковскими 
учреждениями,  в обмен на предостав-
ленные средства. По сути, речь даже идет 
не о вхождении государства в уставной 
капитал, как таковой, а речь идет о кон-
кретной финансовой операции, которая 
очень своеобразна по масштабам и кругу 
участников. И все-таки это финансовая 
операция со всеми последствиями.

Сегодня стабильность на финансо-
вом рынке во многом зависит от оче-
редного транша МВФ. Сейчас дефицит 
бюджета около трех процентов, что 
противоречит условиям предостав-
ления кредита. По Вашему мнению, 
МВФ может пересмотреть выдвину-
тые условия или Украина может пере-
смотреть параметры бюджета?

Я думаю, что для Украины лучше сегод-
ня пойти на сокращение дефицита бюд-
жета, не обращая внимание на те пробле-
мы, которые могут возникать, поскольку 
дефицит не что иное как дополнительное 
финансирование экономики. Конечно, су-
ществует мнение, что в условиях кризиса 
дополнительное финансирование может 
позитивно влиять на экономическую си-
туацию и помочь минимизировать неко-
торые экономические риски. 

В то же время есть другая сторона 
вопроса: МВФ ожидает от Украины абсо-
лютно ответственного отношения к своим 
обязательствам. Украина подписала ме-
морандум про экономическую политику 
и должна его выполнять. Если мы сразу 
начнем просить пересмотр одного из 
ключевых обязательств, на основе которо-
го выдавали эти средства, то МВФ может 
поднять вопрос о приостановке такого со-
трудничества.  Нужно понимать, что МВФ 
– это не только средства, но еще и условия, 
связанные с экономической политикой. 

Вместе с тем, учитывая масштабы кри-
зиса и логику антикризисной политики, я не 
исключаю того, что МВФ может корректи-
ровать определенные параметры экономи-
ческой политики. В условиях кризиса Укра-
ине лучше иметь бездефицитный бюджет. 
Если в бюджете Украины появятся какие-то 
лишние средства, например, от привати-
зации или неожиданного экономического 
роста и, соответственно, произойдет увели-
чение налоговых поступлений, то правитель-
ство, я думаю, найдет им применение.

 
Интервью подготовил

Константин ШЕВЧЕНКО
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Рейтинги заемщиков
Наименование 
заемщика 

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Борисполь uaA стабильный 04.12.2007 11.12.2008

Бровары uaBBB+ стабильный 21.03.2006 21.11.2008

Винница uaBBB- стабильный 12.04.2007 02.10.2008

Донецк uaAA стабильный 06.05.2004 04.12.2008

Житомир uaBBB стабильный 05.12.2007 02.10.2008

Запорожье uaAA- негативный 01.04.2008 04.12.2008

Ильичевск uaA стабильный 11.10.2007 09.12.2008

Каменец–Подольский uaBB+ стабильный 27.04.2006 04.11.2008

Комсомольск uaA- негативный 06.04.2006 04.12.2008

Краматорск uaBBB негативный 14.12.2007 24.02.2009

Луцк uaBBB+ стабильный 15.03.2007 02.12.2008

Николаев uaBBB стабильный 11.09.2006 27.11.2008

Одесса uaA негативный 01.04.2005 04.12.2008

Полтава uaA стабильный 02.09.2008

Рубежное uaBB стабильный 25.12.2007 09.12.2008

Северодонецк uaBB+ стабильный 13.09.2007 02.12.2008

Севастополь uaBB+ стабильный 28.10.2008 12.12.2008

Симферополь uaA стабильный 14.09.2007 11.12.2008

Сумы uaA- стабильный 16.10.2008

Тернополь uaBBB- стабильный 12.06.2008 27.11.2008

Харьков uaA стабильный 03.12.2004 28.10.2008

Черкассы uaBBB стабильный 21.06.2007 12.12.2008

Черновцы uaBBB стабильный 29.05.2008 30.10.2008

Энергодар uaA стабильный 01.09.2008

Рейтинги долговых инструментов
Наименование   
заемщика

Наименование долгового инструмента Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Борисполь облигации (сер.А) на сумму 9 млн. грн. сроком обращения 5 лет uaA стабильный 04.12.2007 11.12.2008

Винница облигации (сер.А-С) на сумму 20 млн. грн. сроком обращения до 3 лет uaBBB- стабильный 13.10.2005 02.10.2008

Винница облигации (сер.D-E) на сумму 15 млн. грн. сроком 3 года 5 мес. uaBBB- стабильный 12.04.2007 02.10.2008

Винница облигации (сер.F) на сумму 10 млн. грн. сроком обращения до 29.12.2011 uaBBB- стабильный 27.05.2008 02.10.2008

Донецк облигации (сер.С) на сумму 50 млн. грн. сроком обращения 5 лет uaAA стабильный 10.08.2006 04.12.2008

Донецк облигации (сер.D) на сумму 75 млн. грн. сроком обращения 5 лет uaAA стабильный 17.04.2008 04.12.2008

Житомир облигации (сер.А) на сумму 40 млн. грн. сроком обращения 3 года uaBBB стабильный 05.12.2007 02.10.2008

Запорожье облигации (сер.В-Е) на сумму 75 млн. грн. сроком обращения до 5 лет uaAA- стабильный 18.04.2005 04.12.2008

Запорожье облигации (сер.F-H) на сумму 60 млн. грн. сроком обращения до 2012 г. uaAA- негативный 01.04.2008 04.12.2008

Ивано-Франковск займ на сумму 5,5 млн. грн. сроком до 5 лет uaBBB позитивный 02.11.2005 23.09.2008

Комсомольск облигации (сер.А) на сумму 8 млн. грн. сроком обращения до 3 лет uaA стабильный 29.05.2006 04.12.2008

Краматорск облигации (сер.1-А) на сумму 15 млн. грн. сроком обращения до 2010  г. uaBBB негативный 14.12.2007 24.02.2009

Луцк облигации (сер.1-А) на сумму 10 млн. грн. сроком обращения 3 года uaBBB+ стабильный 15.03.2007 02.12.2008

Луцк облигации (сер.1B-1D) на сумму 30 млн. грн. сроком обращения до 5 лет uaBBB+ стабильный 06.03.2008 02.12.2008

Николаев облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. сроком обращения 5 лет uaBBB стабильный 27.09.2007 27.11.2008

текущие кредитные рейтинги
агентства «Кредит-Рейтинг» по Национальной рейтинговой шкале
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Рейтинги заемщиков
Наименование 
заемщика 

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Автокразбанк, АКБ
uaBBB-
Контрольный список

негативный 29.06.2007 29.01.2009

Аркада, АКБ uaBBB негативный 03.03.2003 30.12.2008

Артем-банк, ООО uaBBB- стабильный 30.10.2007 26.12.2008

Базис, АКБ uaBBB- стабильный 22.05.2008 12.12.2008

Банк Кипра, ОАО (АвтоЗАЗбанк) uaВВВ позитивный 01.06.2007 25.11.2008

Банк Петрокоммерц-Украина, ЗАО uaA- негативный 27.12.2007 29.01.2009

Банк регионального развития, АБ uaBB- негативный 19.07.2007 29.01.2009

Бизнес Стандарт, АБ uaBBB- негативный 27.09.2007 30.12.2008

БМ Банк, ООО uaВВВ стабильный 30.03.2007 12.12.2008

БрокБизнесБанк, АБ uaA+ развивающийся 30.03.2006 25.12.2008

БТА Банк, ОАО uaBBB стабильный 25.09.2007 30.09.2008

Восточно-Европейский банк, АКБ uaВВВ- стабильный 22.06.2007 11.12.2008

Даниель, КБ, ООО uaВВВ- негативный 06.03.2007 30.12.2008

Днистер, СКБ, ОАО uaBBB- негативный 08.11.2007 29.01.2009

Европейский, АКБ uaBBB- негативный 07.07.2006 29.01.2009

Европейский газовый банк, ОАО uaBB позитивный 21.08.2007 14.08.2008

Зембанк, ХАК
uaBBB
Контрольный список

негативный 13.09.2007 05.02.2009

Золотые ворота, АКБ uaBBB- стабильный 25.03.2008 19.09.2008

ИМЭКСБАНК, АКБ uaA стабильный 10.10.2006 23.09.2008

Интеграл, АКБ
uaBBB- 
(предварительный)

стабильный 26.06.2008 16.12.2008

Интербанк, АКБ, ОАО uaBB+ стабильный 04.09.2007 30.09.2008

Ипобанк, КБ, ОАО uaBB+ негативный 06.09.2007 05.09.2008

Камбио, УКБ, ООО uaBBB- негативный 30.03.2007 30.12.2008

Капитал, ОАО uaВВВ- стабильный 21.12.2006 26.09.2008

Киев, АКБ uaВВ- негативный 24.05.2007 10.02.2009

Киевская Русь, АБ uaBBB негативный 22.06.2007 30.12.2008

КЛИРИНГОВЫЙ ДОМ, АБ uaBBB негативный 25.10.2007 30.12.2008

Крещатик, ОАО uaA стабильный 21.04.2005 21.08.2008

Львов, АКБ, ЗАО uaBBB стабильный 26.06.2007 09.12.2008

Мегабанк, ОАО uaA- негативный 12.06.2007 29.01.2009

Мисто Банк, КБ, ООО uaBBB негативный 09.08.2007 30.12.2008

Морской транспортный банк, ОАО uaВВВ+ позитивный 29.05.2007 02.12.2008

Коммерческие банки

Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.По состоянию на 01.03.2009 г.
Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом
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Рейтинги долговых инструментов
Наименование   
заемщика

Наименование долгового инструмента Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Рубежное облигации на сумму 10 млн. грн. сроком обращения 5 лет uaBB стабильный 27.06.2008 09.12.2008

Северодонецк облигации (сер.А) на сумму 20 млн. грн. сроком обращения 5 лет uaBB+ стабильный 13.09.2007 02.12.2008

Симферополь облигации на сумму 20 млн. грн. сроком обращения 5 лет uaA стабильный 14.09.2007 11.12.2008

Сумы облигации на сумму 50 млн. грн. сроком обращения 5 лет uaA- стабильный 16.10.2008

Тернополь облигации на сумму 20 млн. грн. сроком обращения 4 года uaBBB- стабильный 12.06.2008 27.11.2008

Харьков облигации на сумму 505 млн. грн. сроком обращения до 5 лет uaA стабильный 13.05.2008 28.10.2008

Черкассы облигации (сер.А) на сумму 5 млн. грн. сроком обращения до 5 лет uaBBB стабильный 28.11.2005 12.12.2008

Черкассы облигации (сер.B) на сумму 65 млн. грн. сроком обращения до 5 лет uaBBB стабильный 12.10.2007 12.12.2008

Энергодар облигации на сумму 10 млн. грн. сроком обращения до 2013 года uaA стабильный 01.09.2008



Рейтинги долговых инструментов
Наименование 
заемщика 

Наименование долгового 
инструмента

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Банк инвестиций и сбережений, 
ООО

облигации (сер.A) на сумму 15 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

uaBB позитивный 13.03.2008 16.09.2008

Банк Ренессанс Капитал, ООО
облигации (сер.B,C) на сумму 300 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB стабильный 26.09.2008

Банк Фамильный, ООО
облигации (сер.A) на сумму 25 млн.грн. 
сроком обращения 2 года

uaBB- стабильный 22.12.2006 26.09.2008

Бизнес Стандарт, АБ
облигации (сер.А) на сумму 80 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB- негативный 25.12.2007 30.12.2008

БМ Банк, ООО
облигации (сер.A) на сумму 45 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB стабильный 14.06.2007 12.12.2008

БМ Банк, ООО
облигации  (сер.B-C) на сумму 55 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB стабильный 08.11.2007 12.12.2008

БрокБизнесБанк, АБ
облигации (сер.A-B) на сумму 300 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaA+ развивающийся 28.12.2007 25.12.2008

Восточно-промышленный 
коммерческий банк, ООО

облигации (сер.D) на сумму 5 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB+ стабильный 15.02.2007 06.11.2008

Восточно-промышленный 
коммерческий банк, ООО

облигации (сер.E,F) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB+ стабильный 06.12.2007 06.11.2008

Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.По состоянию на 01.03.2009 г.
Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом
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Рейтинги заемщиков
Наименование 
заемщика 

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Надра, КБ, ОАО uaBB
Контрольный список негативный 31.03.2006 29.01.2009

Национальный стандарт, КБ, ОАО uaBB- негативный 01.11.2007 29.01.2009

ПАРТНЕР-БАНК, ООО uaBB стабильный 18.10.2007 23.09.2008

Пивденный, АБ uaA+ негативный 28.03.2006 30.12.2008

Пиреус Банк МКБ (Международный коммерческий банк), ОАО uaA стабильный 29.06.2007 20.01.2009

Плюс Банк, ОАО uaBBB стабильный 24.01.2008 23.09.2008

Причерноморье, КБ, ОАО uaBB-
Контрольный список негативный 28.09.2007 20.01.2009

Промэкономбанк, ОАО uaВВВ- стабильный 22.06.2007 12.08.2008

Регион-банк, АКРБ uaBB+ стабильный 04.09.2008

СЕБ Банк, ОАО uaAA- стабильный 20.12.2007 04.09.2008

Сведбанк, ОАО (ТАС-Комерцбанк) uaAA стабильный 31.03.2006 02.12.2008

Столица, КБ, ООО uaBBB-
Контрольный список негативный 10.04.2008 29.01.2009

Таврика, АБ uaBBB
Контрольный список негативный 17.05.2007 29.01.2009

Терра Банк, ЗАО uaBBB-
Контрольный список негативный 27.09.2007 29.01.2009

Трансбанк, АКБ uaBBB-
Контрольный список негативный 22.06.2007 29.01.2009

Украинский Бизнес Банк, АБ uaBBB- стабильный 08.06.2007 18.11.2008

Украинский инновационный банк, АО uaBBB
Контрольный список негативный 06.09.2007 29.01.2009

Укргазбанк, АБ uaВВВ
Контрольный список негативный 14.07.2003 27.02.2009

Укрпромбанк, ООО uaBB-
Контрольный список негативный 19.06.2007 20.01.2009

Универсал Банк, ОАО uaAA стабильный 04.09.2008

Универсальный банк развития и партнерства, ОАО uaВВВ стабильный 16.08.2007 30.09.2008

УПБ, ОАО uaВВВ стабильный 22.05.2007 26.08.2008

Фамильный банк, ООО приостановлен 30.03.2007 05.02.2009

Финансовая инициатива, КБ, ООО uaВВ негативный 21.06.2007 16.12.2008

Фортуна-банк, ООО uaBBB- стабильный 23.10.2006 14.08.2008

Хоум Кредит Банк, ЗАО uaA стабильный 12.08.2008

Энергобанк, АБ uaBBB+ позитивный 18.09.2007 09.09.2008

Эрсте Банк, ОАО uaAA+ стабильный 19.08.2008

ЮЖКОМБАНК, КБ, ОАО uaBBB- стабильный 25.12.2007 02.12.2008



Днистер, СКБ, ОАО
облигации (сер.G) на сумму 40 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB- негативный 08.11.2007 29.01.2009

Европейский, АКБ
облигации (сер.A) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB- негативный 07.07.2006 29.01.2009

Зембанк, ХАК
облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB
Контрольный список негативный 15.11.2007 05.02.2009

Золотые ворота, АКБ
облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB- стабильный 25.03.2008 19.09.2008

ИМЭКСБАНК, АКБ
облигации (сер.А) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaA стабильный 08.05.2007 23.09.2008

ИМЭКСБАНК, АКБ
облигации (сер.B) на сумму 150 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaA стабильный 15.11.2007 23.09.2008

Инвестбанк, АКБ
облигации (сер.A) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBB+ стабильный 06.11.2007 28.08.2008

Интербанк, КБ, ОАО 
облигации (сер.B) на сумму 5 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

приостановлен  20.07.2006 30.12.2008

Ипобанк, КБ, ОАО
облигации (сер.A) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB+ негативный 09.10.2007 05.09.2008

Капитал, АКБ
облигации (сер.А) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB- стабильный 26.08.2005 26.09.2008

Киевская Русь, АБ
облигации (сер.В) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB негативный 11.04.2006 30.12.2008

Контракт, ТФБ, ОАО
облигации (сер.A) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB+ стабильный 12.11.2007 12.08.2008

Крещатик, КБ, ОАО
облигации (сер.Е) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaA стабильный 21.04.2005 21.08.2008

Львов, АКБ, ЗАТ 
облигации (сер.А) на сумму 47 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

uaBBB стабильный 26.06.2007 09.12.2008

Мегабанк, ОАО
облигации (сер.C,D) на сумму 25 млн. грн. 
сроком обращения до 3 лет

uaA- негативный 12.10.2006 29.01.2009

Мегабанк, ОАО
облигации (сер. E-F) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaA- негативный 20.11.2007 29.01.2009

Плюс Банк, ОАО
облигации (сер.А) на сумму 75 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB стабильный 28.02.2008 23.09.2008

Причерноморье, КБ, ОАО 
облигации (сер.В,С) на сумму 10 млн.грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB-
Контрольный список негативный 31.10.2005 20.01.2009

Промэкономбанк, КБ, ОАО 
облигации (сер.В) на сумму 25 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB- стабильный 25.10.2007 12.08.2008

Столица, КБ, ООО
облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

uaBBB-
Контрольный список негативный 10.04.2008 29.01.2009

Терра Банк, ЗАО
облигации (сер.A) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB-
Контрольный список негативный 27.09.2007 29.01.2009

Украинский инновационный банк, 
АО

облигации (сер.A) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB
Контрольный список негативный 27.09.2007 29.01.2009

Укргазбанк, АБ
облигации (сер.A) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaВВВ
Контрольный список негативный 23.06.2006 27.02.2009

Укргазбанк, АБ
облигации (сер.B) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaВВВ
Контрольный список негативный 15.01.2007 27.02.2009

Укргазбанк, АБ
облигации (сер.D,E) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaВВВ
Контрольный список негативный 16.08.2007 27.02.2009

Универсальный банк развития и 
партнерства, ОАО

облигации (сер.А,В) на сумму 40 млн. грн. 
сроком обращения 3 и 5 лет

uaBBB стабильный 06.10.2005 30.09.2008

Универсальный банк развития и 
партнерства, ОАО

облигации (сер.C) на сумму 70 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB стабильный 25.09.2007 30.09.2008

УПБ, ОАО
облигации (сер.А,В) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB стабильный 22.05.2007 26.08.2008

УПБ, ОАО
облигации (сер.C,D) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB стабильный 11.10.2007 26.08.2008

Факториал-Банк, АБ
облигации (сер.A) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaA стабильный 11.12.2007 30.12.2008

Финансовая инициатива, КБ, ООО 
облигации (сер.A) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB негативный 21.06.2007 16.12.2008

Финансовая инициатива, КБ, ООО 
облигации (сер.B) на сумму 250 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB негативный 30.10.2007 16.12.2008

Энергобанк, АБ
облигации (сер.B) сумму 65 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB+ позитивный 18.09.2008

Эрсте Банк, ОАО
облигации (сер.А-С) на сумму 300 млн. грн. 
сроком обращения до 3 лет

uaAA+ стабильный 19.08.2008

ЮЖКОМБАНК, КБ, ОАО
облигации (сер.А) на сумму 40 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB- стабильный 25.12.2007 02.12.2008

Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.
Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.
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Рейтинги долговых инструментов
Наименование 
заемщика 

Наименование долгового 
инструмента

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления



Страховые компании
Рейтинги заемщиков
Наименование 
заемщика 

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

БРОКБИЗНЕС, СК, ЗАО uaBB позитивный 15.11.2007 12.09.2008

Оранта, НАСК uaA стабильный 19.04.2006 05.12.2008

Рейтинги долговых инструментов
Наименование 
заемщика 

Наименование долгового 
инструмента

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Галактика, СК, ЗАО
облигации (сер.B) на сумму 25 млн. грн. 

сроком обращения 4 года
uaBBB- стабильный 18.09.2007 26.09.2008

Страховые традиции, ФГ, ЗАО 
облигации (сер.А) на сумму 15 млн. грн. 

сроком обращения 3 года
uaBBB- стабильный 19.07.2007 04.09.2008

Универсальная, СК, ОАО
облигации на сумму 30 млн. грн. сроком 

обращения 3 года
приостановлен  27.09.2006 02.12.2008

Рейтинги заемщиков
Наименование 
заемщика 

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Авангард, ЗАО uaBB стабильный 04.12.2008

Агро, СПФ, ЧП uaCCС негативный 04.12.2008 09.02.2009

Агро-союз, ПП, ООО uaBB+ стабильный 25.12.2008

Агроэкопродукт, ЗАО uaA негативный 04.12.2008

Алло, ООО uaBB стабильный 19.12.2008

Аэросвит, Авиакомпания, ЗАО приостановлен 07.09.2005 29.12.2008

Баядера, ЧП uaBBB позитивный 19.12.2008

Бизнес-Гранд, ЧП uaBB стабильный 09.12.2008

БМБ Компаунд, ООО uaBB стабильный 26.12.2008

ВЕСТА-Днепр, ЗАО uaBBB- стабильный 30.09.2008

Виллон, ООО uaCCC стабильный 11.11.2008

Галичина, ЗАО uaBBB негативный 02.12.2008

Галнефтехим, ЗАО uaBBB стабильный 04.12.2008

Глобинский мясокомбинат, ООО uaBBB- стабильный 25.12.2008

Запорожогнеупор, ОАО uaBBB стабильный 21.10.2008

Запорожский завод ферросплавов, ОАО   uaBBB негативный 12.02.2008 06.11.2008

Зерноторговая компания, ООО uaBB+ стабильный 29.12.2008

Заря, Кросс-п/ф, ООО
uaBB
(предварительный)

стабильный 29.12.2008

Ибоя, СП, ООО
uaBB
Контрольнвй список

негативный 08.12.2008 09.02.2009

им.Шевченка, СООО uaA негативный 04.12.2008

Инсахарпром-К, ООО uaCCC негативный 19.12.2008 09.02.2009

Интелтрейд, ООО uaBB- стабильный 09.12.2008

Интермаркет, ТК, ООО uaBB стабильный 16.12.2008

Иста-центр, ЗАО uaBBB стабильный 29.05.2008 19.12.2008

Караван, ООО uaBBB+
Контрольный список негативный 08.12.2008 20.02.2009

Киевгорстрой-1, ЗАО uaA+ негативный 07.12.2007 25.12.2008

Предприятия

Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.
Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.
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Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.
Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.

14

РЕЙТИНГ-ЛИСТ

Рейтинги заемщиков
Наименование 
заемщика 

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Киевинвестстрой, ХК, ООО uaBB стабильный 30.08.2007 27.11.2008

Кировоградоблэнерго, ОАО uaBBB стабильный 18.12.2008  

Ковельмолоко, ОАО uaBB стабильный 02.12.2008

Ковчег, ООО uaCCC стабильный 25.11.2005 20.11.2008

Комфорт-Инвест, ИК, ООО uaB негативный 25.04.2005 22.12.2008

Константиновский завод металлургического оборудования, ООО uaBB стабильный 11.12.2008

Концерн Галнафтогаз, ОАО приостановлен  10.05.2005 23.01.2009

Коровай, ОАО uaBB
Контрольный список негативный 24.05.2007 09.02.2009

Корчеватский КСМ, ОАО uaB стабильный 28.10.2008

Лозовский кузнечно-механический завод, ЗАО uaBBB стабильный 25.12.2008

Луганский трубный завод, ЗАО uaBB стабильный 12.12.2008

Луцкий автомобильный завод, ОАО uaBBB+ негативный 18.05.2005 23.12.2008

Макаровская птицефабрика, ООО uaBB стабильный 29.12.2008

Макрокап Девелопмент Украина, ООО uaBB стабильный 02.11.2006 19.09.2008

МАУП, АОЗТ uaBBB+ стабильный 25.12.2008

Мир Электроники, ООО uaBB+ стабильный 08.12.2008

Нидан+, ООО uaBB+ стабильный 19.12.2008

Одессаоблэнерго, ЭК, ОАО uaBB стабильный 25.12.2008

Одесский коньячный завод, ЗАО uaBBB позитивный 09.11.2006 24.12.2008

Омега, ООО uaBB стабильный 05.12.2008

Павлоградуголь, ОАО uaBBB стабильный 31.10.2005 11.12.2008

Приднепровский, Комбинат, АК, ОАО uaBBB стабильный 04.12.2008

ПРОВИАНТ, ООО uaB+ стабильный 25.12.2008

Райз, Компания, ЗАТ uaBB стабильный 23.12.2008

Реарди, ЧП uaBB стабильный 11.12.2008

РУШ, ООО uaBB стабильный 05.12.2008

Севастопольэнерго, ЭК, ОАО uaBBB+ стабильный 18.12.2008  

СЕМЬ-ИНВЕСТ, ООО uaB стабильный 19.06.2008 11.11.2008

СЕНТРАВИС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН, ЗАО uaA- стабильный 25.12.2008

Сити’ком, ООО uaBB
Контрольный список негативный 08.12.2008 15.01.2009

Солнечная долина, ОТД, ООО uaBB стабильный 25.12.2008

Столица, Корпорация uaA+ негативный 13.09.2007 25.12.2008

СумыХимПром, ОАО uaBB негативный 11.12.2008

Таврия-В, ООО uaBBB стабильный 24.12.2008

УКРАГРО НПК, ЗАО uaBBB- стабильный 04.12.2008

Украинский автомобильный холдинг, ООО uaBB негативный 23.12.2008

Укргидроэнерго, ОАО uaA стабильный 28.08.2008

Укртелеком, ОАО uaA негативный 22.06.2006 29.12.2008

УкрТехноФос, ООО uaBBB- стабильный 04.12.2008

Фаворит, ТС, ООО uaBB стабильный 09.12.2008

Фоззи-Фуд, ООО uaA- негативный 12.09.2008 23.12.2008

Фуршет, ЗАО uaAA- негативный 23.12.2008

Черкасская птицефабрика, ООО uaCCC негативный 26.12.2008

Черноморнефтегаз, ГАО uaA стабильный 10.10.2003 11.12.2008

ЭКО, ООО uaBB+ стабильный 08.12.2008

Южная-Холдинг, АСООО uaBB стабильный 29.12.2008

Юнимилк, ООО uaBB стабильный 09.12.2008



Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.
Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.
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Выпуск 3 (19) 2009

Рейтинги долговых инструментов
Наименование 
заемщика 

Наименование долгового 
инструмента

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

А.В.С., ООО
облигации (сер.A-D) на сумму 641,8 млн. грн. 
сроком обращения до 6 лет

uaB стабильный 28.03.2008 16.12.2008

Авангард, ЗАО
облигации (cер.A) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB стабильный 24.04.2008 23.10.2008

АВТОКОМ, ООО
облигации (сер.A-W) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года

uaB+ стабильный 05.07.2006 25.11.2008

Автопромхим, ООО
облигации (сер.B,C) на сумму 
30,5 млн. грн. сроком обращения 2,5 года

приостановлен  19.08.2005 09.10.2008

АГРА, ЗАО
облигации (сер.А-X) на сумму 
113,6 млн. грн. сроком обращения 7 лет

uaBBB+ стабильный 29.11.2007 09.12.2008

АГРО, СПФ, ЧП
облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaCCC негативный 09.10.2007 09.02.2009

Агродом, СП, ООО
облигации (сер.А) на сумму 6 млн. грн. 
сроком обращения 3,5 года

uaB+ стабильный 15.07.2008

Агромат, ПТК ООО
облигации (сер.А,B) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB+ стабильный 15.06.2007 07.10.2008

Агропродукт, ООО
облигации (сер.А) на сумму 65 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaB- стабильный 18.09.2008

Агротрейд, ООО
облигации (сер.А-D) на сумму 
12,7 млн. грн. сроком обращения 3 года

uaBB стабильный 22.06.2007 20.11.2008

Агроэкопродукт, ЗАО
облигации (сер.А,В) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaA негативный 27.03.2008 18.11.2008

Агро-союз, ПП, ООО 
облигации (сер.А) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBB+ стабильный 14.09.2006 25.12.2008

АИС, Корпорация
облигации  (cер.С) на сумму 150 млн. грн. 
сроком обращения 20 лет

uaCCC стабильный 28.12.2006 25.11.2008

Академия Европейского Бизнеса, 
КНПП, ООО

облигации (сер.A) на сумму 30,5 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года

uaB- негативный 16.11.2006 09.12.2008

Аквапарк, ООО
облигации (сер.C) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года

приостановлен 17.10.2006 20.01.2009

Аквапарк, ООО
облигации (сер.D,G) на сумму 
83,1 млн. грн. сроком обращения 2 года

uaB+ стабильный 08.06.2007 13.11.2008

АЛИМПЕКС-МЕРТИНГЕР, ООО
облигации (сер.А) на сумму 59 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

uaCCC+ негативный 30.10.2007 26.12.2008

АЛЛО, ООО
облигации (сер.А) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

приостановлен 12.10.2005 19.12.2008

АЛЛО, ООО
облигации (сер.B,C) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBB стабильный 07.07.2006 19.12.2008

Альтера Финанс, ЗАО
облигации (сер.А) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB стабильный 27.09.2007 20.11.2008

Альфасистембуд, ОАО
облигации (сер.А) на сумму 48,5 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaB+ стабильный 19.12.2006 02.10.2008

Альфасистембуд, ОАО
облигации (сер.D-M) на сумму 28,5 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года

uaB+ стабильный 12.12.2008

Альянс-Высотстрой, ООО
облигации (сер.А) на сумму 62,3 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB стабильный 31.10.2005 25.12.2008

Альянс-Высотстрой, ООО
облигации (сер.B,C) на сумму 18 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

uaBBB стабильный 17.01.2008 25.12.2008

Альянс-Жилстрой, ООО
облигации (сер.А) на сумму 119,3 млн. грн. 
сроком обращения до 15.11.2010

uaBBB негативный 31.10.2005 25.12.2008

Альянс-Жилстрой, ООО
облигации (сер.В) на сумму 18 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

uaBBB негативный 17.01.2008 25.12.2008

Альянс-Холдинг, ООО
облигации (сер.A) на сумму 24,3 млн. грн. 
сроком обращения 1 год

приостановлен 28.07.2006 15.01.2009

АМИ, НПП Агентство маркетинговых 
исследований, ООО

облигации (cер.C,D) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения до 5 лет

uaBB стабильный 27.05.2008 02.10.2008

Анграм-Инвест, ООО
облигации (сер.A-C) на сумму 25,1 млн. грн. 
сроком обращения до 2 лет

uaCCC стабильный 05.02.2008 27.11.2008

Аполло-Н, ООО
облигации (сер.A-С) на сумму 24 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года

uaB- стабильный 19.12.2006 05.12.2008

Аркада, АКБ,
ФОН «Новая Богдановка-3»

сертификаты (сер.A,B) на суму 53,7 млн. грн. 
сроком обращения до 07.09.2009

uaK3 стабильный 25.03.2008 13.01.2009

Аркада-Фонд, ИК, ООО 
облигации (сер.P) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения до 23.12.2010

uaBBB негативный 02.09.2008 30.12.2008

Аркада-Фонд, ИК, ООО 
облигации (сер.R) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения до 25.08.2010

uaBBB негативный 31.03.2006 30.12.2008

Аркада-Фонд, ИК, ООО 
облигации (сер.U) на сумму 80 млн. грн. 
сроком обращения до 25.06.2010

uaBBB негативный 07.02.2008 30.12.2008

Аркада-Фонд, ИК, ООО 
облигации (сер.V) на сумму 40 млн. грн. 
сроком обращения до 25.06.2010

uaBBB негативный 07.02.2008 30.12.2008



Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.08.2008 г.
Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.08.2008 г.
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Рейтинги долговых инструментов
Наименование 
заемщика 

Наименование долгового 
инструмента

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Рейтинги долговых инструментов
Наименование 
заемщика 

Наименование долгового 
инструмента

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Арсенал-резерв, ООО
облигации (сер.C-R) на сумму 99,8 млн. грн. 
сроком обращения до 31.12.2011

uaBB+ стабильный 24.05.2007 18.12.2008

АРХ-БУД-ИНВЕСТ, ООО
облигации (сер.A) на сумму 45 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaСС стабильный 26.06.2007 09.12.2008

АРТА Ценные Бумаги, ООО
облигации (сер.B) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaB стабильный 10.04.2008 20.11.2008

Артем, ИСК, ЗАО
облигации (сер.A-С) на сумму 
124,6 млн. грн. сроком обращения 3 года

uaA стабильный 13.11.2007 11.11.2008

АС-МВК, ООО
облигаций (сер.А-D) на сумму 78,6 млн. грн. 
сроком обращения до 31.12.2012

uaCCC стабильный 29.12.2008

Асоль, ЧПФ
облигации (сер.A-Е) на сумму 13,9 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaB стабильный 12.07.2006 26.12.2008

Астарта-7, ООО
облигации (сер.A-R) на сумму 63,6 млн. грн. 
сроком обращения 4 года

uaB стабильный 25.09.2008 05.12.2008

АТ Реалти, ООО
облигации (сер.А,B) на сумму 30,2 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

uaCCC стабильный 03.06.2008 02.12.2008

Атланта Инвест енд Девелопмент, 
ООО

облигации (сер.А-C) на сумму 85,5 млн. грн. 
сроком обращения 3,5 года

uaCCC стабильный 14.09.2006 20.11.2008

Атланта Инвест енд Девелопмент, 
ООО

облигации (сер.D1-F11) на сумму 
2,76 млрд. грн. сроком обращения 10 лет

uaCC стабильный 22.05.2008 20.11.2008

Атлант-М, Международный 
автомобильный холдинг, ООО 

облигации (сер.А,В) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB- негативный 01.11.2006 25.12.2008

Б.Р.К., ООО
облигации (сер.A-W) на сумму 254,03 млн. грн. 
сроком обращения до 31.12.2016

uaCC стабильный 08.04.2008 13.11.2008

БАСТМА, МП БФ, ООО 
облигации (сер.А,В) на сумму 26 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaB+ стабильный 05.06.2006 26.12.2008

БАСТМА, МП БФ, ООО 
облигации (сер.С) на сумму 24,3 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет

uaB- стабильный 21.06.2007 26.12.2008

Батрис, ООО
облигации (сер.A-C) на сумму 
199,2 млн. грн. сроком обращения до 2 лет

uaB стабильный 05.06.2008 13.11.2008

Баядера, ЧП
облигации (сер.A,B) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB позитивный 29.06.2006 19.12.2008

Беарс-Логистик, ДП
облигации (сер.A)  на сумму 12,5 млн. грн. 
сроком обращения 4 года

приостановлен 28.03.2008 23.01.2009

Белый слон, ЧП
облигаций (сер.А) на сумму 79 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBB- стабильный 12.06.2008 13.11.2008

Би эн Си, ООО
облигации (сер.А) на сумму 50 млн.грн. 
сроком обращения 5 лет

uaCCC стабильный 15.03.2007 20.11.2008

Би эн Си, ООО
облигации (сер.B) на сумму 50 млн.грн. 
сроком обращения 5 лет

uaCCC стабильный 12.07.2007 20.11.2008

Бизнес-Гранд, ЧП
облигации (сер.D-F) на сумму 40 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB стабильный 01.08.2007 09.12.2008

БМБ Компаунд, ООО
облигации (cер.A) на сумму 12,5 млн. грн. 
сроком обращения 4 года

uaBB стабильный 17.01.2008 26.12.2008

Брикет, ОАО
облигации (сер.А) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 7 лет

uaBB+ стабильный 03.02.2006 30.12.2008

Бровар Лтд, ООО
облигации (сер.А) на сумму 65 млн. грн. 
сроком обращения 9 лет

приостановлен 05.07.2007 23.12.2008

Будивел, ПКФ, ООО
облигации (сер.A-C) на сумму 41,3 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года

uaBB- негативный 06.03.2008 05.12.2008

Будивельнык, Тернопольская 
фирма, ЧМП 

облигации (сер.A) на сумму 5 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaB стабильный 27.02.2007 24.12.2008

Будивельнык, Тернопольская 
фирма, ЧМП 

облигации (сер.B) на сумму 110 млн. грн. 
сроком обращения 5 года

uaB стабильный 08.04.2008 24.12.2008

Будспецсервис, ООО
облигации (сер.А-С) на сумму 
113,2 млн. грн. сроком обращения 3 года

uaB- стабильный 18.09.2007 25.11.2008

Будспецсервис, ООО
облигации (сер.D-G) на сумму 127 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет

uaB- стабильный 18.10.2007 25.11.2008

Будспецсервис, ООО
облигации (сер.H-J) на сумму 
112,06 млн. грн. сроком обращения 1,5 года

uaB- стабильный 13.11.2007 25.11.2008

Будспецсервис, ООО
облигации (сер.K-M) на сумму 
121,5 млн. грн. сроком обращения 1,5 года

uaB- стабильный 20.11.2007 25.11.2008

Будспецсервис, ООО
облигации (сер.N-S) на сумму 169,4 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaB- стабильный 27.11.2007 25.11.2008

Бытрадиотехника, ОАО
облигации (сер.A-D) на сумму 37,7 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года

uaB стабильный 14.02.2008 11.11.2008

ВАНТ, ООО
облигации (сер.А-C) на сумму 291,3 млн. грн. 
сроком обращения до 4,5 лет

uaB+ стабильный 24.04.2008 16.12.2008

ВАСИЛЬКОВ ЖИЛБУД, ООО
облигации (сер.A-O) на сумму 48 млн. грн. 
сроком обращения 3,5 года

uaCCC стабильный 04.12.2007 25.12.2008

ВВС-ЛТД, ООО
облигации на сумму 200 млн. грн. сроком 
обращения (серия А) - 5 лет и (серия В) - 4 года

uaBBB стабильный 02.08.2007 09.10.2008

Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.
Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.



Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.08.2008 г.
Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.08.2008 г.
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Рейтинги долговых инструментов
Наименование 
заемщика 

Наименование долгового 
инструмента

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Рейтинги долговых инструментов
Наименование 
заемщика 

Наименование долгового 
инструмента

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Вест-Тобакко-Груп, ООО
облигации (сер.В) на сумму 5 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBB- стабильный 18.10.2007 09.10.2008

ВЕСТА-Днепр, ЗАО
облигации (сер.А-C) на сумму 150 млн. грн. 
сроком обращения до 25.02.2012

uaBBB- стабильный 30.09.2008

Ветер апреля, ООО
облигации (сер.B-F) на сумму 25 млн. грн. 
сроком обращения 9 лет

uaB стабильный 25.10.2007 13.11.2008

Виват-Тур, ООО
облигации (сер.A-C) на сумму 39 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года

uaB стабильный 11.10.2007 20.11.2008

Винницагорстрой, ООО
облигации (сер.B-E) на сумму 44,1 млн. грн. 
сроком обращения до 3 лет

приостановлен 28.12.2007 26.12.2008

Вишневый квартал, ООО
облигации (сер.А,B) на сумму 83,5 млн.грн. 
сроком обращения 3 года

uaB- стабильный 26.12.2006 27.11.2008

Возрождение, РЦ, ООО
облигации (сер.А,B) на сумму 51,9 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB- стабильный 28.08.2008 04.12.2008

ВС-Инвестстрой, ООО
облигации (сер.А-E) на сумму 102,7 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaB- стабильный 01.07.2008 23.12.2008

Высока Вежа, Офисный центр, ООО 
облигации (сер.A-E) на сумму 20,7 млн. грн. 
сроком обращения от 6 мес. до 1,5 лет

uaB+ стабильный 14.09.2006 29.12.2008

Галичина, ЗАО
облигации (сер.А,B) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB негативный 29.12.2006 18.11.2008

Галичина, ЗАО
облигации (сер.C) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB негативный 14.03.2008 18.11.2008

Галнефтехим, ЗАО
облигации (сер.А) на сумму 5 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

приостановлен 17.08.2005 04.12.2008

Галнефтехим, ЗАО
облигации (сер.В) на сумму 4,9 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB+ стабильный 13.06.2006 04.12.2008

Галнефтехим, ЗАО
облигации (сер.C) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB стабильный 20.03.2008 04.12.2008

Гал-Експресия, ЧП
облигации (сер.А) на сумму 44,4 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

приостановлен 10.07.2008 26.12.2008

Гамма-Консалтинг, ООО
облигации (сер.А) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaB- стабильный 13.06.2008 14.10.2008

Гарант Экспресс Ойл, ООО
облигаций (сер.А) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaCCC стабильный 26.12.2008

Гелада, ЧП
облигации (сер.А) на сумму 29,9 млн.грн. 
сроком обращения до 30.09.2008 

uaB+ стабильный 28.12.2006 02.12.2008

ГЕФЕСТ, ЧТП
облигации (сер.А) на сумму 50,5 млн. грн. 
сроком обращения 3 года 

uaBB- стабильный 19.04.2007 13.11.2008

Главмаш, СК, ООО 
облигации (сер.А) на сумму 51,3 млн. грн. 
сроком обращения до 30.12.2008

uaB стабильный 12.05.2006 20.11.2008

Глобинский мясокомбинат, ООО
облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB- стабильный 08.11.2007 25.12.2008

Горстройинвест, СК, ООО 
облигации (сер.D,E) на сумму 47,5 млн. грн. 
сроком обращения от 3 до 5 лет

uaBB- стабильный 28.07.2006 11.11.2008

Горстройинвест, СК, ООО
облигации (сер.F) на сумму 112,5 млн. грн. 
сроком обращения 7 лет

uaBB- стабильный 11.09.2007 11.11.2008

Готельбуд, ООО
облигации (сер.A) на сумму 25 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaB стабильный 14.02.2008 23.12.2008

Градо, ООО
облигации (сер.A-H) на сумму 26,9 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

uaB- негативный 19.07.2007 09.12.2008

Градострой, ООО
облигации (сер.С-E) на сумму 
28,9 млн. грн. сроком обращения 5 лет

uaB негативный 15.06.2006 26.02.2009

Градострой, ООО
облигации (сер.G-H) на сумму 
34,4 млн. грн. сроком обращения 5 лет

uaB негативный 23.11.2006 26.02.2009

Градострой, ООО
облигации (сер.I-P) на сумму 23,5 млн. грн. 
сроком обращения 4 года

uaCCC стабильный 06.02.2007 26.02.2009

Град Инвест, ООО
облигации (сер.A-C) на сумму 
264,2 млн. грн. сроком обращения 3,5 года

uaB негативный 21.08.2008 23.12.2008

Грани, ООО
облигаций (сер.А,В) на сумму 
59,4 млн. грн. сроком обращения 1,5 года

uaBB- стабильный 14.03.2008 05.12.2008

Гранит, Строительно-коммерческая 
фирма, ООО 

облигации (сер.A) на сумму 67 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

uaBBB стабильный 12.10.2006 05.12.2008

ГРАНИТ-Плюс, ООО
облигации (сер.А-C) на сумму 
150,6 млн. грн. сроком обращения 3 года

uaBBB негативный 13.09.2007 05.12.2008

Дарницкий завод ЖБК, ОАО
облигации (сер.G) на сумму 5 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaA+ стабильный 27.04.2006 18.12.2008

Дека, ТК, ООО
облигации (сер.А-С) на сумму 134,6 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года

uaCCC+ стабильный 05.06.2006 25.11.2008

ДЕКОР, ФИРМА, ООО 
облигации (сер.А-R) на сумму 
109,9 млн. грн. сроком обращения 2 года

uaCCC стабильный 17.04.2007 19.12.2008

ДЕП-Сервис, ООО
облигации (сер.A-E) на сумму 
38,5 млн. грн. сроком обращения до 7 лет

uaCC стабильный 28.03.2008 26.12.2008

Диалог, ООО
облигации (сер.A-D) на сумму 85,6 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaB стабильный 07.08.2008 05.12.2008

Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.
Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.



Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.
Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.
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РЕЙТИНГ-ЛИСТ

Рейтинги долговых инструментов
Наименование 
заемщика 

Наименование долгового 
инструмента

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Рейтинги долговых инструментов
Наименование 
заемщика 

Наименование долгового 
инструмента

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Диксон, ООО облигации (сер.A-C) на сумму 88,1 млн. грн. 
сроком обращения до 31.12.2012 uaB- стабильный 04.11.2008  

Дирекция административных 
зданий, ООО

облигации (сер.C) на сумму 43,4 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBB- стабильный 07.11.2006 18.11.2008

Дирекция административных 
зданий, ООО

облигации (сер.D) на сумму 8,8 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBB- стабильный 20.02.2007 18.11.2008

Дирекция административных 
зданий, ООО

облигации (сер.E-J) на сумму 
105,3 млн. грн. сроком обращения 5 лет uaBB- стабильный 26.02.2008 18.11.2008

Диск, ООО облигации (сер.А,В) на сумму 24,6 млн. грн. 
сроком обращения до 12.05.2011 uaCCC стабильный 27.02.2007 27.11.2008

ДИТА, ЧФ облигации (сер.А) на сумму 3,96 млн. грн. 
сроком обращения 3,5 года uaBB стабильный 08.08.2005 23.12.2008

ДИТА, ЧФ облигации (сер.B) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет uaB стабильный 28.04.2006 23.12.2008

Днепр-Инвест-Строй, ФСК, ЗАО облигации (сер.A) на сумму 25 млн. грн. 
сроком обращения 6 лет uaBB+ негативный 10.07.2006 18.12.2008

Днепр-Инвест-Строй, ФСК, ЗАО облигации (сер.B-D) на сумму 121,9 млн. грн. 
сроком обращения 3,5 года uaBB+ негативный 22.07.2008 18.12.2008

ДНЕПРОЖИЛСТРОЙ, ЗАО облигации (сер.B-U) на сумму 82,8 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года uaB- стабильный 14.09.2007 18.11.2008

ДНЕПРОЖИЛСТРОЙ, ЗАО облигации (сер.V-AT) на сумму 77 млн. грн. 
сроком обращения 2 года uaB- стабильный 02.10.2008

Днепровский круг, ДП облигации (сер.A)  на сумму 27,1 млн. грн. 
сроком обращения 2 года приостановлен 02.06.2006 15.01.2009

ДнепроТех, ООО облигации (сер.A) на сумму 8 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaB стабильный 19.07.2007 09.10.2008

ДоброБуд, ООО облигации (сер.A-C) на сумму 171,7 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaB- стабильный 04.09.2008 16.12.2008

Добробуд, Строительный центр, 
ООО 

облигации (сер.А,В) на сумму 48,9 млн. грн., 
сроком обращения 4 года uaB стабильный 23.03.2006 19.12.2008

Добробут, Медицинский центр, ЗАО облигации (сер.А) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaB стабильный 23.03.2006 26.12.2008

Дом творчества Актер, ЗАО облигации (сер.A-C) на сумму 37 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года приостановлен  18.10.2006 14.08.2008

ДОН-СЛОВ, ООО облигации (сер.A-O) на сумму 35 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaB стабильный 06.09.2007 25.11.2008

Дрогобычский долотный завод, ОАО облигации (сер. В) на сумму 25 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB негативный 21.06.2007 05.12.2008

Дружба народов Нова, ЗАО облигации (сер.В) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения 2 года приостановлен  04.08.2006 18.08.2008

ДЮК, ТО, ООО облигаций (сер.A) на сумму 18,8 млн. грн. 
сроком обращения до 31.01.2014 uaB стабильный 02.12.2008

Евро Лизинг, ООО облигации (сер.B) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 4 года uaBBB- стабильный 18.09.2007 04.11.2008

ЕКОСОРБ, УК облигации (сер.A) на сумму 16,5 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB- негативный 12.01.2006 11.12.2008

ЕКОСОРБ, УК облигации (cер.B,C) на сумму 
45,3 млн. грн. сроком обращения 3 года uaBB- стабильный 22.03.2006 11.12.2008

ЕКОСОРБ, УК облигации (сер.D) на сумму 11 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB стабильный 22.03.2006 11.12.2008

ЕКОСОРБ, УК облигации (сер.Е,K) на сумму 229,5 млн. грн. 
сроком обращения до 10.01.2011 uaB стабильный 11.05.2006 11.12.2008

ЕКОСОРБ, УК облигации (cер.F) на сумму 15,7 млн. грн. 
сроком обращения 2 года uaBB- стабильный 13.04.2006 11.12.2008

ЕКОСОРБ, УК облигации (сер.G) на сумму 84 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года uaB+ стабильный 13.03.2007 11.12.2008

Жилстрой-Инвест-К, ООО облигации (сер.A) на сумму 90 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaB стабильный 03.11.2006 05.12.2008

Жилстрой-Инвест-К, ООО облигации (сер.B-D) на сумму 
140,4 млн. грн. сроком обращения 3 года uaB стабильный 27.12.2007 05.12.2008

Житло Киянам, ООО облигации (сер.E-I) на сумму 46,1 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года uaB+ стабильный 31.07.2007 16.12.2008

Житлобуд-2, АО облигации  (сер.А-H) на сумму 6,99 млн. грн. 
сроком обращения 1 год приостановлен 18.05.2006 16.01.2007

Житлобуд-Инвест, ООО сертификаты ФОН на сумму 748 млн. грн. 
сроком обращения до 01.04.2014 uaCCC стабильный 20.03.2007 25.11.2008

Житлоиндбуд, ООО облигации (сер.AА-DE) на сумму 
81,2 млн. грн. сроком обращения 2 года uaCCC стабильный 02.10.2007 26.02.2009

Житломаркет КГС-1, ООО облигации (сер.А-H) на сумму 102 млн. грн. 
сроком обращения 3 года приостановлен 28.10.2005 15.01.2009

Житломаркет-Инвест, ПО, ООО облигации (сер.A-J) на сумму 39,5 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года uaCCC+ стабильный 12.05.2006 25.11.2008

Житлопромбуд, ООО облигации (сер.А-Е) на сумму 129,9 млн. грн. 
сроком обращения до 31.08.2010 uaCCC стабильный 05.04.2007 27.11.2008

ЖИТОМИР ПРИВАТБУД, ООО облигации (сер.А,В) на сумму 11 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года uaBB стабильный 19.06.2007 26.12.2008



Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.
Примечания: 
  /   Кредитный рейтинг повышен/понижен в течение месяца
Рейтинги, присвоенные в течение месяца, выделены шрифтом

По состоянию на 01.03.2009 г.
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Житомироблэнерго, ЭК, ОАО облигации (сер.В) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBBB стабильный 14.02.2008 25.12.2008

Жовтневый-14, ООО облигации (сер.А-C) на сумму 39,6 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года uaBB стабильный 26.04.2007 27.11.2008

Завод железобетонных конструкций 
им. Светланы Ковальской, ОАО

облигации (сер.A,B) на сумму 124 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года uaBBB- стабильный 19.05.2006 02.10.2008

Завод железобетонных конструкций 
им. Светланы Ковальской, ОАО

облигации (сер. D,E) на сумму 
36,8 млн. грн. сроком обращения 1,5 года uaBBB- позитивный 10.05.2007 02.10.2008

Западная автомобильная компания, 
ООО

облигации (сер.А-C) на сумму 106,6 млн. грн. 
сроком обращения 8 лет uaB- стабильный 05.07.2008 18.11.2008

Запорожогнеупор, ОАО облигации (сер.А-C) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения до 08.07.2014 uaBBB стабильный 21.10.2008

Зерноторговая компания, ООО облигации (сер.В) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года приостановлен  23.09.2005 27.11.2008

ЗИ, ООО облигации (сер.А) на сумму 5 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaB стабильный 04.07.2006 24.12.2008

Золотое поле, ОАО облигации (сер.А,B) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения до 31.12.2010 uaCCC стабильный 05.08.2008

ЗОЛОТОЙ МАНДАРИН, ООО облигации (сер.А-C) на сумму 15 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBB- стабильный 06.03.2008 02.10.2008

Золотые Ворота, Корпорация облигации (сер.A) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB негативный 22.05.2008 16.12.2008

Ибоя, СП, ООО облигации (сер.А) на сумму 40 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB
Контрольный 
список

негативный 22.12.2006 09.02.2009

Илион, ООО облигации (сер.А,B) на сумму 
48,9 млн. грн. сроком обращения 3 года uaBBB- стабильный 28.08.2008 04.12.2008

Им. Шевченко, ООО облигации (сер.В) на сумму 30 млн. грн.  
сроком обращения 3 года uaA негативный 17.05.2007 18.11.2008

Имидж Холдинг, ДП облигации (сер.B) на сумму 125 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaA стабильный 24.04.2007 24.12.2008

Имидж Холдинг, ДП облигации (сер.C) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaA стабильный 22.01.2008 24.12.2008

Имидж Холдинг, ДП облигации (сер.D) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 4 года uaA стабильный 17.04.2008 24.12.2008

Инекс Риал Истейт, ООО облигации (сер.A) на сумму 15 млн. грн. 
сроком обращения до 31.12.2016 uaCCC стабильный 15.12.2006 20.11.2008

Инсахарпром-К, ООО облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. сроком 
обращения 3 года uaCCC негативный 12.04.2007 09.02.2009

ИНТЕГРА-ХОЛДИНГ, ООО облигаций (сер.А-L) на сумму 
312,8 млн. грн. сроком обращения 3 года uaBBB стабильный 03.03.2008 20.11.2008

Интелтрейд, ООО облигации (сер.A) на сумму 15 млн. грн. сроком 
обращения 1 год приостановлен  15.09.2006 28.09.2007

Интелтрейд, ООО облигации (сер.В) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBB- стабильный 19.06.2007 05.09.2008

Интермаркет, ТК, ООО облигации (сер.D,E) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB стабильный 23.12.2005 16.12.2008

Интернационалист, МЖК, ОАО облигации (сер.А-D) на сумму 
10,3 млн. грн. сроком обращения 1,5 года приостановлен  22.06.2006 24.06.2008

Интернационалист, МЖК, ОАО облигации (сер.E-I) на сумму 17,8 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года uaB+ стабильный 27.02.2007 29.12.2008

Интострой, ООО облигации (сер.A-C) на сумму 71,7 млн. грн. 
сроком обращения до 31.12.2010 uaB негативный 12.07.2006 25.11.2008

Исток-2001, ООО облигации (сер.А-С) на сумму 158,1 млн. грн. 
сроком обращения до 4 лет uaBB негативный 12.12.2006 26.12.2008

Исток-2001, ООО облигации (сер.D) на сумму 58,8 млн. грн. 
сроком обращения 4 года uaBB негативный 29.11.2007 26.12.2008

Капитал Лизинг Финанс, ООО облигации (сер.А,В) на сумму 35 млн. грн. 
сроком обращения до 24.02.2010 uaB+ стабильный 06.02.2007 29.12.2008

Караван, ООО облигации (сер.A) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 3 лет

uaBBB+
Контрольный 
список

негативный 25.04.2006 20.02.2009

Караван, ООО облигации (сер.C) на сумму 130 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB+
Контрольный 
список

негативный 24.04.2008 20.02.2009

Качественное жилье, Фундация, 
ООО 

облигации (сер.A-D) на сумму 43,6 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года uaCCC стабильный 12.05.2006 25.11.2008

Каштанове мисто, ООО облигации (сер.E-P) на сумму 
109,5 млн. грн. сроком обращения 5 лет uaBB- негативный 16.10.2007 25.12.2008

Квиза-Трейд, ООО облигации (сер.B) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 3 года приостановлен  08.07.2005 22.07.2008

К енд ФД, ООО облигации (сер.A) на сумму 25 млн. грн. 
сроком обращения 9 лет uaB стабильный 18.01.2007 10.02.2009

К енд ФД, ООО облигации (сер.B) на сумму 72,5 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет uaB стабильный 05.07.2007 10.02.2009

Керамист, ТПТК облигации (cер.А,B) на сумму 48,4 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет uaBBB- стабильный 03.04.2008 02.11.2008
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Кетам, ООО
облигации (сер.A-D) на сумму 10,8 млн. грн. 
сроком обращения до 31.10.2008

uaB стабильный 21.12.2006 24.12.2008

Кетам, ООО
облигации (сер.E-J) на сумму 11,6 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года

uaB стабильный 20.11.2007 24.12.2008

Кетам, ООО
облигации (сер.K-P) на сумму 16,4 млн. грн. 
сроком обращения до 2 лет

uaB стабильный 22.07.2008 24.12.2008

Киев - ценные бумаги, ООО
облигации (сер.А) на сумму 3,6 млн. грн. 
сроком обращения 9 лет

приостановлен 22.04.2005 19.12.2006

Киевгорстрой-1, ЗАО
облигации (сер.А,B) на сумму 
51,8 млн. грн. сроком обращения 5 лет

uaA+ негативный 07.12.2007 25.12.2008

Киевгорстрой-1, Трест, ЗАО
облигации (сер.A,B) на сумму 59 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

uaA- негативный 26.08.2008 25.12.2008

Киевгорстрой-1, Трест, им. 
Загороднего, ОАО 

облигации (сер.А) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 7 лет

uaBB+ стабильный 28.11.2006 16.12.2008

Киевгорстрой-1, Холдинг, ООО
облигации (сер.J) на сумму 16 млн. грн. 
сроком обращения 6 лет

uaA+ стабильный 01.12.2006 25.12.2008

Киевинвестстрой, ХК, ООО
облигации (сер.А-F) на сумму 
148,6 млн. грн. сроком обращения 4,5 года

uaBB стабильный 30.08.2007 27.11.2008

Киевмедпрепарат, ОАО
облигации (сер.А) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения до 15.11.2010

uaBB
Контрольный 
список

негативный 28.09.2007 24.11.2008

Киевреконструкция, ФК, ООО 
облигации на сумму 675 млн. грн. (сер.А-О) 
сроком сроком обращения до 10 лет

приостановлен 05.06.2007 25.12.2008

Киевская недвижимость, ООО
облигации (сер.H-K) на сумму 88,1 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaCCC стабильный 11.03.2008 27.11.2008

Киевский опытный ремонтно-
механический завод, ОАО

облигации (сер.A-E) на сумму 14,6 млн. грн. 
сроком обращения до 29.01.2010

uaB+ стабильный 19.09.2008 25.12.2008

КИЕВСОЦБУД, ЗАО
облигации (cер.A,B) на сумму 79,9 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

uaBB стабильный 13.06.2008 02.12.2008

Кировоградоблэнерго, ОАО
облигации (сер.А) на сумму 5 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет

uaBBB стабильный 27.07.2005 18.12.2008

Кировоградоблэнерго, ОАО
облигации (сер.В) на сумму 120 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB стабильный 14.02.2008 18.12.2008

Классикжилстрой, ЧП
облигации (сер.A-U) на сумму 36,3 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года

uaBB стабильный 03.07.2008 26.12.2008

Ковельмолоко, ОАО
облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBB стабильный 27.06.2008 23.09.2008

Ковчег, ООО
облигации (сер.А) на сумму 300 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaCCC стабильный 25.11.2005 20.11.2008

КОЛО, СВФ, ООО
облигации (сер.А,B) на сумму 35,1 млн.грн. 
сроком обращения до 30.09.2009

uaB+ стабильный 26.12.2006 05.12.2008

КОЛО, СВФ, ООО
облигации (сер.C,D) на сумму 20,2 млн. грн. 
сроком обращения 3,5 года

uaB+ стабильный 13.09.2007 05.12.2008

Компания по организации 
жилищного строительства, ООО

облигации (сер.А) на сумму 20,7 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года

uaB- стабильный 24.04.2007 19.12.2008

Компания по торговле, ООО
облигации (сер.А) на сумму 65 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaCCC стабильный 18.09.2008

Комфорт-Инвест, Инвестиционная 
компания, ООО 

облигации (сер.А-J) на сумму 149 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

приостановлен  25.04.2005 20.11.2007

Комфорт-Инвест, Инвестиционная 
компания, ООО 

облигации (сер.K-M) на сумму 150 млн. грн. 
сроком обращения 6 лет

uaB негативный 12.12.2005 22.12.2008

Конкуритто, ООО
облигации (сер.А1-D3) на сумму 308,5 млн. грн. 
сроком обращения до 31.12.2013

приостановлен 16.09.2008 25.12.2008

Константа, ООО
облигации (сер.А) на сумму 106,3 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaB стабильный 13.10.2006 05.12.2008

Константа, ООО
облигации (сер.B) на сумму 136,2 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaB негативный 08.12.2006 05.12.2008

Константиновский завод 
металлургического оборудования, 
ООО

облигации (сер.А) на сумму 25,5 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет

uaBB стабильный 04.11.2005 11.12.2008

Констракшн Лтд, ООО
облигации (сер.А-К) на сумму 19,3 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года

приостановлен  20.04.2006 25.03.2008

Констракшн Лтд, ООО
облигации (сер.L-N) сумму 79,8 млн. грн. 
сроком обращения до 31.07.2011

uaB+ стабильный 30.10.2008  

КОНТИ, ПО, ЗАО 
облигации (сер.B,C) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaA- стабильный 22.05.2008 21.08.2008

Концерн Галнафтогаз, ОАО
облигации (сер.D-F) на сумму 90 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

приостановлен 10.05.2005 23.01.2009

Концерн Хлебпром, ОАО
облигации (сер.D) на сумму 50 млн. грн.  
сроком обращения 5 лет

uaBBB негативный 22.06.2006 25.12.2008

КРЫМЖИЛСПЕЦСТРОЙ, ООО
облигации (сер.А) на сумму 150 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaB- стабильный 08.04.2008 25.12.2008

Крыминвестстрой-С.М., ООО
облигации (сер.A) на сумму 31,8 млн. грн. 
сроком обращения до 5 мес.

uaK4 стабильный 22.04.2008 20.11.2008
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Крыммедсервис, ООО облигации (сер.A) на сумму 22,2 млн. грн. 
сроком обращения 2 года uaBB- стабильный 29.01.2008 02.12.2008

Крымская юридическая группа, 
ООО

облигации (сер.А-Ш) на сумму 87 млн. грн. 
сроком обращения 2 года uaB+ негативный 09.10.2007 27.11.2008

КРЫМСТРОЙИНВЕСТ, ООО облигации (сер.A-C) на сумму 15,2 млн. грн. 
сроком обращения 2,3 года приостановлен 17.02.2006 18.12.2008

Круг-будинвест, ООО облигации (сер.A-C) на сумму 24,2 млн. грн. 
сроком обращения 3 года приостановлен 30.01.2008 26.12.2008

Кряж, ЧП облигации (cер.A) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBB стабильный 12.06.2008 28.10.2008

Культурно-деловой центр, ООО облигации (сер.A) на сумму 16,6 млн. грн. 
сроком обращения 3,5 года uaB стабильный 11.08.2005 12.12.2008

Культурно-деловой центр, ООО облигации (сер.В) на сумму 14 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года uaB стабильный 18.01.2007 12.12.2008

Культурно-деловой центр, ООО облигации (сер.C-E) на сумму 
104,8 млн. грн. сроком обращения 3,5 года uaB- стабильный 12.06.2007 12.12.2008

ЛВБ, ООО облигации (сер.А) на сумму 32,5 млн. грн. сроком 
обращения до 01.04.2008 приостановлен  25.10.2005 10.06.2008

ЛЕВ, ООО облигации (сер.А,B) на сумму 
50,4 млн. грн. сроком обращения 1 год uaB+ негативный 03.07.2008 16.12.2008

Лекс, ЧП облигации (сер.A) на сумму 47 млн. грн. 
сроком обращения 7 лет uaB стабильный 07.08.2008

ЛИКО-ХОЛДИНГ, ТМО, ООО облигации (сер.F-L) на сумму 
179,6 млн. грн.  сроком обращения 3 года приостановлен 21.12.2005 05.02.2009

ЛИКО-ХОЛДИНГ, ТМО, ООО облигации (сер.M,N) на сумму 55,7 млн. грн.  
сроком обращения до 2,5 лет приостановлен 02.11.2006 24.12.2008

ЛИКО-ХОЛДИНГ, ТМО, ООО облигации (сер.T-AC) на сумму 547,4 млн. 
грн. сроком обращения 3 года uaBBB+ негативный 27.12.2007 24.12.2008

ЛИКО-ХОЛДИНГ, ТМО, ООО облигации (сер.АD-AZ) на сумму 727,2 млн. 
грн. сроком обращения до 5 лет uaBBB+ негативный 25.02.2008 24.12.2008

ЛОГОС, ЗАО облигации (cер.A,B) на сумму 
14,6 млн. грн. сроком обращения 1 год uaBB стабильный 22.05.2008 25.12.2008

Лозовский кузнечно-механический 
завод, ЗАО

облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 5,5 лет и (сер.В) 
на сумму 30 млн. грн. сроком обращения 
7,5 лет

uaBBB стабильный 09.03.2006 25.12.2008

Луганское энергетическое 
объединение, ООО

облигации (сер.A) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 3 года приостановлен 17.04.2008 23.01.2009

Луцкий автомобильный завод, ОАО облигации (сер.A) на сумму 130 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBBB+ негативный 18.05.2005 23.12.2008

Луцкий автомобильный завод, ОАО облигации (сер.B) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBBB+ негативный 17.04.2008 23.12.2008

Макаровская птицефабрика, ООО облигации (сер.А) на сумму 90 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBB стабильный 29.12.2008

МаксБет, ООО
облигации (сер.А,B) на сумму 75 млн. грн. 
сроком обращения (сер.А) 2 года и (сер.В) 
– 3 года

uaBBB стабильный 06.09.2007 25.11.2008

Мальвы-Маркет, ООО облигации (сер.А,В) на сумму 5,7 млн. грн. 
сроком обращения 2 года приостановлен  07.03.2006 10.06.2008

Мануфактура, ООО облигации (сер.A, B) на общую сумму 
30 млн. грн. сроком обращения до 04.12.2011 uaB+ стабильный 23.09.2008  

Марком-Запад, ООО облигации (сер.A) на сумму 6 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaB стабильный 13.07.2006 25.12.2008

Матинка, Фирма, ООО облигации (сер.A-E) на сумму 
59,1 млн. грн. сроком обращения 2 года uaB стабильный 12.07.2007 20.11.2008

МАУП, АОЗТ облигации (сер.А) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBBB+ стабильный 15.05.2006 25.12.2008

МД Групп, ООО облигации (сер.С,D) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBBB негативный 27.12.2007 06.11.2008

МД Холдинг, ООО облигации (сер.A) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBBB негативный 28.12.2007 06.11.2008

МЕГАПОЛИС ДКС, ООО облигации (сер.А-C) на сумму 
53,7 млн. грн. сроком обращения 3 года uaB- стабильный 07.10.2005 16.12.2008

МЕГАПОЛИС ДКС, ООО облигации (сер.D-F) на сумму 72 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaCCC стабильный 26.07.2007 16.12.2008

Меркурий, БДСК, ООО облигации (сер.A-F) на сумму 84 млн. грн. 
сроком обращения до 3 лет uaBBB- стабильный 14.09.2006 16.12.2008

Меркурий, БДСК, ООО облигации (сер.G-R) на сумму 59,2 млн. грн. 
сроком обращения до 22.02.2011 uaBBB- негативный 28.08.2008 16.12.2008

Меркурий-Инвест, ООО облигации (сер.А-R) на сумму 19,1 млн. грн. 
сроком обращения до 03.01.2008 приостановлен  01.11.2005 10.04.2008

Метроном, ООО облигации (сер.A,B) на сумму 205 млн. грн. 
сроком обращения до 4,5 лет uaB+ стабильный 18.03.2008 05.12.2008

МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ ЦЕНТР, ООО облигации (сер.D-G) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBB негативный 28.12.2007 06.11.2008
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Микромегас, ПКФ облигации (сер.А-С) на сумму 202 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года uaB+ стабильный 26.07.2006 05.12.2008

Мир Электроники, ЗАО облигации (cер.А,B) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB+ стабильный 23.09.2005 08.12.2008

Мист Экспресс, ООО облигации (cер.А) на сумму 25 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaB стабильный 17.07.2007 04.11.2008

Миханики Украина, ПИИ облигации (сер.A) на сумму 50,5 млн. грн. 
сроком обращения до 04.01.2009 uaBB стабильный 01.09.2006 25.11.2008

Миськжитлобуд, СК, ООО облигации (сер.A-C) на сумму 89,7 млн. грн. 
сроком обращения 2 года приостановлен  25.11.2005 28.12.2007

МКС, ООО облигации (cер.B) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBB негативный 18.12.2007 30.12.2008

Молл Маркет, ТКС, ООО облигации (сер.А) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB негативный 05.09.2006 28.10.2008

МТІ,  ООО облигации (сер.A) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 4 года uaA стабильный 25.10.2006 16.12.2008

Мультиплекс - Холдинг, ООО облигации (сер.А) на сумму 13,3 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет приостановлен 21.07.2005 26.12.2008

НАВИУМ, ООО облигации (сер.A) на сумму 550 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет uaCC стабильный 11.09.2007 25.12.2008

Национальная строительная 
компания, ЗАО

облигации (сер.А-C) на сумму 
101,3 млн. грн. сроком обращения 2 года uaB стабильный 24.10.2005 02.12.2008

Национальная строительная 
компания, ЗАО

облигации (сер.D-F) на сумму 76 млн. грн. 
сроком обращения 3,5 года uaB стабильный 07.09.2006 02.12.2008

Национальная строительная 
компания, ЗАО

облигации (сер.G-K) на сумму 500 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет uaB стабильный 31.05.2007 02.12.2008

НИВА, Сельскохозяйственное 
предприятие, ООО 

облигации (сер.A) на сумму 15 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaB негативный 29.06.2006 03.02.2009

Нидан+, ООО облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 4 года uaBB+ стабильный 01.03.2007 19.12.2008

НИКА, ООО облигации (сер.А-Е) на сумму 98,5 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года uaCC стабильный 05.07.2007 16.12.2008

НИКО ИНВЕСТ, ООО облигации (сер.A) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaB стабильный 04.12.2008

Нове мисто, СК, ООО облигации (сер.А-С)  на сумму 49,8 млн. грн. 
сроком обращения 2 года uaB- стабильный 10.07.2008 26.12.2008

Новый Дом, ООО облигации (сер.А-D) на сумму 9,5 млн. грн. 
сроком обращения до 31.03.2011 uaCCC стабильный 24.07.2006 02.12.2008

Норд-сервис-шипинг, ООО
облигации (сер.A,B) на сумму 21,6 млн. 
грн. сроком обращения до 3 лет

uaB+ стабильный 13.09.2006 26.12.2008

Норд-сервис-шипинг, ООО
облигации (сер.С-G) на сумму 68,8 млн. грн. 
сроком обращения до 6 лет

uaB+ стабильный 17.01.2008 26.12.2008

Нотехс, ПКП, ООО 
облигации (сер.А-C) на сумму 59,1 млн. грн. 
сроком обращения 6 лет

uaBB- стабильный 09.10.2006 11.12.2008

Нотехс, ПКП, ООО 
облигации (сер.E-G) на сумму 47 млн. грн. 
сроком обращения до 7 лет

uaBB- стабильный 24.01.2008 11.12.2008

Нотехс, ПКП, ООО 
облигации (сер.H,I) на сумму 12,8 млн. грн. 
сроком обращения до 3,5 лет

uaBB- стабильный 15.05.2008 11.12.2008

ОБИО, ООО
облигации (сер.А-О) на сумму 272,1 млн. грн. 
сроком обращения до 18.01.2010

uaB- стабильный 21.03.2006 12.12.2008

ОБИО, ООО
облигации (сер.P) на сумму 60,4 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaB- стабильный 23.01.2007 12.12.2008

Одессаоблэнерго, ЭК, ОАО
облигации (cер.A) на сумму 500 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB стабильный 26.02.2008 25.12.2008

Одесса-Интерпроект, ООО
облигации (сер.А,В) на сумму 9,5 млн. грн. 
сроком обращения до 30.12.2006

приостановлен 29.03.2005 16.01.2007

Одесский коньячный завод, ЗАО
облигации (сер.M) на сумму 90 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB позитивный 22.01.2008 24.12.2008

ОЛИМПЕКС  ТРАНС, ООО
облигации (сер.А-С) на сумму 105 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года

приостановлен 14.09.2007 23.12.2008

Омега, ООО
облигации (сер.А) на сумму 50 млн.грн. 
сроком обращения 3 года

uaBB стабильный 22.05.2007 05.12.2008

Омега-Автопоставка, ТПК, ООО 
облигации (сер.A) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB стабильный 24.07.2006 25.11.2008

Омега-Автопоставка, ТПК, ООО 
облигации (сер.B) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB стабильный 12.06.2007 25.11.2008

Оптима-лизинг, ООО
облигации (сер.В) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB стабильный 20.04.2006 29.01.2009

Отдых-сервис, ООО
облигации (сер.А) на сумму 25 млн. грн. 
сроком обращения до 25.08.2009

uaBB- стабильный 28.12.2006 20.11.2008

ОФПРОДИВ, ООО
облигации (сер. А-D) на сумму 
97,7 млн. грн. сроком обращения 3 года

uaB+ стабильный 13.11.2007 13.11.2008

Павлоградуголь, ОАО
облигации (сер.A-Y) на сумму 
134,7 млн. грн. сроком обращения 7 лет

uaBB стабильный 28.10.2005 11.12.2008
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Перспектива Инвестмент, ООО облигации  (сер.А-C) на cумму 
34,5 млн. грн. сроком обращения 5 лет uaBBB+ стабильный 07.09.2005 25.11.2008

Перспектива Инвестмент, ООО облигации  (сер.D-F) на cумму 
113,6 млн. грн. сроком обращения 5 лет uaBBB+ стабильный 28.07.2006 25.11.2008

Планета, ЧП облигации (сер.A-C) на сумму 16,7 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaB стабильный 11.12.2007 13.11.2008

ПЛАНЕТА-БУД, ЗАТ облигации (сер.А,B) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения до 5 лет uaA стабильный 27.12.2007 21.08.2008

ПЛАНЕТА-БУД, ЗАТ облигации (сер.С, D) на сумму 21,7 млн. грн. 
сроком обращения до 30.04.2010 г. uaBBB стабильный 20.05.2008 23.12.2008

Пластополимер, НПП, ООО облигации (сер.A-G) на сумму 80 млн. грн. 
сроком обращения 2 года приостановлен 28.05.2006 20.01.2009

Пластополимер, НПП, ООО облигации (сер.K-M) на сумму 24 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года приостановлен 21.11.2006 20.01.2009

Пластополимер, НПП, ООО облигации (сер.N,O) на сумму 
16,1 млн. грн. сроком обращения 1,5 года приостановлен 28.12.2006 20.01.2009

Побутсервис, ПКФ, ООО облигации (сер.C-H) на сумму 42,4 млн. грн. 
сроком обращения 3 года приостановлен  19.12.2005 07.10.2008

Подилля, ПК, ЗАО облигации (сер.А) на сумму 100 млн.грн. 
сроком обращения 3 года uaA+ стабильный 28.04.2007 26.12.2008

Подилля-Буд, СК, ЧП облигации (A-A2) на сумму 35,4 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года приостановлен 26.06.2007 15.01.2009

Полекс, ООО облигации (сер. А-S) на сумму 53,5 млн. грн. 
сроком обращения до 14.01.2008 приостановлен  11.10.2006 05.08.2008

Полесье, СИК, ООО облигации (сер.B-E) на сумму 299,7 млн. грн. 
сроком обращения до 30.11.2009 uaCCC+ стабильный 26.07.2006 09.12.2008

Полиэкспо, ЧП облигации (сер.А) на сумму 12,4 млн. грн. 
сроком обращения 1 год приостановлен  31.05.2006 10.01.2008

Полтавамоторсервис, ЧФ облигации (сер.A,B) на сумму 19 млн. грн. 
сроком обращения до 30.09.2008 uaCCC негативный 10.04.2007 28.10.2008

Полтавтрансбуд-Инвест, ООО облигации (сер.B) на сумму 65 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет uaB стабильный 13.06.2006 19.12.2008

Постулат, ООО облигации (сер.А) на сумму 17,1 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года приостановлен  27.04.2006 15.04.2008

Правильная компания, ООО облигации (сер.A-G) на сумму 66,5 млн.грн. 
сроком обращения до 03.08.2009 uaCCC+ стабильный 28.12.2006 05.12.2008

ПРИВАТ-ЖИТЛО-ЮГ, ООО облигации (сер.A-D) на сумму 35 млн.грн. 
сроком обращения 2,5 года приостановлен 05.06.2007 24.12.2008

Приднепровская энергетическая 
компания, ООО

облигации (сер.А) на сумму 16,2 млн. грн. 
сроком обращения 4 года uaB- стабильный 26.12.2006 20.11.2008

Приднепровский, Комбинат, АК, 
ОАО

облигации (сер.B) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBBB стабильный 01.11.2007 07.10.2008

ПРИМАДОМ, ООО облигации (cер.А) на сумму 60 млн. грн. 
сроком обращения 9 лет uaCCC стабильный 27.02.2007 12.12.2008

Приморье, Бизнес-центр, ООО облигации (сер.A) на сумму 6 млн. грн. сроком 
обращения 5 лет uaA стабильный 02.08.2007 19.12.2008

Приоритет, ООО облигации (сер.A,B) на сумму 70,5 млн. грн. 
сроком обращения до 31.03.2008 приостановлен 18.01.2007 20.01.2009

ПРОВИАНТ, ООО облигации (сер.А) на сумму 25 млн. грн. сроком 
обращения 5 лет uaB+ стабильный 11.07.2008 25.12.2008

ПРОГРЕСС, МНИПО, ООО облигации (сер.E) на сумму 25 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет. приостановлен 01.08.2007 24.12.2008

Прогресс-Строй Инвест, ООО облигации (сер.А-C) на сумму 18 млн. грн. 
сроком обращения 6 лет uaCCC стабильный 10.05.2007 19.12.2008

Производственный вектор, ООО облигации (сер.A) на сумму 14,31 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaB стабильный 12.05.2005 12.12.2008

Производственный вектор, ООО облигации (сер.B) на сумму 58 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaB стабильный 14.06.2005 12.12.2008

Производственный вектор, ООО облигации (сер.C) на сумму 145 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaB стабильный 29.07.2005 12.12.2008

Производственный вектор, ООО облигации (сер.D) на сумму 36,1 млн. грн. 
сроком обращения 4 года uaB стабильный 12.04.2006 12.12.2008

Производственный вектор, ООО облигации (сер.Е) на сумму 84,1 млн. грн. 
сроком обращения 4 года uaB стабильный 12.04.2006 12.12.2008

Производственный вектор, ООО облигации (сер.F) на сумму 50,1 млн. грн. 
сроком обращения 7 года uaB- стабильный 26.04.2006 12.12.2008

Производственный вектор, ООО облигации (сер.G) на сумму 675 млн. грн. 
сроком обращения 6,5 лет uaB- стабильный 28.11.2006 12.12.2008

Производственный вектор, ООО облигации (сер.H) на сумму 34,6 млн. грн. 
сроком обращения 6,5 лет uaB- стабильный 28.11.2006 12.12.2008

Производственный вектор, ООО облигации (сер.J) на сумму 105 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaB- стабильный 16.06.2006 12.12.2008

Производственный вектор, ООО облигации (сер.K) на сумму 19,8 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaB- стабильный 24.10.2006 12.12.2008

Производственный вектор, ООО облигации (сер.L) на сумму 230 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaB- стабильный 24.10.2006 12.12.2008
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Промагросоцпроект, ООО облигации (сер.A) на сумму 6 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaCC стабильный 14.07.2005 26.02.2009

Промполитикс, ООО облигации (сер.А-С) на сумму 132,3 млн. грн. 
сроком обращения до 31.12.2018 uaCCC+ стабильный 30.03.2007 26.12.2008

ПРОФИТ ГРУПП, ДК, ООО облигации (сер.A) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 8 лет uaCC стабильный 10.04.2008 12.12.2008

Р-Квадрат Украина Дельта, ООО облигации (сер.А-D) на сумму 34,5 млн. грн. 
сроком обращения 1 год приостановлен  19.06.2007 26.08.2008

РАВИС, СК, ООО облигации (сер.A-F) на сумму 31,7 млн. грн. 
сроком обращения до 30.11.2011 uaB стабильный 18.11.2008

Райз, Компания, ЗАО облигации (сер.A) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB стабильный 28.03.2008 23.12.2008

Ратибор, СГ, ООО облигации (сер.А) на сумму 16 млн. грн. 
сроком обращения до 30.04.2008 приостановлен 19.08.2005 09.09.2008

Ратибор, СГ, ООО облигации (сер.B,C) на сумму 60 млн. грн. 
сроком обращения до 15.12.2009 uaB стабильный 11.08.2006 11.12.2008

Реал-инвест, ООО облигации (сер.A-D) на сумму 63,1 млн. грн. 
сроком обращения 1 год приостановлен 05.06.2007 26.12.2008

Реарди, ЧП облигации (сер.A-В) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB стабильный 22.05.2007 11.12.2008

Реверс, Компания, ООО облигации (сер.А) на сумму 30,4 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaB+ стабильный 28.11.2006 02.12.2008

Региональные строительные 
инвестиции, ООО

облигации (сер.А-N) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения от 2 до 5,5 лет uaCCC стабильный 13.04.2006 24.12.2008

Региональные строительные 
инвестиции, ООО

облигации (сер.О,Р) на сумму 291,6 млн. грн. 
сроком обращения 2 года uaCCC стабильный 13.11.2007 24.12.2008

Ренессанс, ООО облигации (сер.А) на сумму 27,6 млн. грн. 
сроком обращения  2,5 года uaB- стабильный 14.06.2007 16.12.2008

Ренессанс, ООО облигации (сер.В-Е) на сумму 30,1 млн. грн. 
сроком обращения 2 года uaB- стабильный 22.07.2008 16.12.2008

Реноме, ДП «135 Домостроительный 
комбинат», ООО

облигации (сер.А) на сумму 15,5 млн. грн. 
сроком обращения 2 года uaB+ негативный 10.07.2007 05.12.2008

Рика, Проектно-строительная 
фирма, ООО

облигации (сер.А-S) на сумму 75,1 млн.грн. 
сроком обращения до 25.10.2011 uaB стабильный 01.02.2007 19.12.2008

Ровекс, ООО облигации (сер.А) на сумму 6 млн. грн. 
сроком обращения 4 года uaBB негативный 11.09.2006 09.12.2008

Ровекс, ООО облигации (сер.B) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB негативный 21.08.2007 09.12.2008

Рома, Бумажная фабрика, ООО облигации (сер.A) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBBB- стабильный 16.10.2007 06.11.2008

Росан, СП, ООО облигации (сер.A) на сумму 3 млн. грн. 
сроком обращения 3 года приостановлен  29.03.2005 29.05.2008

Руна, ООО облигации (сер.А) на сумму 27,5 млн. грн. 
сроком обращения до 31.12.2010 uaB стабильный 12.09.2005 27.11.2008

Руна, ООО облигации (сер.B-D) на сумму 24,1 млн. грн. 
сроком обращения 1 год uaB стабильный 16.10.2007 27.11.2008

Руником Стройинвест, ООО облигации (сер.А,В) на сумму 305,3 млн. грн. 
сроком обращения до 31.03.2010 uaCCC стабильный 25.12.2008

РУШ, ООО облигации (сер.А) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB стабильный 22.12.2006 05.12.2008

РУШ, ООО облигации (сер.B) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB стабильный 17.05.2007 05.12.2008

Сатурн КЭТЗ, ОАО облигации (сер.A-D) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения по 31.10.2017 uaB стабильный 16.10.2008

Севастопольжилстрой, ЗАПСО облигации (сер.А-C) на сумму 13,8 млн. грн. 
сроком обращения 8 лет uaBB+ стабильный 03.11.2006 02.12.2008

Севастопольэнерго, ЭК, ОАО облигации (сер.А) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет uaBBB+ стабильный 25.11.2005 18.12.2008

Севастопольэнерго, ЭК, ОАО облигации (сер.В) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBBB+ стабильный 14.02.2008 18.12.2008

СЕМЬ-ИНВЕСТ, ООО облигации (сер.А-D) на сумму 190,9 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года uaB+ стабильный 19.06.2008 11.11.2008

СЕНТРАВИС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН, 
ЗАО

облигации (сер.A) на сумму 150 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaA- стабильный 13.03.2008 25.12.2008

Сентябрь, ЧП облигации (сер.А) на сумму 30,6 млн. грн. 
сроком обращения 3,5 года uaB- стабильный 18.10.2007 19.12.2008

СибИнвестСтрой, ООО облигации (сер.А) на сумму 9,9 млн. грн. 
сроком обращения 2 года приостановлен  27.10.2005 05.12.2008

Сивер-буд, ООО облигации (сер.A,B) на сумму 
15,05 млн. грн. сроком обращения 1 год приостановлен 04.11.2005 16.01.2007

Силикон Трейд Плюс, ЧП облигации (сер.А-D) на сумму 30,3 млн. грн. 
сроком обращения до 3 лет uaB- негативный 13.03.2008 23.12.2008

Сириус, ООО облигации (сер.A-C) на сумму 63,3 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года приостановлен 16.11.2007 25.12.2008

Системабуд, ООО облигации (сер.А-C) на сумму 77,7 млн. грн. 
сроком обращения 2 года uaB- стабильный 16.10.2007 24.12.2008
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Системабуд, ООО
облигации (сер.D-H) на сумму 
115,9 млн. грн. сроком обращения 2 года

uaB- стабильный 19.02.2008 24.12.2008

Системные инвестиции ХК, ООО
облигации (сер. А-С) на сумму 85,2 млн. грн. 
сроком обращения до 01.10.2010

uaB- стабильный 29.12.2008

Сити’ком, ООО
облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB
Контрольный 
список

негативный 19.05.2006 15.01.2009

Сквирская крупяная компания, ООО
облигации (сер.А) на сумму 5 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

приостановлен 30.10.2007 24.02.2009

Славутич, СК, ООО
облигации (сер.А) на сумму 48,4 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

uaBB стабильный 09.10.2007 02.12.2008

Снага, АСП, ЧП 
облигации (сер.B-E) на сумму 26,2 млн. грн. 
сроком обращения 4 года

uaCCC стабильный 21.11.2007 05.12.2008

Созидатель, НПО, АОЗТ
облигации (сер.А,В) на сумму 
80,2 млн. грн. сроком обращения 1,5 года

uaBBB+ негативный 07.12.2007 11.12.2008

Созидатель, Финансово-
строительный центр, ООО

облигации (сер.A-G) на сумму 144,9 млн. грн. 
сроком обращения от 1,5 года до 3 лет

uaBBB+ негативный 19.04.2006 11.12.2008

Созидатель, Финансово-
строительный центр, ООО 

облигации (сер.H) на сумму 24,5 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года

uaBBB+ негативный 27.09.2006 11.12.2008

Солидарность, ООО
облигации (сер.D-J) на сумму 60,5 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года

uaBB стабильный 17.05.2007 26.02.2009

Солнечная долина, ОТД, ООО
облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB стабильный 20.11.2007 25.12.2008

СОФОР, ООО
облигации (сер.A) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 6 лет

приостановлен 28.04.2007 26.12.2008

Союз-Лидер, ЧП
облигации (cер.A) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBB стабильный 19.12.2007 27.06.2008

СПЕЦБУДМОНТАЖ, АОЗТ
облигации (сер.A) на сумму 15 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB стабильный 22.02.2006 09.10.2008

СПЕЦБУДМОНТАЖ, АОЗТ
облигации (сер.В, С) на сумму 70 млн. грн. 
сроком обращения: серия В – 4 года и серия 
С – 5 лет 

uaBBB стабильный 31.05.2007 09.10.2008

Спецтехоснастка, ООО
облигации (сер.А) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

приостановлен  18.04.2005 27.06.2008

СПС-ИНВЕСТ, ООО
облигаций (сер.А,В) на сумму 34,3 млн. грн. 
сроком обращения до 6 месяцев

uaK4 стабильный 04.03.2008 05.12.2008

СПС-ИНВЕСТ, ООО
облигации (сер.С) на сумму 32 млн. грн. 
сроком обращения до 30.04.2009

uaK4 стабильный 27.05.2008 05.12.2008

СПС ХОЛДИНГ, ООО
облигации (сер.А) на сумму 205,7 млн. грн. 
сроком обращения до 29.09.2011

uaB- стабильный 20.01.2009

Стандарт, ООО
облигации (сер.A) на сумму 25 млн. грн. 
сроком обращения 9 лет

приостановлен 01.11.2007 26.12.2008

Стандарт-строй, ООО
облигации (сер.A) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 4 года

приостановлен  13.07.2006 17.02.2009

Столица, Корпорация
облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaA+ негативный 13.09.2007 25.12.2008

Столичные строительные 
технологии, ООО

облигации (сер.A) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 4 года

uaCCC стабильный 17.10.2005 11.11.2008

Строительная фирма, ООО
облигации (сер.A) на сумму 8 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaA стабильный 02.08.2006 19.12.2008

Строительно-промышленный 
альянс, ООО

облигации (сер.А-C) на сумму 500 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaCCC стабильный 06.03.2008 29.12.2008

Строительная инвестиционная 
компания ТМ, ООО

облигации (сер.A) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет

приостановлен 13.09.2007 23.12.2008

Строительные Инновации и 
Инжиниринг, ООО

облигации (сер.А-J) на сумму 90 млн. грн. 
сроком обращения до 29.06.2010

uaCCC стабильный 24.07.2008 24.12.2008

Строительный торговый дом, ООО
облигации (сер.А) на сумму 27,6 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет

uaB+ стабильный 10.05.2007 05.12.2008

Стройинвест СМ, ЗАО
облигации (сер.А) на сумму 17 млн. грн. 
сроком обращения 2,5 года

uaB- стабильный 06.02.2007 19.12.2008

Стройинвест СМ, ЗАО
облигации (сер.B-E) на сумму 
21,8 млн. грн. сроком обращения 3,5 года

uaB+ стабильный 03.04.2008 19.12.2008

Стройинвест СМ, ЗАО
облигаций (сер.F-H) на сумму 53,5 млн. грн. 
сроком обращения до 31.01.2012

uaB+ стабильный 22.12.2008

Стройкомплекс, ОАО
облигации (сер.E,F) на сумму 4,9 млн. грн. 
сроком обращения 1 год

приостановлен 09.08.2007 05.02.2009

Стройресурс-Экономия, ООО
облигации (сер.A) на сумму 6,2 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

uaB стабильный 06.02.2007 18.11.2008

Стройресурс-Экономия, ООО
облигации (сер.B) на сумму 5,4 млн. грн. 
сроком обращения до 2 лет

uaB стабильный 31.07.2008 18.11.2008

СТРОЙСЕРВИС, ТПК, ООО
облигации (сер.А) на сумму 13 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBB- стабильный 11.09.2007 02.12.2008

Стройсоцсервис, ЗАО
облигации (сер.А) на сумму 90 млн. грн. 
сроком обращения 8,5 лет

приостановлен 21.08.2006 26.02.2009
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СУ-15, ООО облигации (cер.A) на сумму 41,8 млн. грн. 
сроком обращения 2 года uaBB стабильный 10.04.2008 11.11.2008

Сумыхимпром, ОАО облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB негативный 28.04.2007 11.12.2008

Сумыхимпром, ОАО облигации (сер.B) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBB негативный 18.10.2007 11.12.2008

Сумыхимпром, ОАО облигации (сер.С) на сумму 120 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBB негативный 30.09.2009 11.12.2008

Таврия-В, ООО облигации (сер.B,C) на сумму 40 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBBB стабильный 17.01.2006 24.12.2008

Таласса, ЧП облигации (сер.А-AB) на сумму 475,1 млн. грн. 
сроком обращения до 30.04.2013 uaCCC стабильный 03.04.2008 25.11.2008

Тая, ООО облигации (сер.А) на сумму 34,4 млн. грн. 
сроком обращения 2 года uaB- стабильный 08.04.2008 16.12.2008

ТЕКТ-РИЭЛТИ, Финансовая 
компания, ООО 

облигации (сер.А) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 3 года приостановлен 18.11.2005 03.02.2009

Технополис, ООО облигации (сер.А)  на сумму 11,4 млн. грн. 
сроком обращения до 30.12.2009 uaB+ стабильный 21.08.2008 29.12.2008

ТИАРА, ООО облигации (сер.A) на сумму 18,5 млн. грн. 
сроком обращения до 31.06.2007 приостановлен  26.07.2006 21.03.2008

ТИАРА, ООО облигации (сер.B) на сумму 26 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBB негативный 29.11.2007 09.12.2008

Тирас, ПКФ, ООО облигации (сер.A) на сумму 134 млн. грн. 
сроком обращения 2 года uaB стабильный 27.11.2007 26.12.2008

ТОР, НПЦ , ООО облигации (сер.А) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBB стабильный 06.04.2007 18.11.2008

Трансстрой, ИКЦ, ООО облигации (сер.A-F) на сумму 
109,8 млн. грн. сроком обращения до 3 лет приостановлен 24.01.2008 25.12.2008

ТРАНСФАВОРИТ, ЧП облигации (сер.A) на сумму 5 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaB стабильный 16.06.2006 05.09.2008

ТРАНСФАВОРИТ, ЧП облигации (сер.B) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaB стабильный 26.06.2008 05.09.2008

Трастбуд, ООО облигации (сер.A-Y1) на сумму 
111,6 млн. грн. сроком обращения до 3 лет приостановлен 10.01.2008 26.12.2008

Трейдоптимум, ООО облигации (сер.А) на сумму 5 млн.грн. 
сроком обращения 5 лет uaA стабильный 28.11.2006 19.12.2008

Трест Житлобуд-1, ОАО облигации (сер.1А-2C) на сумму 56,3 млн. грн. 
сроком обращения от 6 мес. до 2,5 лет uaBBB стабильный 16.05.2006 26.12.2008

Трест Житлобуд-1, ОАО облигации (сер.С4) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 9 лет uaBB стабильный 28.12.2007 26.12.2008

Трест Житлобуд-1, ОАО облигации (сер.K2) на сумму 51 млн. грн. 
сроком обращения 9  лет uaBB стабильный 12.06.2007 26.12.2008

Трест Житлобуд-1, ОАО облигации (сер.L2-B4) на  сумму 
80,9 млн. грн. сроком обращения 1 год uaBB стабильный 28.12.2007 26.12.2008

Трест Житлобуд-1, ОАО облигации (сер. D4-B5) на сумму 30,9 млн. грн. 
сроком обращения до 29.06.2009 uaK4 стабильный 26.12.2008 26.02.2009

ТРИУМФ ИНВЕСТ, ООО облигации (сер.А-D) на сумму 
575,7 млн. грн. сроком обращения 10 лет uaCC стабильный 29.08.2007 20.11.2008

Троянда, Агрофирма, ОАО облигации (сер.A-D) на сумму 
129,1 млн. грн. сроком обращения 2 года uaB стабильный 27.12.2007 13.11.2008

Троянда, Агрофирма, ОАО облигации (сер.E-H) на сумму 127,1 млн. грн. 
сроком обращения до 01.12.2009 uaB стабильный 24.06.2008 13.11.2008

Троянда, Агрофирма, ОАО облигации (сер.I-M) на сумму 340,2 млн. грн. 
сроком обращения до 01.07.2012 г. uaB стабильный 02.12.2008 29.01.2009

ТФ-ИНВЕСТ, ООО облигации (сер.A-E) на сумму 6,76 млн. грн. 
сроком обращения до 31.12.2008 приостановлен 07.02.2006 20.01.2009

ТФ-ИНВЕСТ, ООО облигации (сер.F-M) на сумму 17,2 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaB+ стабильный 14.04.2006 02.12.2008

УКРАГРО НПК, ЗАО облигации (сер.A) на сумму 15 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaBBB- стабильный 31.05.2006 06.11.2008

УКРАГРО НПК, ЗАО облигации (сер.В) на сумму 75 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBBB- стабильный 24.04.2008 06.11.2008

Украинская авиационная 
транспортная компания, МОУ, ДП 

облигации (сер.А) на сумму 75 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBB стабильный 30.09.2006 26.12.2008

Украинский автомобильный 
холдинг, ООО

облигации (сер.А) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет uaBB негативный 28.12.2006 23.12.2008

Укргаз, ООО облигации (сер.A,B) на сумму 382 млн. грн. 
сроком обращения до 3 лет uaB- стабильный 28.08.2006 18.11.2008

Укргаз, ООО облигации (сер.C-G) на сумму 
110,7 млн. грн. сроком обращения 2 года uaB- стабильный 21.09.2007 18.11.2008

Укргидроэнерго, ОАО облигации (сер.А) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения 3 года uaA стабильный 28.08.2008

Укржилстрой плюс, ООО облигации (сер.А-D) на сумму 28 млн. грн. 
сроком обращения 4 года uaB+ стабильный 05.07.2006 18.12.2008

Укржилстрой плюс, ООО облигации (сер.E-H) на сумму 62 млн. грн. 
сроком обращения 2 года uaB+ негативный 07.12.2007 18.12.2008
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По состоянию на 01.03.2009 г.

Рейтинги долговых инструментов
Наименование 
заемщика 

Наименование долгового 
инструмента

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Укрросметалл, ЗАО
облигации (сер.А-J) на сумму 38,2 млн. грн. 
сроком обращения до 19.12.2010

приостановлен 24.07.2008 25.12.2008

Укрсклопром, ЗАО
облигации (сер.А) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 7 лет

приостановлен 31.03.2006 25.12.2008

Укрсоцстрой, ООО
облигации (сер.Z-1F) на сумму 3,7 млн. грн. 
сроком обращения 16 мес.

приостановлен  09.02.2006 28.02.2008

Укрсоцстрой, ООО
облигации (сер.G) на сумму 92,2 млн. грн. 
сроком обращения до 12.12.2015

uaCCC стабильный 16.11.2007 18.11.2008

Укрстройинвест, ФК, ООО 
облигации (сер.A) на сумму 5 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaB- стабильный 13.07.2006 27.11.2008

Укрстройресурсы, фирма, ОАО
облигации (сер.A) на сумму 12 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBB- стабильный 09.09.2008

Укртелеком, ОАО
облигации (сер.B) на сумму 250 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaA негативный 19.06.2008 29.12.2008

Укртелеком, ОАО
облигации (сер.C-G) на сумму 250 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaA негативный 29.12.2008

Укртелеком, ОАО
облигации (сер.H-I) на сумму 250 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года

uaA негативный 29.12.2008

Укртеплоцентраль, ООО
облигации (сер.А) на сумму 12,1 млн. грн. 
сроком обращения до 28.02.2010

uaB стабильный 28.08.2008 29.12.2008

УкрТехноФос, ООО
облигации (сер.C) на сумму 7 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB- стабильный 29.06.2006 21.08.2008

УкрТехноФос, ООО
облигации (сер.D) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB- стабильный 28.03.2008 21.08.2008

Фаворит, ТС, ООО
облигации (cер.B) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB стабильный 17.04.2008 09.12.2008

Фарелл, ООО ПК
облигации (сер.А-Е) на сумму 43 млн. грн. 
сроком обращения до 31.12.2008

uaCCC негативный 31.08.2006 12.12.2008

Феникс, МЧП
облигации (сер.А)  на сумму 18 млн. грн. 
сроком обращения 4 года

uaCCC стабильный 22.05.2008 13.11.2008

Финансово-строительная группа, 
ООО

облигации (сер.A-D) на сумму 6,7 млн. грн. 
сроком обращения до 03.01.2008

приостановлен  29.06.2006 10.04.2008

Финансовая лизинговая группа, 
ООО

облигации (сер.A) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 4 года

uaB стабильный 12.10.2005 09.10.2008

Финансовая лизинговая группа, 
ООО

облигации (сер.B) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaB стабильный 06.09.2007 09.10.2008

ФИН.Н, ООО
облигации (сер.А) на сумму 27 млн. грн. 
сроком обращения 1 год

uaB- стабильный 26.07.2007 18.11.2008

Фирма Укрторг, ООО
облигации (сер.А-BP) на сумму 
530,1 млн. грн. сроком обращения до 4 лет

uaB- стабильный 21.02.2008 05.12.2008

Фоззи-Фуд, ООО
облигации (сер.B) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaA- негативный 12.09.2008 23.12.2008

Форум-Инвест, ООО
облигации (сер. A-F) на сумму 263 млн. грн. 
сроком обращения до 30.01.2011

uaCCC стабильный 08.09.2006 23.12.2008

Форум-Инвестбуд, ООО
облигации (сер.A-С) на сумму 27 млн. грн. 
сроком обращения (сер.А) до 01.03.2007 и 
(сер.B,C) до 01.01.2008

 приостановлен  26.04.2006 10.07.2008

Фуршет, ЗАТ
облигации (сер.E) на сумму 200 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaAA- негативный 14.08.2008 23.12.2008

ХАРП Трейдинг, ООО
облигации (сер.В) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBBB стабильный 23.09.2005 18.12.2008

Харьковжилстрой-1, ООО
облигации (сер.А-Е) на сумму 6,8 млн. грн. 
сроком обращения 1 год и 11 мес.

приостановлен 24.02.2005 16.01.2007

Харьковжилстрой-1, ООО
облигации (сер.F-L) на сумму 30,3 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBB стабильный 22.09.2005 26.12.2008

Харьковжилье, ООО
облигации (сер.A) на сумму 5,5 млн. грн. 
сроком обращения 2 года

приостановлен 26.06.2006 03.02.2009

Харьковский научно-
технологический комплекс, ОАО

облигации (сер.A) на сумму 13,5 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года

uaBBB- стабильный 26.06.2007 18.11.2008

ХМЕЛЬНИЦКСТРОЙИНВЕСТ, ООО
облигации (сер.A-F) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 4 года

uaB стабильный 09.08.2007 12.12.2008

Центрбудинвест, ЗАО
облигации (сер.A-C) на сумму 253 млн. грн. 
сроком обращения до 30.04.2008

uaB- стабильный 18.10.2006 18.11.2008

Цитадель, Строительная компания, 
ООО 

облигации (сер.A-E) на сумму 178,9 млн. 
грн. сроком обращения 1,5 года

 приостановлен  18.10.2006 26.09.2008

Цукровик Полтавщины, АПО
облигации (сер.A) на сумму 15 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

 приостановлен  29.06.2005 23.09.2008

Черкассыжелезобетонстрой, ООО
облигации (сер.A) на сумму 54 млн. грн. 
сроком обращения 8 лет

uaB стабильный 31.05.2007 19.12.2008

Черкасская птицефабрика, ООО
облигации (сер.A) на сумму 15 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

 приостановлен  03.08.2005 21.10.2008

Черкасская птицефабрика, ООО
облигации (сер.B) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaCCC негативный 27.10.2006 26.12.2008

Черниговский завод строительных 
материалов, ООО

облигации (сер.С-E) на сумму 87,7 млн. грн. 
сроком обращения до 31.01.2010

uaCCC стабильный 03.08.2006 09.12.2008
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Рейтинги корпоративного управления
Наименование 
заемщика 

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Парекс Ассет Менеджмент Украина, Компания по управлению активами и 
администратор пенсионных фондов, ООО 

RСGuaС негативный 19.06.2007 18.12.2008

Рейтинги долговых инструментов
Наименование 
заемщика 

Наименование долгового 
инструмента

Кредитный 
рейтинг Прогноз Дата 

присвоения
Дата 
обновления

Черноморгидрострой, ОАО
облигации (сер.A) на сумму 4 млн. грн. 
сроком обращения до 04.07.2016

uaBBB стабильный 13.02.2007 02.12.2008

Черноморец, Сервисный центр, 
ООО 

облигации (сер.A) на сумму 5 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaA стабильный 02.08.2006 19.12.2008

Шарм, Фирма, ЧП
облигации (сер.A) на сумму 10 млн. грн. 
сроком обращения до 26.05.2058

uaCC стабильный 10.04.2008 16.09.2008

Школярик, Издательство, ООО 
облигации (сер.А) на сумму 5 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

приостановлен  26.05.2005 25.07.2008

Шувар, ООО
облигации (сер.В) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет

uaB- стабильный 05.06.2007 02.10.2008

Эйфель, ООО
облигации (сер.А-С) на сумму 65,6 млн. грн. 
сроком обращения до 31.03.2011

uaB- стабильный 23.10.2008

ЭКО, ООО
облигации (сер.А,B) на сумму 100 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB+ стабильный 24.04.2008 09.10.2008

Экобуд, ООО
облигации (сер.А,В) на сумму 30,9 млн.грн. 
сроком обращения 3 года

uaB стабильный 01.09.2005 11.12.2008

Экобуд, ООО
облигации (сер.С) на сумму 91,6 млн.грн. 
сроком обращения 3 года

uaB стабильный 19.12.2006 11.12.2008

Экобуд, ООО
облигации (сер.D-J) на сумму 
148,6 млн. грн. сроком обращения 3 года

uaB стабильный 22.07.2008 11.12.2008

Экоинвестбуд, ООО
облигации (сер.А) на сумму 50,9 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaB+ негативный 01.11.2007 16.12.2008

Экоп-Юг, ООО
облигации (сер.А) на сумму 49,7 млн.грн. 
сроком обращения до 01.10.2010

uaCCC стабильный 23.11.2007 12.12.2008

ЭКСКО-ПЛЮС, ООО
облигации (сер.А-М) на сумму 
363,3 млн.грн. сроком обращения 4 года

uaAAA стабильный 31.07.2007 23.12.2008

ЭКСКО-ПЛЮС, ООО
облигации (сер.N-AМ) на сумму 434,8 млн. грн. 
сроком обращения от 3 до 7,5 лет

uaAAA негативный 17.04.2008 23.12.2008

Эликсим, ООО
облигации (сер.A)  на сумму 63 млн. грн. 
сроком обращения 10 лет

uaCCC стабильный 16.08.2006 18.12.2008

Энергоавтоматика ДИЗ, ООО 
облигации (сер.A) на сумму 3 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

 uaBBB стабильный 23.06.2006 19.12.2008

Энергоавтоматика ДИЗ, ООО 
облигации (сер.B) на сумму 70 млн. грн. 
сроком обращения 4 года

uaBBB стабильный 25.09.2007 19.12.2008

Энергобудлизинг, Компания, ООО
облигации (сер.A,B) на сумму 
34,9 млн. грн. сроком обращения 6 лет

uaB стабильный 25.11.2005 11.11.2008

Энергомашспецсталь, ОАО
облигации (сер.А) на сумму 350 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB- стабильный 07.08.2008

Энергосистема, ООО
облигации (сер.A-J) на сумму 38,5 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

приостановлен  12.09.2005 01.09.2008

Энергосистема, ООО
облигации (сер.K-P) на сумму 
17,5 млн. грн. сроком обращения 3 года

uaCCC
Контрольный 
список

негативный 05.05.2006 09.12.2008

ЮБК, ООО
облигации (сер.А-С)  на сумму 
11,6 млн. грн. сроком обращения 1,5 года

uaBB- стабильный 26.06.2008 02.12.2008

Югтрансавто, ООО
облигации (сер.A) на сумму 75 млн. грн. 
сроком обращения 1,5 года

uaCC стабильный 11.08.2006 09.10.2008

Южная-Холдинг, АСООО
облигации (сер.A) на сумму 130 млн. грн. 
сроком обращения 5 лет

uaBB стабильный 29.12.2008

ЮКОН КОМ, ООО
облигации (cер.А,B) на сумму 20 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBB- стабильный 05.12.2005 19.12.2008

Юнигран, ООО
облигации (сер.D) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 4 года

uaBBB стабильный 26.07.2007 13.11.2008

Юнимилк, ООО
облигации (сер.A,B) на сумму 30 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaBBB негативный 17.02.2006 18.11.2008

Юртал, ООО
облигации (сер.B) на сумму 50 млн.грн. 
сроком обращения 5 лет

uaCCC стабильный 13.03.2007 09.12.2008

ЮТиСТ, НЗСТ, ЗАО 
облигации (сер.A) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года

uaC негативный 22.02.2007 05.02.2009

Яблуневий дар облигации (сер.А) на сумму 50 млн. грн. 
сроком обращения 3 года приостановлен 29.05.2008 23.01.2009
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ОАО «КРЕДОБАНК»

Рейтинговое агентство «Кредит-
Рейтинг» присвоило долгосрочный кре-
дитный рейтинг uaВВВ с прогнозом ста-
бильный ОАО «Кредобанк» (г. Львов) и 
запланированному выпуску процентных 
облигаций (серия С) на сумму 75 млн. 
грн. сроком обращения до 23.02.2014 г.

Банк создан в 1990 г. во Львове. В 1999 г. 
общим собранием акционеров было приня-
то решение о реорганизации банка в банк с 
иностранным капиталом, в результате чего 
46,54% акций купили польская компания – 
Kredyt Bank S.A., Банковский инвестицион-
ный фонд и Банковский торговый дом.

В 2004 г. был подписан договор купли-
продажи акций банка между Kredyt 
Bank S.A. и РКО ВР S.A. (Польша), в ре-
зультате чего инвестором стал РКО ВР S.A. 
(покупка 66,65% акций банка).

PKO BP S.A. является крупнейшим поль-
ским банком по размеру активов, а также 
лидером на рынке депозитно-расчетных 
счетов, ипотечного кредитования, элек-
тронного банкинга, платежных карт, обслу-
живания малых и средних предприятий.  
Банк владеет самой большой сетью фи-
лиалов и отделений, которая насчитыва-
ет около 1300 учреждений. В настоящее 
время 51% акций PKO BP S.A. принад-
лежит польскому государству в лице Го-
сударственного Казначейства, остальная 
доля – другим акционерам. В настоящее 
время в структуре акционерного капита-
ла ОАО «КРЕДОБАНК» западные инве-
стиции (PKO BP S.A.) составляют  98,18%, 
украинский капитал – 1,82%.

ОАО «КРЕДОБАНК» является чле-
ном международных платежных систем 
«MasterCard» и Visa International, участ-
ником международной платежной си-
стемы SWIFT, Ассоциации украинских 
банков, Украинской межбанковской ва-
лютной биржи, Ассоциации «Первая фон-
довая биржа», Киевского фондового союза, 
Крымской фондовой биржи, Ассоциации 
участников фондового рынка Украины.

С 2004 г. ОАО «КРЕДОБАНК» актив-
но расширяет региональную сеть, которая 
состоит из 27 филиалов и 154 отделений в 
22 областях Украины и Автономной Респу-
блике Крым. По состоянию на 01.10.2008 г. 

71 отделение банка является убыточным 
(по управленческому учету), причиной чего 
являются недостаточный период функцио-
нирования для выхода на точку безубыточ-
ности, а также формирование значительных 
объемов резервов, что связано с ухудшени-
ем качества кредитного портфеля.

Целевыми клиентами банка являют-
ся частные лица, представители среднего 
и малого бизнеса, а также ряд крупных 
предприятий.

Качество капитала банка оценивается 
как хорошее. Основной составляющей ка-
питала является уставный капитал – коэф-
фициент фондовой капитализации по со-
стоянию на 01.10.2008 г. составляет 74,7%. 
Коэффициент защищенности капитала на-
ходится на приемлемом уровне (48,9%), что 
обусловлено вложениями банка в основные 
фонды. Увеличение капитализации адекват-
но росту активных операций банка – по-
крытие инвестиционно-кредитных рисков 
находится на приемлемом уровне.

Источниками формирования ресур-
сов ОАО «КРЕДОБАНК», кроме капита-
ла и средств клиентов, являются средства 
материнской структуры, средства между-
народных организаций, средства бюджет-
ных и внебюджетных фондов, а также 
средства, привлеченные от размещения 
собственных облигаций.

Зависимость банка от основных кре-
диторов не существенная. 

Деятельность банка направлена преиму-
щественно на корпоративный бизнес,  о чем 
свидетельствует структура кредитного порт-
феля, где значительную долю занимают кре-
диты, предоставленные субъектам хозяйство-
вания (70% по состоянию на 01.10.2008 г.), 
хотя в дальнейшем банк планирует активно 
развивать розничный бизнес (ипотечные 
кредиты, потребительские кредиты на те-
кущие нужды, кредитные карточки и авто-
кредиты). По срокам погашения кредитный 
портфель банка преимущественно является  
долгосрочным (76%).

Несмотря на то, что клиентский 
кредитный портфель является преиму-
щественно корпоративным, концентра-
ция клиентского кредитного портфеля 
по заемщикам находится на умеренном 

уровне – например, по состоянию на 
01.10.2008 г. на 20 крупнейших клиентов 
с учетом связанных лиц приходится 17% 
портфеля, или 187% капитала І уровня.

Удельный вес просроченной и сомни-
тельной задолженности по состоянию на 
01.10.2008 г. составляет 4,5% клиентского 
кредитного портфеля. В условиях финан-
сового кризиса в дальнейшем следует 
ожидать ухудшение качества кредитного 
портфеля и увеличение проблемной за-
долженности.

Уровень резервирования по клиентско-
му кредитному портфелю составляет 3,95% 
по состоянию на 01.10.2008 г., что может 
оказаться недостаточным при условии 
дальнейшего ухудшения качества кредит-
ного портфеля. Уровень покрытия сформи-
рованными резервами просроченной и со-
мнительной задолженности в клиентском 
кредитном портфеле составляет 87,7%.

Банк привлекает средства как на вну-
треннем, так и на внешнем межбанковском 
рынке. По состоянию на 01.10.2008 г. более 
70% привлеченных средств на межбанков-
ском рынке принадлежат акционеру бан-
ка (PKO BANK POLSKI S.A.). PKO BANK 
POLSKI S.A. открыл кредитную линию в 
размере 90 млн. долл. США сроком на 3 го-
да для обеспечения ликвидности банка и 
его развития в условиях дальнейшего обо-
стрения финансового кризиса в стране.

На протяжении 2004-2007 гг. и I полу-
годия 2008 г. деятельность банка была при-
быльной, хотя на протяжении ІІІ квартала 
2008 г. в результате ухудшения качества 
кредитного портфеля банком был сформи-
рован значительный объем резервов под 
кредитные операции, что привело к отри-
цательному финансовому результату. На 
данном этапе банк имеет преимущество 
в виде «дешевых» ресурсов материнского 
банка, что дает возможность поддержи-
вать высокие показатели эффективности 
деятельности и процентную маржу.

Стратегия банка до 2012 г. преду-
сматривает достижение 5% доли рын-
ка по розничным кредитам и 5% – по 
розничным депозитам; достижение 
2,5% (2,9 млрд. долл. США) доли рын-
ка по корпоративным кредитам и 2,3% 
(0,97 млрд. долл. США) – по корпора-
тивным депозитам, а также обслужива-
ние польско-украинского бизнеса (банк, 
при участии РКО ВР, будет идентифици-
ровать и устанавливать местные отноше-
ния с польскими фирмами Украины).

Ответственный аналитик 
Анна АПОСТОЛОВА 

ПРОФИЛЬ
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Кредитный рейтинг 
долговых обязательств Текущий Предыдущий

Именные процентные обли-
гации серии С (75 млн. грн.) uaВВВ/Стабильный -
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ОАО  «УКРТЕЛЕКОМ»

Рейтинговое агентство «Кредит-
Рейтинг» присвоило долгосрочный кредит-
ный рейтинг uaА с прогнозом негативный 
запланированным выпускам именных 
процентных облигаций серий С-G на сум-
му 250 млн. грн. и именных дисконтных 
облигаций серий Н, I на сумму 250 млн. 
грн.  ОАО  «Укртелеком» (г. Киев). 

ОАО «Укртелеком» является круп-
нейшим оператором фиксированной 
телефонной связи и лидером по коли-
честву клиентов на рынке интернет-
провайдеров. На момент проведения 
рейтинговой процедуры 92,79% акций 
предприятия принадлежало государству. 

Предприятие предоставляет все виды 
основных телекоммуникационных услуг, 
а именно: международная, междугород-
ная и местная телефонная связь, прово-
дная связь, радиосвязь, радиовещание 
и телевидение, доступ к сети Интернет, 
услуги мобильной связи.

Кредитный рейтинг представленных 
облигаций, который присвоен на уров-
не кредитного рейтинга самой компании 
ОАО «Укртелеком», поддерживается моно
польным положением на рынке фикси-
рованной телефонной связи и владением 
общенациональной базовой инфраструкту-
рой, которая обеспечивает доступ более чем 
10 млн.  абонентам, а также ростом рынка 
телекоммуникационных услуг на протя-
жении последних лет.  Кредитный рейтинг 
ограничивается уменьшением спроса на 
услуги фиксированной телефонной связи, от 
предоставления которых компания получает 
преимущественную часть дохода, зависимо-
стью отрасли от государственного регулиро-
вания, ожидаемым увеличением долговой 
нагрузки вследствие девальвации националь-
ной валюты относительно доллара США и 
евро, в которых преимущественно номини-
рованы  финансовые долги компании, а так-

же вследствие убыточной деятельности ком-
пании по результатам I полугодия 2008 г. 

Негативный прогноз отражает ожида-
ние агентства относительно усиления дол-
говой нагрузки, а также сохранения нега-
тивного финансового результата в 2009 г.  

Телекоммуникационная отрасль оста-
ется одной из наиболее перспективных и 
динамичных отраслей экономики Украины. 
Для нее характерны высокие темпы роста 
услуг связи, улучшение их качества, внедре-
ние новых технологий, а также развитие се-
тей. По данным Государственного комитета 
статистики, украинские операторы связи в 
январе-августе 2008 г. увеличили доходы от 
предоставления услуг на 17,7%, по сравне-
нию с аналогичным периодом 2007 г. – до 
30,2 млрд. грн. Так, за 8 месяцев 2008 г. на-
селению предоставлены услуги на сумму 
12,1 млрд. грн., доходы от услуг международ-
ной связи составили 1,6 млрд. грн. При этом 
доход от услуг связи, предоставленных на-
селению, увеличился на 20,1%, предприяти-
ям – на 16,2%. За указанный период 2008 г. 
наибольший доход в отрасли зафиксирован 
от предоставления услуг сотовой связи – 
19,5 млрд. грн., что на 23,1% больше, чем за 
аналогичный период предыдущего года.

На сегодняшний день к телекоммуни-
кационным услугам, тарифы на которые 
регулируются государством, относятся 
только услуги фиксированной телефонной 
связи. Тарифы на услуги междугородной и 
международной связи операторы рынка 
могут устанавливать самостоятельно. 

Национальная комиссия по вопросам 
регулирования связи (НКРС) в январе 
2009 г. разработала проект постановле-
ния относительно повышения тарифов на 
городскую фиксированную связь. В соот-
ветствии с  ним, абонплату за пользование 
телефоном планируется поднять на 20%, 
а стоимость одной минуты разговора при 

звонках на городские номера увеличить 
на 25% – до 5,4 коп. за минуту (с НДС). 
Кроме того, планируется увеличение сто-
имости подключения к телефонной сети.

Введение новых тарифов позволит опе-
раторам местной телефонной связи выйти 
на уровень дохода,  близкий к себестоимости 
предоставления таких услуг, так как на дан-
ный момент этот вид услуг для операторов 
является убыточным, и убытки компаний 
перекрываются за счет получения доходов 
от услуг междугородной и международной 
связи, интерконнект-трафика (взаимопод-
ключение с  другими операторами мобиль-
ной связи) и других видов услуг.

В ноябре 2007 г. ОАО «Укртелеком» 
запустило сеть мобильной связи нового 
поколения (стандарт UMTS/WCDMA 
или 3G) под торговой маркой «Utel» в 
коммерческом режиме. Среди конкурент-
ных преимуществ сети «Utel» является 
скорость передачи данных до 3,6 Мбит/с 
с перспективой увеличения ее в ближай-
шее время вдвое (уже сейчас это в полтора 
раза выше, чем у ближайших конкурен-
тов). На конец 2008 г. покрытие связи но-
вого поколения уже существовало в Киеве, 
Севастополе, Автономной Республике 
Крым и 24 областных центрах Украины. 

По итогам І полугодия 2008 г. абонент-
ская база ОАО «Укртелеком» выросла на 
1 170,9 тыс. абонентов преимущественно за 
счет подключения юридических лиц (по ре-
зультатам 2007 г. произошло уменьшение 
количества абонентов на 181,7 тыс.). Как и 
раньше, основной доход предприятие полу-
чило от предоставления междугородной и 
международной связи. Хотя по сравнению 
с предыдущим годом удельный вес такого 
дохода в совокупном чистом доходе пред-
приятия уменьшился с 59% до 54,9%, что 
объясняется более взвешенной тарифной 
политикой мобильных операторов.

ОАО «Укртелеком» также предостав-
ляет услуги широкополосного абонентско-
го доступа к сети Интернет (услуга «ОГО!») 
по всей Украине. Количество абонентов 
данной услуги увеличилось на протяжении 
I полугодия 2008 г. на 100 тыс. – до 305 тыс.  

Еще одним из направлений деятельно-
сти ОАО  «Укртелеком» является развитие 
фиксированной сети с использованием ІP-
технологий. В начале 2008 г. ОАО «Укрте-
леком» и АОЗТ «Украинская независимая 
ТВ-корпорация» (телеканал «Интер») презен-

ПРОФИЛЬ
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товали инновационную услугу ІP-телевидение 
под торговой маркой «U.tv». Это новый фор-
мат телевидения с уникальными возмож-
ностями для пользователей – десятки теле-
визионных каналов, виртуальный кинотеатр, 
электронная программа передач и много дру-
гих сервисов, которые будут доступны клиен-
там компании по всей территории страны. 
Услуга основывается на возможностях суще-
ствующей инфраструктуры Укртелекома, в 
которой уже реализован скоростной доступ в 
Интернет по технологии ADSL.

По итогам января-июня 2008 г., чи-
стый доход ОАО   «Укртелеком» составил 
3,3 млрд. грн., что на 2,8% меньше, чем за 
аналогичный период предыдущего года. 
Причем первое полугодие прошлого года 
оказалось убыточным для предприятия 
(убыток на сумму 101,9 млн. грн.), в отли-
чие от прибыльной деятельности за анало-
гичный период предыдущего года (чистая 
прибыль на сумму 172,9 млн. грн.). Пока-
затели рентабельности Укртелекома на 
протяжении последних лет поступательно 
уменьшались, например, рентабельность 
EBITDA в I полугодии 2008 г. состави-
ла 18% в отличие от результата 2007 г. 
(27,9%).

Следует заметить, что при уменьшении 
денежных потоков от операционной дея-
тельности на протяжении последних лет, 
такие потоки преимущественно покрыва-
ли инвестиционные затраты предприятия. 
Разница финансировалась за счет банков-
ских кредитов и выпусков облигаций.

Финансовые обязательства компании 
по состоянию на 30.06.2008 г. были пред-
ставлены банковскими кредитами на сумму 
2 622,8 млн. грн. (20,9% валюты баланса), из 
которых к краткосрочному долгу (погашение 
в течение года) относились кредиты на сумму 
464,1 млн. грн. Все кредиты предприятия, 
кроме овердрафта, сумма которого незначи-
тельна, номинированы в иностранной валю-
те (доллар США и евро), что в условиях де-
вальвации национальной денежной единицы 
приведет к усилению долговой нагрузки. 

Уровень ликвидности компании оце-
нивается агентством как высокий. По со-
стоянию на 30.06.2008 г. денежные средства 
предприятия в 2,2 раза превышали его крат-
косрочный финансовый долг, коэффициент 
абсолютной ликвидности составил 0,85 раза. 

На протяжении 2004-2007 гг., EBITDA 
Укртелекома несколько уменьшилась  
(с 2 млрд. грн. до 1,9 млрд. грн.). По состоя-
нию на 30.06.2008 г. EBITDA предприятия, 
сформированная за последние 12 месяцев, 
составила 1,4 млрд. грн., что на 26% мень-
ше, чем по результатам 2007 г. По резуль-
татам последних пяти лет чистый долг ана-
лизируемого предприятия не превышал 
показатель EBITDA, а на 30.06.2008 г. со-
отношение чистого долга к  EBITDA, сфор-
мированного за последние 12 месяцев, 
составило 1,2 раза, что свидетельствует об 
умеренной долговой нагрузке для соответ-
ствующего уровня кредитного рейтинга.

На протяжении 1994-2003 гг. 
ОАО «Укртелеком» осуществило 17 вы-

пусков целевых и процентных облигаций 
на общую сумму 932,7 млн. грн., с целью 
привлечения средств на развитие мест-
ной телефонной сети, ее техническое пе-
реоснащение и реконструкцию, переход 
из аналоговой связи на цифровую, расши-
рение новых линий. Указанные серии об-
лигаций преимущественно погашены. 

Предприятием 05.11.2008 г. был разме-
щен выпуск процентных облигаций серии В 
на общую сумму 250  млн.  грн., а 15.12.2008 г. 
правлением компании принято решение об 
открытом (публичном) размещении имен-
ных дисконтных облигаций серий Н, І на 
сумму 250 млн. грн. и процентных облигаций 
серий С-G на сумму 250 млн. грн. 

Денежные средства от размеще-
ния трех  выпусков облигаций на сумму 
750 млн. грн. планируется использовать для 
обеспечения надежной эксплуатации и по-
вышения эффективности действующей те-
лекоммуникационной сети, строительства 
и модернизации сетевой инфраструктуры, 
включая  волоконно-оптические линии и 
сеть мобильной связи третьего поколения 
(3G), развития перспективных услуг, в т.ч. 
предоставление широкополосного доступа 
к сети Интернет и международных соеди-
нений с использованием ІР-технологий, а 
также внедрение системы конвергентных 
услуг голосовой связи, видеосвязи и пере-
дачи данных.

Ответственный аналитик 
Олег ГРИШКО

ЗАО «ЛУГАНСКИЙ ТРУБНЫЙ ЗАВОД»

Рейтинговое агентство «Кредит-Рейтинг» 
присвоило долгосрочный кредитный 
рейтинг uaВВ с прогнозом стабильный 
ЗАО «Луганский трубный завод» (г. Луганск).

ЗАО «Луганский трубный завод» (далее 
– ЗАО «ЛТЗ») создано в 1993 г. и специа-
лизируется на производстве и реализации 
электросварочных труб малого и среднего 
диаметров. ЗАО «ЛТЗ» является дочерней 
компанией ОАО «Запорожский металлур-
гический комбинат «Запорожсталь», ко-

торое является крупнейшим акционером 
компании.

При присвоении кредитного рейтин-
га рейтинговое агентство рассматривало 
показатели финансовой отчетности ис-
ключительно ЗАО «ЛТЗ».

Уровень кредитного рейтинга ЗАО 
«ЛТЗ» ограничивается низкими показате-
лями рентабельности предприятия, риска-
ми корпоративного управления, а также 
высокой цикличностью отрасли, что свя-

зано с изменениями цен на продукцию и 
сырье. При этом уровень кредитного рей-
тинга поддерживается устойчивыми пози-
циями предприятия на внутреннем рынке, 
интеграцией в сталелитейное производство 
на уровне крупнейшего акционера, а также 
диверсификацией рынков сбыта.

Стабильный прогноз отражает ожидание 
агентства относительно умеренного влияния 
кризисных явлений в экономике на финансо-
вые показатели предприятия за счет снижения 
цен на основное сырье и соответствующего 
уменьшения себестоимости. При этом рей-
тинговое агентство ожидает, что предприятие 
будет удерживать соотношение чистого долга 
и EBITDA на уровне не выше чем 4-5 раз.

ПРОФИЛЬ
Кредитный 
рейтинг эмитента Текущий Предыдущий

ЗАО «Луганский трубный 
завод» uaВВ/Стабильный -
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РЕЙТИНГОВЫЕ СОБЫТИЯ

ЗАО «СТРОЙИНВЕСТ СМ»

Рейтинговое агентство «Кредит-Рейтинг» 
присвоило долгосрочный кредитный рей-
тинг uaВ+ (предварительный) с прогно-
зом стабильный выпуску именных целевых 
облигаций (серии F-H) ЗАО «Стройинвест 
СМ» (г. Полтава) на сумму 53,5 млн. грн. 
сроком обращения до 31.01.2012 г. 

ЗАО «Стройинвест СМ» зарегистри-
ровано в 2006 г. в г. Полтаве. Уставный 

фонд компании на 30.09.2008 г. составляет 
29,9 млн. грн., акционерами компании яв-
ляются два физических и два юридических 
лица. ЗАО «Стройинвест СМ» входит в 
группу компаний, связанных через учре-
дителей (в будущем планируется создание 
строительно-инвестиционного холдинга). 

Кроме эмитента, в группу входят та-
кие предприятия – ООО «СВФ Коло», 

ЗАО «Полтавский завод ЖБК» и ПВИФ 
«Капитал СМ» НВЗТ ООО «КУА «АПФ 
«Аруна Капитал», осуществляющие 
инвестиционно-строительную деятель-
ность. 

ООО «СВФ Коло» и ЗАО «Стройинвест 
СМ» преимущественно выполняют функции 
заказчика строительства, ООО «Полтавский 
завод ЖБК»  –генподрядчика. На сегодняш-
ний день компаниями группы построено и 
введено в эксплуатацию два жилых дома об-
щей площадью 14,2 тыс. кв. м. На различных 
этапах реализации находятся еще 4 объекта 
общей площадью 31,7 тыс. кв. м, один из ко-
торых – в процессе ввода в эксплуатацию. 

Уровень кредитного рейтинга долгового 
обязательства ограничивается начальной ста-
дией инвестиционно-строительного проекта, 
реализация которого может быть затруднена 
в условиях негативных тенденций на рынке 

ПРОФИЛЬ
Кредитный 
рейтинг эмитента Текущий Предыдущий

ЗАО «Стройинвест СМ» - -

Кредитный рейтинг 
долговых обязательств Текущий Предыдущий

Именные дисконтные облигации 
серии А (17 млн. грн.) uaВ-/Стабильный uaВ-/Стабильный

Именные целевые облигации 
серий В-Е (21,8 млн. грн.) uaВ+/Стабильный uaВ+/Стабильный

Именные целевые облигации 
серий F-H (53,5 млн. грн.) uaВ+/Стабильный -

Основным источником доходов компа-
нии является выручка от реализации электро-
сварочных труб. Сферой использования труб 
является преимущественно металлургическая 
отрасль, для которой характерны достаточно 
высокие отраслевые риски, связанные со зна-
чительными изменениями цен на продукцию 
и сырье, а также высокой капиталоемкостью. 
Для ЗАО «ЛТЗ» вышеуказанные риски в зна-
чительной степени минимизируются за счет 
интеграции на уровне материнской компа-
нии ОАО «Запорожский металлургический 
комбинат «Запорожсталь», которая частично 
обеспечивает потребности завода в стали.

На внутреннем рынке производства 
труб ЗАО «ЛТЗ» занимает около 9%, а в сво-
ем сегменте (электросварочных труб средне-
го и малого диаметров) – 24%. Основными 
конкурентами завода являются: ОАО «Ин-
терпайп НМТЗ», ОАО «Интерпайп НТЗ», 
ОАО «Днепропетровский трубный завод» 
(Корпорация ИСД), ОАО «Мариупольский 
металлургический комбинат им. Ильича» 
и ОАО «Коминмет».

Рынки сбыта ЗАО «ЛТЗ» достаточно 
диверсифицированы: около 50% произве-
денной продукции реализуется на экспорт 
– в более чем 10 стран Западной и Восточ-
ной Европы, страны Балтии, Россию.

Производственные мощности пред-
приятия представлены пятью трубоэлек-
тросварочными станами и двумя агрега-

тами продольной резки. Максимальные 
мощности завода позволяют производить 
до 275 тыс. тонн труб в год.

На протяжении последних лет на-
блюдается преимущественно рост объе-
мов производства всех видов труб как в 
натуральном, так и денежном измерени-
ях. На протяжении 2006-2007 гг. объемы 
производства труб выросли со 164,7 тыс. 
тонн до 223,4 тыс. тонн, или на 35,6% (в 
денежном выражении – на 61,3%).

По результатам деятельности за 9 ме-
сяцев 2008 г., по сравнению с аналогичным 
периодом 2007 г., чистый объем продаж 
ЗАО «ЛТЗ» вырос почти в 2 раза и составил 
947,7 млн. грн., на что повлияло как увели-
чение объемов производства, так и рост цен. 
Показатели рентабельности предприятия 
не имеют устойчивой динамики и находят-
ся на более низком уровне, чем в среднем 
по отрасли. Следует отметить значительный 
объем соглашений со связанными лицами, 
что может ограничивать операционную 
маржу компании за счет трансфертного 
ценообразования внутри группы.

Финансовые обязательства ЗАО «ЛТЗ» 
представлены краткосрочными банковскими 
кредитами, задолженность по которым по 
состоянию на 30.09.2008 г. составляла 63 млн. 
грн. (в 2,8 раза больше, чем на начало года), а 
также облигациями закрытого выпуска на 
сумму 39,2 млн. грн. Все кредиты номини-

рованы в гривне, что в условиях девальвации 
национальной валюты не повлечет за собой 
существенного роста долговой нагрузки.

На протяжении 2004-2006 гг. чистый 
долг предприятия ежегодно увеличивался, 
но показатель EBITDA рос более быстрыми 
темпами,  вследствие чего долговая нагрузка 
предприятия уменьшалась. По результатам 
2007 г. чистый долг предприятия умень-
шился, а показатель EBITDA продолжал 
расти. По итогам 9 месяцев 2008 г. чистый 
долг вырос более чем в 2 раза, по сравнению 
с началом года, при этом прирост EBITDA 
оказался меньшим, в результате чего чи-
стый долг превысил показатель EBITDA 
в 3,4 раза. Таким образом, ЗАО «ЛТЗ» де-
монстрирует приемлемый уровень долго-
вой нагрузки для соответствующего уровня 
кредитного рейтинга.

Уровень ликвидности ЗАО «ЛТЗ» оце-
нивается агентством как достаточный. По 
состоянию на 30.09.2008 г. краткосрочный 
долг предприятия почти покрывается сво-
бодными денежными средствами. При этом 
значительные изменения рабочего капитала 
на протяжении последнего времени огра-
ничивали свободный денежный поток пред-
приятия, что, по мнению агентства, повыша-
ет риски ликвидности предприятия.

Ответственный аналитик 
Елена КУЧЕРЯВАЯ
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недвижимости Украины при несовершен-
ной системе законодательного регулирова-
ния в сфере финансирования строительства. 
Кредитный рейтинг предприятия также 
ограничивается чувствительностью эми-
тента к рискам финансово-хозяйственной 
деятельности, присущим группе компаний. 
При этом риски в некоторой степени мини-
мизируются за счет наличия у предприятий 
группы опыта ввода в эксплуатацию, что под-
держивает уровень кредитного рейтинга. 

Главными тенденциями на рынке недви-
жимости Украины в 2008 г. были сокраще-
ние объемов инвестирования в строитель-
ство и уменьшение количества введенных в 
эксплуатацию объектов недвижимости, что 
объясняется снижением платежеспособно-
го спроса при одновременном возникнове-
нии трудностей с финансированием строи-
тельных проектов в связи с уменьшением 
объемов кредитования и нестабильным 
курсом национальной валюты. 

Для финансирования строительства 
компания использует как собственные, так 
и заемные средства. Начиная с 2007 г., ком-
пания активно использует такой инстру-

мент заимствования как облигации. Пору-
чителями по выпускам целевых облигаций 
выступают компании группы – ООО «СВФ 
Коло» и ЗАО «Полтавский завод ЖБК». 
Опыта погашения облигаций путем предо-
ставления помещений владельцам эмитент 
и предприятия группы не имеют, что огра-
ничивает уровень кредитного рейтинга. 
Тем не менее, компания имеет значитель-
ный запас времени для погашения целевых 
облигаций, что позволяет нивелировать не-
гативное влияние задержки сроков строи-
тельства и ввода в эксплуатацию.

На сегодняшний день ЗАО «Стройин-
вест СМ» осуществило эмиссию двух вы-
пусков облигаций – дисконтных (серия А) 
и целевых (серии В-Е). В данный момент 
компания выпускает целевые облигации 
серий F-H, которые являются предметом 
рейтингования. Таким образом, обязатель-
ства эмитента по трем выпускам составят 
92,4 млн. грн. (в т.ч. по выпуску дисконт-
ных облигаций 17 млн. грн.). 

Выпуск серий В-Е предполагает при-
влечение средств для реализации про-
екта строительства жилого дома по 

ул. Новоместенской, ½в г. Сумах. По со-
стоянию на 01.12.2008  г. финансиро-
вание строительно-монтажных работ 
составило 15,7 млн. грн. (71,8% сметной 
стоимости). Запланированный выпуск се-
рий F-H осуществляется с целью финан-
сирования проекта строительства дома по 
ул. Октябрьской, 60Д в г. Полтаве. Компа-
ния получила разрешение на проведение 
предварительных работ. До момента полу-
чения основного разрешения кредитный 
рейтинг выпуска является предваритель-
ным (учитывается возможность наступле-
ния или ненаступления событий, которые 
могут существенно повлиять на кредито-
способность объекта рейтингования).

Финансовые ресурсы, привлеченные 
от размещения целевых облигаций се-
рий F-Н, в полном объеме будут направ-
лены на финансирование строитель-
ства многоквартирного жилого дома с 
паркингом по ул. Октябрьской, 60Д в 
г. Полтаве.

Ответственный аналитик
Ирина ВЕРЕМЕНКО  

ООО «Нидан+»

Рейтинговое агентство «Кредит-
Рейтинг» присвоило долгосрочный кредит-
ный рейтинг заемщика на уровне uaВВ+ 
с прогнозом стабильный ООО «Нидан+» 
(г. Берегово) по результатам анализа отчет-
ности за 2005-2007 гг. и І полугодие 2008 г.

ООО «Нидан+» создано в 2000 г. и 
специализируется на производстве и 
реализации соков, сокосодержащих на-
питков и вина. Компания входит в состав 
группы компаний «Fruit Master Group». 
ООО «Нидан+» владеет 99,9% акций 
ООО «Береговский консервный завод», 
на мощностях которого осуществляется 
производство продукции.

При присвоении кредитного рей-
тинга агентство использовало показатели 

финансовой отчетности исключительно 
ООО «Нидан+». Кредитный рейтинг не 
учитывает показатели всей группы в свя-
зи с отсутствием консолидированной фи-
нансовой отчетности.

Уровень кредитного рейтинга компа-
нии отражает устойчивые рыночные по-
зиции предприятия и рост показателей 
финансово-хозяйственной деятельности 
на протяжении последних лет. Кредитный 
рейтинг ограничивается ростом чистого 
долга в условиях ограниченного рефи-
нансирования, ростом валютных рисков 
в результате девальвации национальной 
валюты, а также увеличением давления на 
показатели рентабельности и оборотного 
капитала в результате усиления позиций  

крупных розничных сетей, специализиру-
ющихся на продаже продуктов питания. 

Стабильный прогноз отражает ожи-
дания агентства относительно сохранения 
предприятием своих рыночных позиций 
при одновременном риске сохранения 
значительной долговой нагрузки.

На протяжении последних лет ры-
нок соков и сокосодержащих напитков в 
Украине динамично развивается, что яв-
ляется результатом увеличения потребле-
ния напитков населением. В то же время 
основной проблемой рынка является вы-
сокая зависимость от импортного сырья 
(сокосодержащих концентратов), цены 
на которое постоянно увеличиваются. 

В настоящее время ООО «Нидан+» 
занимает около 5% рынка соков и соко-
содержащих напитков Украины. Продук-
ция предприятия реализуется под такими 
торговыми марками: соки – «Моя Семья», 
«Да», «Береговский консервный завод», 
«Jungle Way», «Я + Семья»; вино – «Vinia».

Продукция предприятия представлена в 
разных ценовых сегментах, но основная доля 

ПРОФИЛЬ
Кредитный 
рейтинг эмитента Текущий Предыдущий

ООО «Нидан+» uaВВ+/Стабильный -

Кредитный рейтинг 
долговых обязательств Текущий Предыдущий

Именные процентные облигации 
серии А (50 млн. грн.) uaВВ+/Стабильный uaВВ+/Стабильный
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продукции относится к сокам низкой и сред-
ней ценовой категории. Кроме того, компания 
производит соки и нектары для крупнейших 
национальных розничных сетей «Фоззи» и 
«Фуршет», реализация которых осуществляет-
ся под их торговыми марками (ТМ «Премия» 
и «Фуршет»). Также продукция компании 
экспортируется в страны СНГ (Грузия, Россия, 
Молдова и др.), Израиль, Германия и др.

Каналы поставки сырья и реализации 
продукции диверсифицированы. На круп-
нейшего поставщика сырья приходится 
около 14% поставок, на остальных – менее 
10%. Реализация продукции на внутреннем 
рынке осуществляется через торговые сети, 
сети супермаркетов, а также региональных 
дистрибьюторов (около 30 контрагентов), 
которые находятся во всех областях Украи-
ны. Реализация вино-продуктов осуществля-
ется через СП «Котнар». В 2006 г. в структу-
ре «FMG» был создан торговый дом «Fruit 
Master Trade», на который в начале 2007 г. 
были переведены все сбытовые потоки пред-
приятия, кроме экспортных поставок. 

По результатам 9 месяцев 2008 г. 
ООО «Нидан+» произвело 37,9 тыс. л про-
дукции, что на 7% больше, чем за аналогич-
ный период 2007 г. Реализация продукции 
(в натуральном измерении) за данный пе-
риод выросла на 9,1%, до 38,2 тыс. л.

За 9 месяцев 2008 г. предприятие по-
лучило 114,2 млн. грн. чистого дохода, что 
на 15,1% больше, по сравнению с анало-
гичным периодом 2007 г. На протяжении 
І полугодия 2008 г. у предприятия улучши-
лись показатели рентабельности, по срав-
нению с аналогичным периодом 2007 г., 
что является результатом роста эффектив-
ности хозяйственной деятельности.

В 2009-2012 гг. компания планировала 
увеличение объемов производства соков и со-
косодержащих напитков, по крайней мере в 
3 раза, а также переориентацию на средний 
и высокий ценовые сегменты. С целью реа-
лизации планов компания осуществила ре-
конструкцию существующих цехов по про-
изводству продукции и в настоящее время 
осуществляет капитальный ремонт старого 
помещения (бывший цех безалкогольных на-
питков) для установки трех линий по разливу 
соков. По мнению агентства, в условиях эко-
номического кризиса ООО «Нидан+» будет 
вынуждено пересмотреть планы развития.

Финансовые обязательства ООО «Ни-
дан+» представлены банковскими креди-
тами, задолженность по которым по состо-
янию на 30.09.2008 г. составляла 64,3 млн. 
грн. (на 48,2% больше, чем в начале года). В их 
структуре большую часть (более 90%) состав-
ляют долгосрочные кредиты. Все кредиты, 

кроме овердрафта, номинированы в долла-
рах США и евро, что в условиях девальвации 
национальной валюты может способствовать 
значительному росту долговой нагрузки. 

Кроме того, ООО «Нидан+» осуществи-
ло выпуск именных процентных облигаций 
серии А на сумму 50 млн. грн. Текущий 
кредитный рейтинг облигаций серии А – 
uaBB+ с прогнозом стабильный.

На протяжении 9 месяцев 2008 г. 
показатель соотношения чистого долга и 
EBITDA уменьшился с 7,4 до 6,7.

Ликвидность компании находится на 
низком уровне в результате формирования 
отрицательного свободного денежного по-
тока на протяжении последних лет, незна-
чительного объема денежных средств на 
счетах, а также отсутствия неиспользован-
ных лимитов банковских кредитов. При этом 
задолженность по краткосрочным кредитам 
банков по состоянию на 30.06.2008 г. состав
ляла 3,3 млн. грн., а по облигационным выпус
кам предусмотрена возможность ежегодной 
оферты (обязательства по облигациям по сос
тоянию на 01.09.2008 г. – 31,6 млн. грн.). Риск 
ликвидности повышается в результате ухуд
шения ситуации на финансовом рынке.

Ответственный аналитик
Екатерина ВАСИНА

РЕЙТИНГОВЫЕ СОБЫТИЯ

ООО «ПРОВИАНТ»

Рейтинговое агентство «Кредит-
Рейтинг» присвоило долгосрочный 
кредитный рейтинг заемщика на уров-
не uaВ+ с прогнозом стабильный 
ООО «ПРОВИАНТ» (г. Чернигов) по 
результатам анализа отчетности за 2004-
2007 гг. и І полугодие 2008 г.

ООО «ПРОВИАНТ» создано в 2003 г. 
и специализируется на экспорте молочно-
консервной продукции, которая произ-
водится на ОАО «Ичнянский МКК» под 
торговой маркой «ИЧНЯ».

Рейтинговое агентство при присвое-
нии кредитного рейтинга рассматривало 
ООО «ПРОВИАНТ» в составе группы 
компаний «ПРОВИАНТ», но анализ не-
которых показателей был усложнен из-за 
отсутствия консолидированной финансо-
вой отчетности, подтвержденной ауди-
торским заключением.

Уровень кредитного рейтинга ком-
пании отображает устойчивые позиции 
предприятия на отечественном рынке 
молочных консервов. Кредитный рейтинг 

ограничивается ростом долговой нагруз-
ки и нахождением значительной части 
активов в залоге по банковским займам,  
усилением переговорных позиций круп-
ных розничных сетей, а также отсутстви-
ем консолидированной финансовой от-
четности, подтвержденной аудиторским 
заключением.

Стабильный прогноз отображает 
ожидание агентства относительно сохра-
нения уровня операционных поступле-
ний компании в 2009 г. при условии по-
степенного сокращения уровня долговой 
нагрузки.

На протяжении последних лет наблю-
далась преимущественно положительная 
динамика роста производства молочных 
консервов, что объясняется стабильностью 
спроса на молочные консервы и низкой чув-
ствительностью к общеэкономическим ци-
клам. В Украине производством молочных 

ПРОФИЛЬ
Кредитный 
рейтинг эмитента Текущий Предыдущий

ООО «ПРОВИАНТ» uaВ+/Стабильный -

Кредитный рейтинг 
долговых обязательств Текущий Предыдущий

Именные процентные обли-
гации серии А (25 млн. грн.) uaВ+/Стабильный uaВ+/Стабильный
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консервов занимаются около 35 предприя-
тий. При этом на четыре из них приходится 
больше половины общего объема производ-
ства молочных консервов в Украине. Объемы 
производства молочных консервов зависят 
от состояния и развития животноводства и 
молочной области в целом, которые на сегод-
няшний день находятся в довольно тяжелом 
состоянии. Кроме того, в отличие от других 
молокопродуктов, выпуск молочных консер-
вов требует много сырьевых компонентов, а 
именно: сахара, различных добавок, напол-
нителей и т.п., поэтому рентабельность про-
изводства молочных консервов значительно 
зависит от конъюнктуры рынков сырья.

Отрасль производства молочно-кон
сервной продукции является достаточ-
но фрагментированной: рыночная доля 
отдельных крупных производителей не 
превышает 20%. При таких условиях уси-
ление позиций крупных розничных сетей 
будет приводить к увеличению давления 
на показатели рентабельности, что увели-
чивает потребности в оборотном капита-
ле производителей молочных консервов. 
ОАО «Ичнянский МКК» является одним 
из крупнейших производителей молоч-

ных консервов в Украине, а ООО «ПРО-
ВИАНТ» – одним из ведущих отечествен-
ных экспортеров молочных консервов.

За 9 месяцев 2008 г. выручка от реа-
лизации ООО «ПРОВИАНТ» составила 
12,4 млн. грн., в т.ч. реализация молочных 
консервов на экспорт – 11,1 млн. грн.

По итогам деятельности 9 месяцев 
2008 г. чистый объем реализации молочной 
продукции ООО «ПРОВИАНТ» увеличил-
ся, по сравнению с аналогичным показате-
лем 2007 г., в 3 раза – до 12,4 млн. грн. 

Финансирование капиталовложений 
в 2008 г. планировалось осуществлять за 
счет средств от размещения выпуска про-
центных облигаций и частично за счет 
прибыли, полученной от производствен-
ной деятельности. В условиях экономиче-
ского кризиса, по мнению рейтингового 
агентства, компания будет вынуждена 
пересмотреть инвестиционные планы.

Финансовые обязательства компании 
представлены долгосрочным банковским 
займом, задолженность по которому на 
30.09.2008 г. составляет 13,8 млн. грн., что 
в 2,6 раза больше, чем по состоянию на 
31.12.2007 г. Весь объем кредитной задол-

женности номинирован в гривнах, поэто-
му девальвация национальной валюты не 
вызовет роста долговой нагрузки.

Кроме того, ООО «ПРОВИАНТ» ис-
пользует такой инструмент внешних заим-
ствований как облигации. На сегодняшний 
день компания обслуживает облигации 
серии А общим объемом 25 млн. грн., ко-
торые по состоянию на 22.12.2008 г. раз-
мещены в сумме 10,1 млн. грн. Облигации 
серии А обеспечены поручительством 
ОАО «Ичнянский МКК».

По облигациям серии А предусмотрена 
ежегодная оферта (ближайшая – в августе 
2009 г.). Текущий кредитный рейтинг обли-
гаций серии В – uaB+, прогноз стабильный.

Уровень ликвидности оценивается 
как невысокий, поскольку существует 
задолженность по облигациям с ежегод-
ной офертой. При условии предъявления 
облигаций к оферте в полном объеме 
(10,1 млн. грн.), операционных денежных 
потоков группы компаний будет недоста-
точно для покрытия обязательств.

Ответственный аналитик
Екатерина ВАСИНА
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uaК1 

Заемщик или отдельный долговой инструмент характеризуется 
исключительно высокой кредитоспособностью по сравнению с 
другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. 
Финансовое состояние такого заемщика дает возможность предот-
вратить предсказуемые риски в краткосрочном периоде.

uaК2 

Заемщик или отдельный долговой инструмент характеризу-
ется высокой кредитоспособностью по сравнению с другими 
украинскими заемщиками или долговыми инструментами. 
Финансовое состояние такого заемщика достаточно высокое 
для того, чтобы предотвратить предсказуемые риски в крат-
косрочном периоде.

uaК3 

Заемщик или отдельный долговой инструмент характери-
зуется достаточной кредитоспособностью по сравнению с 
другими украинскими заемщиками или долговыми инстру-
ментами. Финансовое состояние такого заемщика удовлет-
ворительно для того, чтобы предотвратить предсказуемые 
риски в краткосрочном периоде.

Обозначение Применение 

ua
Рейтинги, присвоенные согласно Национальной рейтинго-
вой шкале.

-  или  +
Промежуточные категории рейтинга относительно основ-
ных категорий (уровней).

Контрольный 
список

Внесение рейтинга в Контрольный список означает, 
что агентство рассматривает вопрос об изменении 
рейтинга в связи с событиями или тенденциями, 
которые существенным образом могут повлиять на 
кредитоспособность обладателя этого рейтинга.

отозванный
Рейтинг отозван в связи с тем, что заемщик не 
предоставляет необходимой информации для обновления 
рейтинга или по другим причинам.

приостанов-
ленный

Рейтинг приостановлен, как промежуточный этап перед 
его возможным (но не обязательным) отзывом, если за-
емщик не предоставляет необходимой информации для 
обновления рейтинга или по другим причинам.

С приведенными уровнями рейтинга могут 
применяться следующие обозначения:

uaBB

Кредитный рейтинг uaBB учитывает возможность воз-
никновения задержки со стороны эмитента в расчетах 
по выпущенным им целевым облигациям на срок до 6 
месяцев.

uaB

Кредитный рейтинг uaB учитывает возможность 
возникновения задержки со стороны эмитента в расчетах 
по выпущенным им целевым облигациям на срок до 
12 месяцев.

uaCCC
uaCC
uaC

Кредитные рейтинги uaССС, uaСС и uaС учитывают 
возможность возникновения задержки со стороны 
эмитента в расчетах по выпущенным им целевыми 
облигациями на срок более 12 месяцев.

Дополнения к Национальной рейтинговой шкале 
для предприятий-эмитентов целевых облигаций 

Прогноз Определение 

Стабильный 
Стабильный прогноз указывает на отсутствие на текущий 
момент предпосылок для изменения рейтинга на протяже-
нии года. Прогноз по умолчанию.

Позитивный 
Позитивный прогноз указывает на возможность повыше-
ния рейтинга на протяжении года при сохранении пози-
тивных тенденций и нивелировании текущих рисков.

Негативный 
Негативный прогноз указывает на возможность понижения 
рейтинга на протяжении года при сохранении негативных 
тенденций и реализации текущих рисков.

Развивающийся 
Развивающийся прогноз указывает на повышенную 
вероятность изменения рейтинга на протяжении года.

Прогнозы кредитных рейтингов 

Краткосрочные кредитные рейтинги  
(до одного года)

Инвестиционные уровни

uaК4 

Заемщик или отдельный долговой инструмент характеризуется 
низкой кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими 
заемщиками или долговыми инструментами. Финансовое состояние 
такого заемщика недостаточно высокое для того, чтобы предотвра-
тить предсказуемые риски в краткосрочном периоде.

uaК5 

Заемщик или отдельный долговой инструмент характе-
ризуется очень низкой кредитоспособностью по сравне-
нию с другими украинскими заемщиками или долговыми 
инструментами. Финансовое состояние такого заемщика не 
позволяет предотвратить предсказуемые риски в краткос-
рочном периоде.

uaKD Заемщик объявил дефолт по долговым обязательствам.

Спекулятивные уровни 

uaAAA 

Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaAAA 
характеризуется исключительно высокой кредитоспособностью 
по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми 
инструментами.

uaAA 

Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом 
uaAA характеризуется очень высокой кредитоспособностью 
по сравнению с другими украинскими заемщиками или 
долговыми инструментами.

uaA 

Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтин-
гом uaА характеризуется высокой кредитоспособностью 
по сравнению с другими украинскими заемщиками или 
долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности 
чувствителен к влиянию неблагоприятных коммерческих, 
финансовых и экономических условий.

uaBBB 

Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом 
uaBBB характеризуется достаточной  кредитоспособностью 
по сравнению с другими украинскими заемщиками или 
долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности 
зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финан-
совых и экономических условий.

uaBB 

Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBB 
характеризуется кредитоспособностью  ниже достаточной, по 
сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми 
инструментами. Высокая зависимость уровня кредитоспособности 
от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и эконо-
мических условий.

uaB 

Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом 
uaВ характеризуется низкой кредитоспособностью по срав-
нению с другими украинскими заемщиками или долговыми 
инструментами. Очень высокая зависимость уровня креди-
тоспособности от влияния неблагоприятных коммерческих, 
финансовых и экономических условий.

uaCCC 

Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом 
uaCCC характеризуется очень низкой кредитоспособно-
стью по сравнению с другими украинскими заемщиками 
или долговыми инструментами. Существует потенциальная 
вероятность дефолта.

uaCC 
Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом 
uaCC характеризуется высокой вероятностью дефолта.

uaC Ожидается дефолт заемщика по долговым обязательствам.

uaD 

Дефолт. Выплата процентов и основной суммы по долго-
вым обязательствам заемщика прекращена до наступления 
срока платежа без достижения согласия с кредиторами 
относительно реструктуризации задолженности.

Спекулятивные уровни 

Долгосрочные кредитные рейтинги 
(более одного года)

Инвестиционные уровни

Все права на статьи, иллюстрации, иные материалы принадлежат ООО «Кредит-Рейтинг» и 
охраняются законом. Любое воспроизведение материалов или фрагментов из них на любом 
языке без предварительного письменного разрешения ООО «Кредит-Рейтинг» ЗАПРЕЩЕНО.


